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1403اهم اخبار دی 

:مجلسانرژیکمیسیونعضو➢

راموضوعاینسریعترچههراتهستندانرژیکمیسیوندرپالایشی‌هاخوراکنرخاصلاحپیگیرکشورخیزنفتاستان‌هایخصوصبهاستان‌هاسایرنمایندگانوخوزستاناستاننمایندگان:گفتعمیرکعبمحمد

.باشندپالایشگاه‌هاشدنسودآورترشاهدواصلاح

استجریاندرخودروسازانسهامبلوکارزش‌گذاری➢

.استنشدهنهاییخودروسازهاسهامبلوک‌هایقیمت‌گذاریهنوز:گفت،«سایپاوایران‌خودرو»شرکت۲سهامبلوک‌هایارزش‌گذاریروندنیافتنپایانبرتاکیدباعالی‌پورزهره

استنشدهاتخاذزمینهایندرنهاییتصمیمهنوزامااست،«سایپاوایران‌خودرو»دردولتسهامماندهواگذارینحوهبررسیحالدرخصوصی‌سازیسازمان

شداعلاموارداتیسوپربنزینقیمت➢

باشدتومانهزار۵۰تا۴۰بینوارداتیسوپربنزینقیمتکنیممیبینیپیش:گفتنفتیفرآورده‌هایپخشوپالایششرکتمدیرعاملمشاور

زیان‌دهداروهایقیمتاصلاحآغاز➢

:دارووغذاسازمانرییس

.استشدهشروعبودند،گذاشتهکنارتولیدچرخهازراآنهاشرکت‌هاکهپایینبسیارسودحاشیهبایاوزیان‌دهداروهایقیمتاصلاح

سالدررزااینامابخرندراخودنیازموردارزبتوانندراحت‌ترشرکت‌هاتااستشدهکمکنقدینگیلحاظازوکرده‌ایمتامینشرکت‌هابرایتومانی۴۲۰۰نرخباارزدلارمیلیاردیکالانتاپزشکیتجهیزاتدر

.کردخواهدتغییرتوافقیارزبهوحذفزیادخیلیاحتمالبهآینده
1



1403اهم اخبار دی 

!شدقطعپتروشیمی1۲گاز➢

:پتروشیمیصنعتکارفرماییانجمندبیرکل

.استشدهقطعپتروشیمی۱۲گازوشدهمحدودپتروشیمی‌هابهگازرسانیخانگی،بخشدرگازمصرفافزایشبه‌علت

گذشتهدههیکسطحبالاتریندرکلینکروسیمانتولید➢

۷۱دتولیبامجموعدرسیمان،صنعتمی‌دهد؛نشانمحاسباتطوری‌کهبه.دهدافزایشسرعتبهراتولیدمیزانتوانستهوشدهخارج۹۰دههرکودازسیمانصنعتکه،استمطلباینمویدآماری،داده‌های

.بگذاردجایبهخودازجدیدرکوردیگذشته،سالدرتن،میلیون

!ایرانازصافولادخروجدلیل،FATFسیاهلیست

نیستیم،FATFعضوچونوهستمالیانتقالاتونقلبحثدارندمشکلباهاشایرانازسرمایهخروجووروددرسرمایه‌گذارانکهمشکلیتنهاگفتهخارجیوایرانیمشترکسرمایه‌گذاریانجمنرئیسسلیمی

!شدهجدیوبزرگبسیارمانعومعضلاین

می‌شودبازصادرکنندگانرویبهزودترتوافقیارزبازار➢

عرضهنیزوافقیتبازاردرراخودارزمی‌توانندبودندنیمأ  سامانهدرارزفروشبهموظفکهپالایشیوپتروشیمیمحصولاتصادرکنندگانجملهازصادرکنندگانتمامیدی۳ازکهکهکرداعلاممرکزیبانک

.کنند

1



1403اهم اخبار دی 

می‌شودمتوقفهمیشهبرایسال۷حدودازبعدنیماسامانه➢

:ایرانمبادلهمرکزمدیرعاملسعیدی؛

.کنندمراجعهایرانمبادلهمرکزتجاریارزسامانهبهبایدارزتامینبرایصادرکنندگانوواردکنندگانتمامی

.کننداقدامایرانمبادلهمرکزتجاریارزسامانهطریقازبایدخود،نیازموردارزتامینبرایتجارهمهماه،بهمناولاز

قندچغندرنرخافزایش➢

.یافتافزایشدرصد۳6تا۳۱بینپاییزهوبهارهچغندرقندتضمینیخریدقیمت

.بودخواهدتاثیرگذاربورسقندیشرکتهایعملکردبرکهموضوعی.یافتخواهدافزایشهمکارخانهشکرقیمت،قندچغندرخریدافزایشتناسببهسال؛هرروالطبق

1



مروری بر بازارهای سرمایه گذاری
.کردندثبتمثبتبازدهیمالیبازارهایهمه‌ی۱۴۰۳ماهدیدر

درکهروندیباشد،داشتهسهامدارانبرایرادرصدی۱۳قبولقابلبازدهیودهدجهتتغییرتوانستماهآباندرداشتهمراهبهنیزمنفیبازدهیمعاملاتدررکودپیدرمدت‌هاستکهبورسکلشاخص

.شدهمراهدرصدی۴رشدباکلشاخصوشدمتوقفهاقیمتافزایشپرشتابروندماهدیدراما.دادبازارهاپیشتازرابورسویافتادامهماهآذر

دردلارنرخآذرپایاندروکردعبورنیزتومان68،۰۰۰محدودهازماهآبانپایانتاوکردرشدتومان6۴،۰۰۰سطحتامهرماهدرداشت،نوسانتومانی6۰،۰۰محدودهدرماهشهریورتاکهآزادبازاردردلارنرخ

.کردعبورتومان8۰،۰۰۰سطحازازادبازاردردلارنرخماهدیپایانتاوداشتادامههمزمستاندرکهروندی.استرسیدهتومان۷6،۰۰۰سطحبهآزادبازار

.داشتبهمراهرادرصدی8رشدورفتبالاترمجددادلارنرخافزایشباتوجهباجهانی،انسبودننوسانیوجودباطلا

ندهکنخیرهبازدهیتوانستارزها،رمزازترامپجدیحمایتومتحدهایالاتجمهوریسئرعنوانبهترامپدونالدشدنبرندهبااست،بودهنوساندرواحدی6۰،۰۰۰کانالدرگذشتهماهچنددرکهکوینبیت

.بود%۹صعودباکوینبیتبرایرشدبیشتریننیزماهدیدر.کندثبتآذردررادرصدی۳بازدهیوماهآباندررادرصدی۳۹

4
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8%

3%
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9%

شاخص کل بورس طلا سکه امامی دلار   بیت کوین

1403بازدهی بازارهای سرمایه گذاری طی دی ماه 



اقتصاد جهانی



اقتصاد جهانی 
سه‌منطقه‌آمریکا،‌اروپا‌و‌چین‌‌CPIشاخصسه‌منطقه‌آمریکا،‌اروپا‌و‌چین‌PMIشاخص

واحدی۴۹.۴سطحبهمجددادسامبردربودکردهحفظراخودافزایشیروندنوامبردرکهمتحدهایالاتPMIمقدار

.کندنفئذ۵۰سطحبهنتوانستوبرگشت

ویافتکاهش۴۵.۲بهتولیدبخشPMIشاخص.یافتکاهششدتبهنوامبرماهدریوروناحیهاقتصادیفعالیت

،فرانسهدر.دادندنشانرانامطلوب‌تریوضعیتکشوریداده‌های.رسید۴۹.۲بهنیزخدماتبخشPMIشاخص

واحدی۴۵.۱سطحدروداشتجزعیتغییریPMIنیزدسامبردر.یافتکاهش۴۴.8بهPMIترکیبیشاخص

.یافتکاهش

همراهراتیصادتقاضاینسبیبهبودزیراکردایجادخوشایندشگفتییک۲۰۲۴سالاولنیمهدرچینصنعتیتولید

اقتصاددانژ،وانگ.کردحمایتصنعتیهایفعالیتازپیشرفتهفناوریهایمحرکوداخلیفناوریخودکفاییبا
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ایالات متحده امریکا منطقه یورو چین
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ایالات متحده امریکا منطقه یورو چین

زایشافماهششازپساکتبردرداشتنزولیروندیمیلادیجدیدسالدرکهامریکادرتورم

%۲.۷بترتیبهویافتادامهافزایشیروندایندسامبرونوامبردرورسیددرصد۲.6بهویافت

.تاسمتحدهایالاتدرتورمافزایشیروندتثبیتدهندهنشانکهاستشدهگزارش%۲.۹و

درواستگرفتهخودبهافزایشیروندی%۲سطحازکمتربهافتپستورمنیزیوروناحیهدر

رسید%۲.۴سطحبهویافتافزایشمتوالیماهسومینبرایدسمابر

مورددرنگرانی‌هابهکهاستبودهصفرحوشوحولدرچینCPIرشدگذشته،سالمارساز

ازCPIمجموع،در.می‌کندکمکداخلیمصرفکاهشوتورمکاهشطولانی‌مدتروندهای

دولتدرصدی۳سالانههدفازکمتربسیارکهاستداشتهرشددرصد۰.۳تنهااکتبرتاژانویه

تاکیدهاقیمتافزایشبرایناکافیتقاضایوکنندهمصرففعالیتکاهشبرارقاماین.است



اقتصاد جهانی
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نرخ‌بیکاری‌سه‌منطقه‌آمریکا،‌اروپا‌و‌چین

3.7% 3.7% 3.9% 3.8% 3.9% 4.0% 4.1% 4.3% 4.2% 4.1% 4.1% 4.2% 4.1%

6.4% 6.4% 6.5% 6.5% 6.4% 6.4% 6.5% 6.4% 6.4% 6.3% 6.3% 6.3%

5.1% 5.3% 5.2% 5.2% 5.0% 5.0% 5.0% 5.2% 5.3% 5.1% 5.0% 5.0% 5.1%

ایالات متحده امریکا منطقه یورو چین

.رسید%۴.۱سطحبهکاهش%۰.۱بامجددادسامبردرمتحدهایالاتدربیکارینرخ

.ماندباقیدرصد6.۳سطحدروشدگزارشتغییربدوننیزنوامبردریورومنطقهدربیکارینرخ

افزایش%۰.۱بودرسیدهاخیریکسالدرخودسطحکمترینبهمجددااکتبردرکهنیزچیندربیکارینرخ

.رسید%۵.۱سطحبهویافت



اقتصاد داخلی



اقتصاد داخلی

9

نرخ‌تورم

۱۴۰۳ماهدیدراساس،اینبرکهکردمنتشررا۱۴۰۳ماهدیدرتورمنرخگزارشایرانآمارمرکز

۳۱.8میانگین،طوربهکشورخانوارهاییعنیاست؛بودهدرصد۳۱.8کشور،خانوارهاینقطهبهنقطهتورم

تورم.اندکرده‌هزینه«یکسانخدماتوکالاهامجموعه»یکخریدبرای۱۴۰۲ماهدیازبیشتردرصد

.استداشتهافزایشدرصدواحد۰.۴قبل،ماهبامقایسهدر۱۴۰۳ماهدینقطهبهنقطه

بهنسبتکهاسترسیده۲۹۳.۴عددبهکشورخانوارهایکنندهمصرفقیمتشاخص۱۴۰۳ماهدیدر

بهمنتهیماههدوازدهدروافزایشدرصد۳۱.8قبل،سالمشابهماهبهنسبتافزایش،درصد۲.۹قبل،ماه

.استداشتهافزایشدرصد۳۲.۰قبل،سالمشابهدورهبهنسبتجاریماه

اطلاعهمینبهنسبتکهرسیدهدرصد۳۲.۰بهکشورخانوارهایبرایسالانهتورمنرخ۱۴۰۳ماهدیدر

.استیافتهکاهشدرصدواحد۰.۵قبل،ماهدر

تورم۱۴۰۳ماهدیدر.می‌باشدقبلماهبهنسبتقیمت،شاخصعددتغییردرصدماهانه،تورمازمنظور

خوراکی‌ها،»عمدهگروه‌هایبرایماهانهتورم.استبودهدرصد۲.۹برابرکشورخانوارهایماهانه

بودهدرصد۲.8،«خدماتوغیرخوراکیکالاهای»عمدهگروهبرایودرصد۳.۲،«دخانیاتوآشامیدنی‌ها

.است
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53.4%

40.7%
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اقتصاد داخلی
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شامخ

کاهشازوشدهانقباضورکودمحدودهواردآذرماهدراقتصادکلخریدمدیرانشاخص

تمرکزن،سیاست‌گذارابهآمارهاتوصیهدارد؛حکایتفرعیواصلیمؤلفه‌هایهمهدرقابل‌توجه

.استصادراتتقویتوتولیدهزینهکاهشتقاضا،تحریکبر

ازمقدارکمترینکهشدهمحاسبه۴۳.۹معادل،۱۴۰۳آذردراقتصادکلخریدمدیرانشاخص

مقدارکمترینکهشدهبرآورد۴۵.۵شاخصایننیزفصلیتعدیلازپسواستاردیبهشت‌ماه

.می‌شودمحسوبتیرماهاز

میق‌ترینعازیکیویافتهکاهشقابل‌توجهبه‌طوراقتصادکلترکیبیشامخروند،۱۴۰۳آذرماهدر

فصلی،اثراتحذفازپسنیز،صنعتشامخ.استرسیدهثبتبهماهایندرایراناقتصادرکودهای

.استیافتهکاهشکم‌سابقه،به‌گونه‌ایوبه‌شدت

مشکل،برققطعیوانرژیمنابعکمبود:می‌دهدنشانایراناتاقپژوهش‌هایمرکزبررسی‌هاینتایج

فعالیتخودیتظرفازپایین‌تربسیارتولیدیبنگاه‌هایتااستشدهباعثوبودهتولیدبخشاصلی

استدادهافزایشبنگاه‌هابرایرانهاده‌هاتأمینهزینهارز،نرخافزایشیشوک‌هایاین،برعلاوه.کنند

عدممالی،عمنابکمبودبا(متوسطوکوچکبنگاه‌هایخصوصاً)بنگاه‌هااکثرکهاستحالیدراینو

.هستندروبروتسهیلاتبهدسترسیکاهشوارزتخصیص
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شامخ کل اقتصاد

ا  
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اقتصاد داخلی
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نرخ‌بهره‌بین‌بانکی

.رسیددرصد۲۳.۹۷بهماهآبانانتهایبهنسبتدرصدی۰.۰۴افزایشبادیپایاندربانکیبینسودنرخ

.استنکردهتغییریخودماقبلهفتهبهنسبتورسیدهدرصد۲۳.۹۷بانکیبینبهرهنرخماه،آذر۲6بهمنتهیهفتهدر

نوساندرکانالهمیندرماهبهمن۱۹بهمنتهیهفتهتاوشدهدرصدی۲۱کانالواردبین‌بانکیسودنرخآذرماه،۳۰بهمنتهیهفتهازبود؛شدهآغاز۱۴۰۱سالماهبهمنازبین‌بانکیبهرهنرخصعودیروند

.استنوساندردرصدی۲۳کانالدرنرخاینحالاورساندثبتبهدرصدی۲۲کانالدرجدیدیرکوردنرخاینماهبهمن۲6ازولیبود
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)%(نرخ بهره بین بانکی 



اقتصاد داخلی

1۲

دلار

ریال66۵،۴۳6بهریالی۳8,۱۱۵افزایشباماهدیدرنیمادلارنرخ➢

بهریالی۳۹,۱8۳افزایشبامهرپایاندرنیزسنادلارآندنبالبه.رسید

.رسیدریال68۴،۰6۹

انتهایبهنسبتکهاستدرصدی۳محدودهدرســناونیمادلاراختلاف➢

.استنکردهتغیریآذر

ایشافزرسمیوآزادبازارنرخاختلافآزاد،بازاردردلارنرخافزایشبا➢

%۲8حدودبه۱۴۰۳سالاوایلدر%6۰ازکهاختلافاینبطوریکهیافت،

%۳۴بهماهآبانپایاندرمجددابود،یافتهکاهشماهشهریورپایاندر

تیافکاهشمجددااختلافاینحوالهدلارافزایشباماهآذردرامارسید،

اربازوآزادبازاردردلارافزایشبانیزماهدیدر.استرسیده%۲۴بهو

.استنداشتهتغیریوماند%۲۴اختلافاینرسمی،

دلار‌نیما

دلار‌سنا



اقتصاد داخلی
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1403تجارت‌کالایی‌ایران‌طی‌نه‌ماهه‌نخست

27.94 

116.34 

50.88 
43.14 

28.85 

102.26 

48.46 

36.55 

حجم واردات حجم صادرات ارزش واردات ارزش صادرات

در مقایسه با 1403حجم و ارزش کالاهای صادراتی و وارداتی تا پایان آذر 

مدت مشابه سال گذشته 

1403ماهه 9 1402ماهه 9

نفتوورهکنفتخام،نفتاستثنایبه)کشورغیرنفتیکالاهایقطعیصادراتمیزان،۱۴۰۳سالماههنهدر

میلیون۴۳,۱۴۰ارزشبهوتنهزار۱۱6,۳۴8بربالغ،(چمدانیتجارتمحلازصادراتبدونهمچنینوسفید

دردرصدی۱8.۰۳ووزندردرصدی۱۳.۷۷افزایشیقبل،سالمشابهمدتبامقایسهدرکهاستبودهدلار

ووزندردرصدی۳.۱6کاهشیبامدت،ایندرکشوروارداتمیزانهمچنین.استداشتهدلاریارزش

وتنهزار۲۷,۹۴۱ارقامبهگذشته،سالمشابهمدتبامقایسهدردلاریارزشدردرصدی۵افزایشی

.استرسیدهدلارمیلیون۵۰,88۹

۱۰,۹8۴بربالغرقمیباچین،کشورهایمقصدبهکشور،صادراتمیزانبیشترین۱۴۰،سالماههنهطی

درصد،۲۱.8۲سهمودلارمیلیون۹,۴۱۴باعراقصادرات،ارزشکلازدرصد۲۵.۴6سهمودلارمیلیون

۱۲.۰6سهمودلارمیلیون۵,۲۰۳باترکیهدرصد،۱۲.۲۳سهمودلارمیلیون۵,۲۷6باعربیمتحدهامارات

.استگرفتهصورتارزش،کلازدرصد۴.۰۵سهمودلارمیلیون۱,۷۴8باافغانستانکشورودرصد

گرفتهقرارمعاملهطرفکشورهاینخستجایگاهدرواردات،ارزشکلازدرصد۳۰.۱۰حدوددرسهمیودلارمیلیون۱۵,۳۱8بربالغرقمیاختصاصباعربی،متحدهاماراتکشور۱۴۰۳سالماههنهطی

سهمودلارمیلیون۱,۱۱۲باهندودرصد۳.۴۴سهمودلارمیلیون۱,۷۵۱باآلماندرصد،۱۷.۵۳سهمودلارمیلیون8,۹۱۹باترکیهدرصد،۲۵.6۰سهمودلارمیلیون۱۳,۰۲۹باچینکشورهایهمچنین.است

.اندبودهوارداتمعاملهطرفعمدهکشورهایجزوواردات،ارزشکلازدرصد۲.۱8



بازار کالاهای اساسی
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نفت
طلا

تجاری‌هایتعرفهگرفتتصمیمترامپرئیس‌جمهورزیرایافت،کاهشماهدیپایانیروزهایدرطلاقیمت

برایوتاه‌مدتکتقاضایتعرفه‌هااجرایانداختنتأخیربهبرایترامپتصمیم.نکنداجرابلافاصلهراجدید

اعمالبرایبرنامه‌ریزیکهکرداعلامترامپحال،اینبا.دادکاهشراامندارایییکعنوانبهطلا

ارجهانیتعرفه‌هایاستممکنوداردرافوریهاولازمکزیکوکاناداوارداتبردرصدی۲۵تعرفه‌های

.کنداجرانیز

اجرایمعدکهحالیدر.داردقرارترامپاظهاراتوسیاست‌هاتأثیرتحتشدتبهپایهفلزاتوطلابازار

سک‌هایریودلارضعفجملهازدیگرعواملکرده،ایجادطلاتقاضایبرکوتاه‌مدتیفشارتعرفه‌هافوری

.می‌کنندکمکطلاتقویتبهتعرفه‌ای

.استاخیرماهچهاردرسطحبالاترینکهرسیددلار8۲.۳۹بهماهدیپایانیروزهایدربرنتخامنفتقیمت

درکنندگان،صاکهدادرخروسیهانرژیبخشعلیهمتحدهایالاتجدیدگستردهتحریم‌هایدنبالبهافزایشاین

.استکردهایجادعرضهدراختلالدربارهنگرانی‌هاییودادهقرارهدفرانفتکش۱۵۰ازبیشوبیمه‌گران

شست‌هاینوسردرگمیباعثوکردهجایگزینیافتنبهوادارراهندوچینمانندبزرگیخریدارانتحریم‌هااین

ممکنروزدرنفتبشکههزار8۰۰تامی‌زنندتخمینتحلیل‌گران.استشدهکشورهاایندرپالایشگاه‌هااضطراری

.گیردقراراقداماتاینتأثیرتحتاست

وهوا،یشتربسرمایآمریکا،نفتذخایرکاهشجملهازکرده‌اند،کمکنفتقیمتافزایشبهنیزدیگریعوامل

.ترامپدولتتوسطایرانعلیهتحریم‌هاتشدیداحتمال

نوساناتباارانرژیبازارهایودادهافزایشرانفتجهانیعرضهدربیشتراختلالاتدربارهنگرانی‌هاتحولاتاین

.استکردهمواجهجدیدی

66
68
70
72
74
76
78
80
82
84

روند قیمت نفت برنت طی دی ماه

2,540
2,560
2,580
2,600
2,620
2,640
2,660
2,680
2,700
2,720
2,740

روند قیمت انس طلا طی دی ماه 
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سنگ‌آهنفولاد

اعمالبرایهمتحدایالاترئیس‌جمهورترامپدونالدتهدیداعلامازپسپایهفلزاتبیشتروآهنسنگقیمت

.یافتکاهشچینازوارداتتمامبردرصدی۱۰تعرفه

.شوداجراییاستممکنفوریهاولازتعرفه‌هااینکهاستگفتهترامپ

همچنینرسید،دلار۴۳۳و۴۳۳بهترتیببهسیاه،دریایفوباسلبوبیلتمیانگین،۱۴۰۳ماهدی۲8بهمنتهیهفته‌معاملاتدر

%۱۰وگذشتهسالمیانگینازپایین‌تر%۱۳دلاری6کاهشباگذشتههفتهبهنسبتCISبیلتجهانی،نرخ‌هایآخریناساسبر

.استگرفتهقرارجاریسالمیانگینازپایین‌تر

رکوردهایثبتبهموفق۲۰۲۴سالدرچینشد،منتشرامروزکهچینگمرککلادارهآمارهایاساسبرپترومتالز،گزارشبه

داشتهولادفجهانیبازاربرچشمگیریتأثیراتچینفولادصادراتافزایش.شدآهنسنگوارداتوفولادصادراتحوزهدرتاریخی

تنش‌هایافزایشبهحال،عیندروبودهفولادجهانیبازاردرقیمت‌هاکاهشاصلیدلایلازیکیچینفولادصادراتافزایش.است

وضعبهاقدامدامپینگ،ازنگرانیدلیلبهفولادتولیدکنندهکشورهایازبسیاری،۲۰۲۴سالدر.استشدهمنجرحوزهایندرتجاری

.کردندچینازفولادوارداتبرضددامپینگتعرفه‌های

200

300

400

500

600

700

2023از ابتدای CISروند قیمتی بیلت 

70

90

110

130

150

170

2023از ابتدای ( چینCFR) درصد 62روند قیمت سنگ آهن 



بازار کالاهای اساسی
کک‌‌شو‌زغال‌سنگمس

سالازسطحپایین‌ترینبهورسیدتنهردردلار۱۱۴ازکمتربهژانویهدرنیوکاسلسنگزغالقیمت

آسیاییایبازارهبهروسیهصادراترشدوچینسویازتقاضاکاهشجهانی،تولیدافزایش.کردسقوط۲۰۲۰

.هستندقیمتافتایناصلیدلایلاز

داشتهمتقیکاهشدربسزاییتأثیرواردات،کاهشونیروگاه‌هابالایذخایرداخلی،تولیدافزایشباچین

درمهمیشنقاروپا،بهصادراتکاهشجبرانبرایتوجهقابلتخفیف‌هایارائهباروسیهدیگر،سویاز.است

.استکردهایفاجهانیبازاربرفشار

درخودسطحبالاترینبهورسیدتنهرازایبهدلار۹۲۵۰بهتوجهقابلافزایشبامس،جهانیقیمت

.استیافتهدستگذشتهماهچندطی

تولیدکنندهبزرگشرکت۲۰۲۴چهارمماههسهتولیداهدافبهدستیابیفقداندلیلبهقیمتافزایشاین

اولماههسهدرتولیدتوجهقابلکاهشبرمبنیشرکتاینهشدارو،Freeport-McMoRanمس،

شکلاتیمهمچنینوکارخانه‌هاتعمیراتونگهداریبهراتولیدمشکلاتعلتشرکتاین.بود۲۰۲۵سال

درکتشراینذوبکورهبهواردهخسارتبهمی‌توانمشکلاتاینجملهاز.استدادهنسبتاندونزیدر

لتدوباجاریمذاکراتوطولانی‌مدتتعمیراتبهمنجرکهکرداشارهگذشتهسالآتش‌سوزیپی

.شدمسموقتیپردازشبرایمسصادراتتوافقنامهتمدیدبرایاندونزی

۲0

8500

8700

8900

9100

9300

9500

9700

9900

روند قیمت مس طی دی ماه

200

250

300

350

400

450

500

از ابتدای پاییز( چینFOB)روند قیمت زغال سنگ کک شو 
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۲1

اوره‌

ذشتهگماهیکدرترتیباینبهوهستندمتوقفگازخوراکقطعیومحدودیتدلیلبهاورهواحدهایاکثر

.استشدهتعطیلومتوقفایراناورهتولیدظرفیتدرصد8۰بالای

باودهنجدیدتندراعلامازپسکند،میسپریراداغیهایهفتهایراناورهبازاربرعکساورهجهانیبازاراما

یکدراورهجهانیقیمتاسترالیا،واروپاوشمالیآمریکایدرتقاضاشدنپدیدارواروپادرگازقیمتافزایش

درکهطوریبه.استکردهپیداافزایشمختلفهایهابدردلار8۰تا۵۰بینمیانگینطوربهگذشتهماه

همچنین.استرسیدهآرافسیدلار۳۹۰بهبرزیلدروفوبتنهردردلار۴۳۵بهگرانولاورهقیمتمصر

خلیجمنطقهدراورهقیمتامااست،رسیدهآرافسیتنهردردلار۴۲۰تا۴۱۰بهآمریکاخلیجدراورهقیمت

.استرسیدهفوبتنهردردلار۳۹۵تا۳۹۰محدودهبه(ایرانازغیر)نیستندتحریمکهکشورهاییفارس؛

تنهربردلار۹۲۱قیمت،تغییربدونآسیاشرقجنوبCFRاتیلنماهآذرهفتهآخرینطی

.شدمعامله

هفتهاینبراکتازقیمتافزایشاولینشاهدآسیاشرقجنوبوارداتیاتیلنپلیفیلمبازارهای

ازهمومنطقهدرهمدسترسی،کاهشمیاندرراقیمت‌هاکردندتلاشتولیدکنندگان.بودند

ازاضاتقمداومضعفعلیرغماین.دهندافزایشخام،نفتبالاترهزینه‌هایکناردرخاورمیانه،

.افتاداتفاقدستیپایینخریدارانسوی

300
310
320
330
340
350
360
370
380
390

روند قیمت اوره گرانول فوب جنوب شرق آسیا

600
650
700
750
800
850
900
950

1000
1050

2023جنوب شرق آسیا از ابتدای CFRروند قیمت اتیلن
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۲۲

PVC

موضوعحال،اینبا.استآوردهچینPVCبازارهایبهراروندهاازترکیبی۲۰۲۵سالشروع

ضعفکناردر.چرخدمیزیادبودندسترسدروکندخریدعلاقهمحورحولهمچنانبازارها

ازبسیاریزیرااست،دادهکاهشرافعالیتنیزتعطیلاتسکونتقاضا،وعرضهمبانیدرپایدار

بیشتررامعاملاتجوومانندمیباقیجشنحالتدرنوسالوکریسمستعطیلاتدربازیکنان

.کندمیکند

متانول‌
وچینمتحده،ایالاتدرجدیدواحدهایساختآناصلیعلتواستیافتهافزایش%۴.۱سالانهمتانولاسمیظرفیت

ازتنمیلیون۷۵.6حدود،۲۰۲۳سالدربطوریکهاستجهاندرمتانولتولیدکنندهبزرگترینچین.استبودهخاورمیانه

.استبودهچینبهمختصجهانیاسمیظرفیت

شدهمصرفآسیاشرقشمالتوسطتنمیلیون6۳کهاستبودهتنمیلیون۹6بهقریب۲۰۲۳درمتانولجهانیتقاضای

متقاضیدومینسال،درتنمیلیون۹مصرفبااروپا.می‌باشدچینبهمتعلقآسیاشرقشمالمتانولتقاضای%۹۱واست

.می‌باشد(تنمیلیون۴.۲)آناسمیظرفیتبرابردوازبیشآنتقاضایواستمتانول

اخلیدتولیدامامی‌یابدافزایشقابل‌توجهیطوربههندوآسیاشرقشمالدرآنازمهم‌ترواروپادرتقاضا۲۰۲۷سالتا

سرازیرمناطقاینبهخاورمیانهوآمریکاقارهازبیشتریصادراتمیزاننتیجهدروداشتخواهدکمتریرشدسرعتآن‌ها

.شدخواهد

180

230

280

330

380

2023از ابتدای چینCFRروند قیمت متانول 

600

650

700

750

800

850

900

950

1000

2023از ابتدای ( خاور دورCFR)PVCروند قیمت 



1403دیوضعیت بازار سرمایه در 



1403دیوضعیت بازار سرمایه در 

۲4

روند‌شاخص‌کل‌هم‌وزن‌طی‌دی‌ماه روند‌شاخص‌کل‌بورس‌طی‌دی‌ماه‌

2600000

2650000

2700000

2750000

2800000

2850000

2900000

2950000

3000000

800000

820000

840000

860000

880000

900000

920000

940000

.شوداصلاحیروندواردشاخصتایافتافزایشهاعرضهتدریجبهواحدیمیلیون۳مرزبهشاخصرسیدنبااماداشت،صعودیروندیکلشاخصنیزماهدیدر

بهرادرصدی۷بازدهیتوانستواحدی6۰،۴۴۰افزایشراحالاینبا.گرفتخودبهاصلاحیروندیکلشاخصازپیرویدرداشت،کلشاخصبهنسبتتریقویرشدماهدیدرکهنیزوزنهمشاخص

.برساندثبت



1403دیوضعیت بازار سرمایه در 
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سرمایهبازارخروجسببورسیدخوداوجبهآذردروشدآغازآباندرکهروندیبودنشدهتکرارتاکنون1401اردیبهشتازکهاستیافتهتوجهیقابلرشدماهآباناواسطازمعاملاتحجموارزشاســت،مشــخصنیزفوقنموداردرکههمانطور

.شدخودمدتطولانیرکوداز

36،740حدودگذشتهســالماهدیدرمعاملاتارزشمیانگینهمچنین.استشدهمواجهدرصدی20کاهشباگذشــــتهماهبهنســــبتکهبودهریالمیلیارد75،569خردمعاملاتارزشروزانــــهمیانگین1403دیارقاموآمارنظراز

.استبودهریالمیلیارد
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تاکنون1401روند شاخص کل، ارزش و حجم معاملات بورس از ابتدای سال 

(میلیون سهم)حجم معاملات  (میلیارد تومان)ارزش معاملات شاخص کل بورس



1403وضعیت بازار سرمایه در دی 
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.استشدهخارجسرمایهبازارازپولریالمیلیارد22،949مجموعا1403دیدر

19,791 

(2,927)

10,705 11,087 

367 

(3,844)

(19,704) (18,863)

(477)

3,089 

17,103 

334 
3,236 

10,943 

4,436 

(16,250)

(24,028)

4,550 

(1,426)

(18,856)

(2,215)

(میلیارد ریال)جریان ورود و خروج نقدینگی حقیقی طی دی ماه 



1403وضعیت بازار سرمایه در دی 

۲۷

.شدندمواجهحقیقیپولریالمیلیارد78،111خروجباماهدیدرمعاملهقابلثابتدرآمدباصندوق های

(10,034)

(5,867)
(7,596) (7,805) (6,635) (5,892)

1,976 
79 

11,193 

7,380 

(17,905)

(2,760)
(5,131)

(12,112)

1,355 

(11,935)

7,580 

(5,297)

(249)

(میلیارد ریال)جریان ورود و خروج نقدینگی حقیقی در صندوق های قابل معامله درآمد ثابت طی دی ماه 



1403وضعیت بازار سرمایه در دی 

۲8

1401بازار سرمایه از ابتدای P/E(TTM)روند

وگذشتهاصلاحازمتفاوتسرمایهبازاربرای۱۴۰۲سالابتداییماهدوو۱۴۰۱سالاواسط

ماهدوهمانبرایصرفا۱۴۰۲سالدرکهروندیشد،آغازبازارP/Eصعودیروندبا

تاوشتبرگقبلسالهایحمایتیهایمحدودهبهمهمنسبتاینآنازپسوبودابتدایی

.قرارگرفتاصلاحیحرکتدرسالپایان

رتاثیتحتهاشرکتسودآوریرشدبهشدنامیدواربامجددا۱۴۰۳سالدومنیمهدراما

خودیحداقلسطوحازنیزنسبتاینویافتافزایشسهامقیمتحواله،دلارنرخافزایش

آزادبازارنرخبالایاختلافمرکزیبانکجدیدهایسیاستباچراکهاست،گرفتهفاصله

درشبا.استشدهمنطقیهاشرکتصادراتیدلارنرخواستجبرانحالدرنیماودلار

جدیتاثیرتحتبازارتحلیلیP/Eنسبتها،شرکتبهترسودآوریآنتبعبهونیمادلار

P/Eبهبودسببمی‌تواندکهگرفتقرارخواهد TTMشودبازاردر.
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1403وضعیت بازار سرمایه در دی 
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نرخ بهره بدون ریسک

.  درصد بوده است31.52میانگین نرخ بهره بدون ریسک در دی ماه 
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1403وضعیت بازار سرمایه در دی 

30

علیسال3ایندربازار.بودندهمراهمثبتبازدهیبانیزصنایعاغلبسرمایهبازارصعودیروندتاثیرتحتدیدر

براصرارتاگرفتهنیمادلارسرکوبودرصدی40بهرهنرخازکردهتجربهراشرایطبدتریناخیریکسالدرالخصوص

نبودهبازارردرکودازخبرینیززمستانماهنخستینوگرفتقوتپاییزدرمعاملاتروندامادستوری،گذاریقیمت

.است

شاخصودرصدی18رشدباداروییشاخصدرصدی،27رشدباصنعتیتجهیزاتشاخصماهدیدرحالاینبا

افتبانیزمیبارنقلوحملشاخص دیگرطرفاز.داشتندرامثبتبازدهیبیشتریندرصدی16رشدباآلاتماشین

بیندررامنفیبازدهیبیشتزیندرصدی7افتبافلزیهایکانیودرصدی8افتبامهندسیفعالیتدرصدی،9

.داشتندمذکورمدتطیسهامبازارصنایع

بازدهی صنایع طی دی ماه



تحلیل بنیادی 

صنعت فولاد آویدامینکارگزاری 

واحد تحلیل

1403دی 

www.aminavid.com

t.me/aminavid

http://www.aminavid.com/


معرفی صنعت

www.aminavid.com 
t.me/aminavid

وضعیت تولید فولاد در جهان به تفکیک کشور➢

2023نوامبردردرصد2.5کهکردتولید2024نوامبردرتنمیلیون78.4چین

میلیون6.9ژاپن.داشتافزایشدرصد4.5تن،میلیون12.4هند.داشتافزایش

تولیدتنمیلیون6.4متحدهایالات.داشتکاهشدرصد3.1کهکردتولیدتن

تنمیلیون5.5روسیهشودمیزدهتخمین.داشتکاهشدرصد2.8کهکرد

تولیدتنمیلیون5.2جنوبیکره.استداشتهکاهشدرصد9.2کهکندتولید

درصد8.6کهکردتولیدتنمیلیون2.9آلمان.داشتکاهشدرصد3.6کهکرد

.داشتافزایشدرصد0.7کهکردتولیدتنمیلیون3.0ترکیه.داشتافزایش

میلیون3.1ایران.داشتافزایشدرصد1.9کهکردتولیدتنمیلیون2.8برزیل

.داشتافزایشدرصد0.1کهکردتولیدتن

64%9%

5%

5%

5%

4%
2% 2% 2%2%

2024ژانویه تا نوامبر 

چین

هند

ژاپن

آمریکا

روسیه

کره شمالی

آلمان

ترکیه

برزیل

ایران

64%9%

5%

5%

5%

4%
2%2%2%2%

2023ژانویه تا نوامبر 

چین

هند

ژاپن

اتحادیه آمریکا

روسیه

کره شمالی

آلمان

ترکیه

برزیل

ایران



معرفی صنعت

فولادیمختلفیباتترکعناصر،ایننوعومقدارتغییربامی توانکهطوریبهاستآلیاژیعناصروکربنآهن،ازمتنوعیبسیارترکیبفولاد

تولیدجهتجدیدروش هایولیبرمی گردد،قبلسال3000بهفولادتولیدتاریخچهاگرچه.کردتولیدمتفاوتوجالببسیارخواصبا

دروگردیدولیدتمحصولاینزیادبسیارمقادیرفولادتولیدتکنولوژیتوسعهبا.شدندگرفتهکاربهمیلادی19قرندرفولادیمحصولات

درفولادکنندهمصرفاصلیبخش هایساز،وساختوخودروسازیصنایعاست،یافتهگسترشروز به روزنیزمحصولاینکاربرددامنهنتیجه

.هستندجهان

برایشاخصینعنوابهرافولادسرانهمصرفمطالعاتبرخیدرومی شودتلقیکشورهراقتصادمهمهایپایهازیکیعنوانبهفولادصنعت

.برشمرده اندکشوریکبودنصنعتیارزیابی

www.aminavid.com

t.me/aminavid

انواع روشهای تولید

لاد
فو

ه 
هی

ی ت
ها

ش 
رو

روش بسمه

روش کوره بلند

روش الکتریکی

انواع فولاد و کاربرد آنها

http://www.aminavid.com/


معرفی صنعت

عرضه و تقاضای جهانی فولاد➢

Worldسویازمنتشرهآمارهایبراساس Steel Associationاستبودهتنمیلیون1،885بربالغمیلادی2020سالدرجهانفولادتولیدمیزان.

.بودندلادفوعمدهتولید کنندگانروسیهوآمریکاژاپن،هند،چین،کشورهایسالایندر.استنداشتهتغییر2022سالتولیدبهنسبتتولیدمیزاناین

.استدادهتخصیصخودبهراجهانفولادتولیدازنیمیازبیش2023سالدرفولادتنمیلیون1،019تولیدباچینکشور

www.aminavid.com

t.me/aminavid
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http://www.aminavid.com/


معرفی صنعت

عرضه و تقاضای جهانی فولاد➢

www.aminavid.com

t.me/aminavid

خواهدتنمیلیون1751بهدرصدی0.9کاهشباجاریسالدرفولادجهانیتقاضایکهمی کندپیش بینی(worldsteel)فولادجهانیانجمن

جهانیتقاضایشودمیبینیپیش.باشیم2025سالدرچیناستثنایبهجهاندرگستردهبهبودشاهد.داریمانتظارکاهش،سالسهازپس.رسید

.استبالاقطعیتعدممعرضدرهمچنانفولادتقاضایکلیتحول.رسیدتنمیلیون1772بهافزایشدرصد1.2با2025سالدرنهایتدرفولاد

.می شودهمه گیریازقبلسطحازکمتربسیارمصرفحجمبهمنجرامامی شود،پیش بینی2025سالدرمتوسطیبهبود

کاهش(٪12)+قبلماههسهدرافزایشازپس2024سالدومماههسهدر(٪1.5-)اندکیتمامنیمهمحصولاتجملهازاروپااتحادیهبهواردات

با.مشابهمدتدر(٪1.3-)استیافتهکاهشظاهریمصرفزیرااست،تقاضاضعیفشرایطکنندهمنعکسوارداتکاهشکهاستذکرشایان.یافت

ماندهباقیبالاتوجهیقابلمیزانبه2024سالدومماههسهتاو2023سالطولدرظاهریمصرفازوارداتسهممطلق،حجمدرحال،این

.استیافتهافزایشدرصد28بهاولماههسهدردرصد27ازواست

(2020سالاز)اولرکودوساخت وسازبخشدرمتوالیرکوددومینبه دلیلفولادمصرف کنندهبخش هایدررشد،2024سالدرمی شودپیش بینی

تولیدبخشلکبرپولیتسهیلبرتأخیرتأثیرومداومژئوپلیتیکیتنش هایخودروبخشدر.(درصد-1.6مقابلدردرصد-2.7)یابدکاهششدتبه

.(%2.3+ازپایینسمتبهبازبینیبا،%1.6)باشدداشتهمعتدل تریرشد2025سالدرمی رودانتظار.استگذاشتهتأثیر

http://www.aminavid.com/


معرفی صنعت

عرضه و تقاضای جهانی فولاد➢

www.aminavid.com

t.me/aminavid

.برسدتنمیلیون1771به2025سالدرفولادبرایجهانیتقاضایمی رودانتظارفولادجهانیانجمنپیش بینیبهبنا

20242025(یون تنمیل)پیش بینی تقاضای فولاد در جهان

12401249آسیا و اقیانوسیه

868860چین

136141اتحادیه اروپا و بریتانیا

131133امریکای شمالی

5658خاورمیانه

6060نکشورهای مستقل مشترک منافع و اکرای

4242سایر کشورهای اروپا

4547آمریکای مرکزی و جنوبی

3738آفریقا 

17501771جهان

http://www.aminavid.com/


معرفی صنعت

نرخ فولادچشم انداز ➢

www.aminavid.com

t.me/aminavid

تحتکهبودخواهدهمراهنوساناتیباهمچنانمحصولات،اینقیمتیروندکهمی دهدنشان2025سالدرفولادوآهنقیمتبرایپیش بینی ها

ریاست جمهوریبهامپتربازگشتبهتوجهبا.گرفتخواهدقرارمحیطیزیستقوانینوسیاسیتنش هایجهانی،اقتصادمانندمختلفیعواملتاثیر

تجاریش هایتنودهدقرارتاثیرتحتراجهان،تولیدکنندهبزرگ ترینچین،فولادصادراتمی تواندوارداتبرسنگینتعرفه هایاعمالوآمریکا

بازارهایدرفولادبرایتقاضااستممکنکهیابدکاهشدرصد1.8بهجهانیاقتصادیرشدمی شودپیش بینیهمچنین،.دهدافزایشراجهانی

.دهدکاهشرانوظهور

ثابتکهمی شودینیپیش بهند،وبرزیلاسترالیا،مانندبزرگکشورهایدرتولیدافزایشدلیلبهسنگ،زغالوسنگ آهنماننداولیهموادهمچنین،

فشارهند،مانندکشورهاازبرخیدرفولادتقاضایافزایشوزیرساختیپروژه هایرشدباحال،عیندر.کندتجربهراکمیقیمتینوساناتوبماند

رشد،بهورصادراتهمراهبهفولادی،محصولاتبرایتقاضاافزایشوعمرانیپروژه هایرشدنیز،ایراندرومی شودجبرانجهانیبازاردرکاهشی

.آوردخواهدوجودبهفولادصنعتبرایمثبتیچشم انداز

به2025سالپایانیا2025سالاواسطدرودادخواهدادامهخودکاهشبه2025سالاوایلدرفولادقیمتکهاستاینMCIپیش بینی

تدریجیحذف.افتادخواهداتفاق2029یا2028سالدرفولادچرخهبعدیاوجبهتدریجیبسیاربازگشتسپس.رسیدخواهدخودحدپایین ترین

.کردخواهدتسریعاروپادرراقیمتبهبوداینشود،میشروع2026سالازکهETSاروپااتحادیهتحترایگانهایهزینهکمک

http://www.aminavid.com/


معرفی صنعت

تولید فولادچشم انداز ➢

www.aminavid.com

t.me/aminavid

(24%)450قراضهازفولادتولیدسهمتنمیلیون(76%)1400معدنازفولادتولیدسهم-تنمیلیارد1/85معادل2020درسالفولادتولیدمیزان-

تولیدسالدرقراضهتنمیلیون700)متوسططوربهشودمیتبدیلقراضهبهمشخصنرخباکهداردوجودجهاندرفولادتنمیلیارد25حاضردرحال

(شودمی

52%(تنمیلیون1400)معدنازفولادتولیدسهم-تنمیلیارد2/7معادل2050سالدرفولادتولیدمیزانبینیپیش-

مصارفقراضه،ازبیشتراستفاده)داشتخواهدوجودجهاندرفولادتنمیلیارد60معادل2050درسال(تنمیلیون1300)48%قراضهازتولیدفولادسهم

(یابدتوسعهقوسکورهسمتبهفولادتولیدخواهدشدباعثمعدنیموادکاهشوزیستمحیطرعایتانرژی،کمتر

http://www.aminavid.com/


صنعت فولاد ایران➢

معرفی صنعت

1404افقدرکشورفولادصنعتچشم اندازسنداهداف

فولادصنعتدرخودکفایی•

جهانهفتمرتبهکسبوخامفولادتنمیلیون55ظرفیتبهدستیابی•

فولادتنمیلیون20صادرات•

فولادصنعتزمینهدردنیاروزهایتکنولوژی بومی سازی•

معدنیموادفروشیخامحذف•

فولادصنعتارزشزنجیرهتکمیل•

معدنیذخایرافزایشجهتدراکتشافیفعالیت     هایتوسعه•

www.aminavid.com

t.me/aminavid
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وضعیت تولید فولاد خام ایران➢

معرفی صنعت

www.aminavid.com

t.me/aminavid

میلیون تن –به تفکیک نوع محصول 1403و 1402عملکرد تولید فولاد خام در نه ماهه سال های 

14.98

9.16

24.14

13.93

9.06

22.99

بیلت و بلوم اسلب مجموع

1402نه ماهه سال  1403نه ماهه سال 

.باشدمیدرصد1.5متوسطجهاندرمیزاناینباشدمیفولادتولیدصنعتبهمربوطکشورGDPازدرصد4.5➢

.بودخواهدتنمیلیون55.8حدودتوازنازخارجهایطرحاحتساببا1403سالپایانتامیانیفولاداسمیظرفیت➢

.برسدتنمیلیون62.5حدودبهتوازنازخارجهایباطرح1404سالدرکشورمیانیفولاداسمیظرفیتمیگرددبینیپیش➢

http://www.aminavid.com/


مفروضات

.  گردیده استنرخ های مورد استفاده برای فروش با توجه به پیش بینی های موجود از نرخ شمش و همبستگی محصولات به این نرخ برآورد

:همچنین سایر پارامترها به طور کامل در جدول زیر آمده است

1404تحلیلی  مفروضات

800،000 (ریال)نرخ دلار 

16 نرخ گاز

440 شمش فخوز

23% نرخ گندله به شمش

60                      % آهن اسفنجی به شمش نرخ

1.07% نرخ میلگرد به شمش

www.aminavid.com

t.me/aminavid
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معرفی صنعت

www.aminavid.com

t.me/aminavid

(فخاس)خراسانفولاد➢
انخراسفولادمجتمعشرکت،حاضرحالدر.استشدهپذیرفتهتهرانبهاداراوراقبورساولبازارفرعیتابلویدر1386/07/25تاریخدرشرکت➢

ازشرکتکهاستتوضیحبهلازم.است(باشدمینهاییتجاریواحد)عشایروروستائیانکشاورزان،اجتماعیبیمهصندوقفرعىشرکتهایجزو

.استتهیافانتقالدومبازارفرعیتابلویبهسرمایهبهمعاملاتحجمدرصدوشناوریسهامحداقلنداشتندلیلبهاولبازارفرعیتابلوی

.باشدمی(میلگرد)ساختمانیسبکمقاطعوفولادیشمش،اسفنجیآهن،گندلهتولیدگزارشموردمالیدورهطیشرکتاصلیفعالیت➢

ظرفیتبا(سازیهکنسانتر)آهنسنگتغلیظواحد،احداثآهنسنگمعدنبهاتصالوتولیدزنجیرهتکمیلراستایدرخراسانفولادمجتمعشرکت➢

فولادشرقمعدنیموادتولیدوتهیهشرکتطریقازخوافشهرستانسنگانمعادنمحلدرراسالدرتنمیلیون5ساختزیرباوتنمیلیون2/5

بردررادفولاصنعتارزشوتولیدرنجیره،کلخراسانفولادمجتمعشرکتفعالیتمحدودهواحداینازبرداریبهرهبا.دارداجرادستدرخراسان

تنمیلیون2.2بهتنمیلیون1.6ازاسفنجیآهنیاحیاواحدتوسعهوتنمیلیون3.4بهتنمیلیون2.5ازسازیگندلهواحدتوسعه.گرفتخواهد

.باشدمیاجرادستدرنیزتنیمیلیون1.7مگامدولباگرمبریکتپروژه.استکاردستوردر

و(خاصسهامی)سلامیدشتمرواریدصنعتوکشتشرکتو(خاصسهامی)خراسانفولادشرقمعدنیموادتولیدوتهیهشرکتحاضر،حالدر➢

شرکتو(اصخسهامی)فلزیموادتوسعهوتولیدالمللیبینشرکتوفرعىتجارىواحدهاىجزءشرقسیستمرایاپیشگامانمهندسیشرکت

رکتشگروه،نهایىتجارىواحدواستخراسانفولادمجتمعشرکتوابستههایشرکتجزونوینفولادیارآهککارخانجاتصنعتیمجتمع

.میباشدخراسانفولادمجتمع

عی صندوق بیمه اجتما

ان کشاورزان، روستائی

و عشایر

56%

عه سرمایه گذاری توس

معادن و فلزات

33%

موسسه صندوق 

گی حمایت و بازنشست

کارکنان فولاد

6%

سایر

5%

سهامداران

http://www.aminavid.com/


www.aminavid.com t.me/aminavid

معرفی شرکت

(فخاس)خراسانفولاد➢

81,079,158 105,003,250 

165,597,857 

226,385,934 

342,940,364 

23,853,581 19,294,920 41,653,720 
20,372,566 27,355,937 

 -

 50,000,000

 100,000,000

 150,000,000

 200,000,000

 250,000,000

 300,000,000

 350,000,000

 400,000,000

 -

 50,000,000

 100,000,000

 150,000,000

 200,000,000

 250,000,000

1400 1401 1402 1403تحلیلی 1404تحلیلی

ساختار  مبلغ فروش

محصولات سبک ساختمانی شمش داخلی آهن اسفنجی و بریکت داخلی

گندله داخلی محصولات سبک ساختمانی صادراتی شمش صادراتی

جمع فروش داخلی جمع فروش خارجی
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شرکتمعرفی 

(فخاس)خراسانفولاد➢

104,932,739 
124,298,170 

207,251,577 
246,758,500 

370,296,301 
28%

17%

25%
22%

24%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

 -

 50,000,000

 100,000,000

 150,000,000

 200,000,000

 250,000,000

 300,000,000

 350,000,000

 400,000,000

1400 1401 1402 1403تحلیل 1404تحلیلی

ساختار سود فخاس

فروش ناخالص( زیان)سود  عملیاتی( زیان)سود  خالص( زیان)سود  حاشیه سود عملیاتی

دستمزد مستقیم

2%

سربار تولید

29%
گاز مصرفی

12%

گندله

21%

سایر مواد اولیه

36%

مواد مستقیم 

مصرفی

69%

ساختار بهای تمام شده فخاس
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شرکتمعرفی 

(فخاس)خراسانفولاد➢

65,706,135 68,242,164 
85,548,275 

104,648,385 
124,827,902 

199,035,645 

44,603,598 52,727,235 54,120,971 

 -

 50,000,000

 100,000,000

 150,000,000

 200,000,000

 250,000,000

1400 1401 1402

ترازنامه فخاس

موجودی نقد دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها موجودی مواد و کالا جمع داراییها جمع بدهیهای جاری و غیر جاری انباشته( زیان)سود 

601 584 588 

433 

547 

134 

84 

147 

103

121 

 -

 20

 40
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 80
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 120

 140

 160

 -

 100

 200

 300

 400

 500

 600

 700

1400 1401 1402 1403تحلیل 1404تحلیلی

نرخ دلاری محصول سبک ساختمانی داخلی (میلیون دلار)سود
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صورت سود 
وزیان

(فخاس)خراسانفولاد➢

بهمربوطآندیگربخشوبودهفولادسازیتولیداتازحاصلضایعاتفروشبهمربوطعملیاتیهایدرآمدسایرازبخشی
.باشدمیمصرفیگازنرختعدیل

1403تحلیلی 1404تحلیلی شرح 
ماهه منتهی به 12

1402/12/29
ماهه منتهی به 12

1401/12/29

EPS 1,335937825486

%124,298,170100%207,251,577100%246,758,500100%370,296,301100فروش 

%74(91,711,949)%75(156,370,096)%77(190,629,256)%74(273,185,486)بهای تمام شده کالای فروش رفته 

%32,586,22126%50,881,48125%56,129,24423%97,110,81626ناخالص ( زیان)سود 

%2(3,073,142)%3(5,497,139)%4(8,735,320)%3(12,032,256)اداری و تشکیلاتی , هزینه های عمومی

%2,144,4342%7,132,8143%6,759,4943%4,322,1851خالص سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی 

%31,657,51325%52,517,15625%54,153,41922%89,400,74424عملیاتی ( زیان)سود 

%1(775,391)%1(2,070,101)%1(2,403,445)%1(3,606,711)هزینه های مالی 

%4,754,0744%11,747,3996%18,496,7607%20,989,0696سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی 

%35,636,19629%62,194,45530%70,246,73428%106,783,10229ات خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالی( زیان)سود 

%2(2,572,469)%3(6,095,772)%3(6,500,623)%4(16,025,160)مالیات سال جاری 

%33,063,72727%56,098,68327%63,746,11226%90,757,94225خالص ( زیان)سود 

1,335937825486(ریال)پایه هر سهم (  زیان)سود 

68,000,00068,000,00068,000,00068,000,000سرمایه 



تتحلیل حساسی

www.aminavid.com t.me/aminavid

(فخاس)خراسانفولاد➢

دلار

1,335680,000700,000720,000740,000760,000780,000800,000820,000840,000860,000

4309491,0041,0581,1131,1671,2221,2771,3311,3861,440

4409991,0551,1111,1671,2231,2791,3351,3911,4471,503

4501,0481,1051,1631,2201,2781,3351,3931,4501,5081,565

4601,0971,1561,2151,2741,3331,3921,4511,5101,5691,628

4701,1461,2071,2671,3281,3881,4481,5091,5691,6301,690بیلت

4801,1961,2581,3191,3811,4431,5051,5671,6291,6901,752

4901,2451,3081,3721,4351,4981,5621,6251,6881,7511,815

5001,2941,3591,4241,4891,5531,6181,6831,7481,8121,877

5101,3441,4101,4761,5421,6091,6751,7411,8071,8731,939

5201,3931,4611,5281,5961,6641,7311,7991,8671,9342,002



صورت سود 
وزیان

www.aminavid.com t.me/aminavid

(کاوه)کیشجنوبکاوهفولاد➢

1403تحلیلی 1404تحلیلی شرح 
ماهه منتهی به 12

1402/12/29
ماهه منتهی به 12

1401/12/29

EPS 1,9021,00820361056

%226,549,242100%333,941,576100%391,162,606100%625,728,174100فروش 

%79(180,056,411)%78(260,807,857)%87(341,715,129)%85(530,143,289)بهای تمام شده کالای فروش رفته 

%46,492,83121%73,133,71922%49,447,47713%95,584,88615ناخالص ( زیان)سود 

%2(3,655,536)%1(4,014,898)%1(3,540,635)%1(5,479,509)اداری و تشکیلاتی , هزینه های عمومی

%0 220,486%3 9,079,807%1 2,191,539%1 3,392,745سایر درآمدهای عملیاتی 

%0.9(1,946,163)%0.2(597,261)%0.2(693,149)%0.1(691,190)سایر هزینه های عملیاتی 

%41,111,61818%77,601,36723%47,405,23112%92,806,93115عملیاتی ( زیان)سود 

%3(6,195,410)%4(12,096,113)%4(14,610,580)%4(23,371,999)هزینه های مالی 

%0(186,470)%1,592,1340%1-3,782,123%556,6260سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی 

خالص عملیات در حال تداوم قبل از ( زیان)سود 
%34,729,73815%67,097,38820%36,576,7749%69,991,55911مالیات 

%0(952,377)(1,929,873)%1(4,305,351)%1(9,115,564)مالیات 

%33,777,36115%65,167,51520%32,271,4248%60,875,99510خالص ( زیان)سود 

1,9021,0082,0361,056(ریال)پایه هر سهم (  زیان)سود 

32,000,00032,000,00032,000,00032,000,000سرمایه 



تتحلیل حساسی

www.aminavid.com t.me/aminavid

(کاوه)کیشجنوبکاوهفولاد➢

دلار

1,902680,000700,000720,000740,000760,000780,000800,000820,000840,000860,000

بیلت

4301,0341,1141,1941,2741,3541,4341,5141,5941,6741,754

4401,1441,2271,3111,3941,4771,5601,6431,7271,8101,893

4501,2541,3411,4271,5141,6001,6861,7731,8591,9462,032

4601,3641,4541,5441,6331,7231,8131,9021,9922,0822,171

4701,4741,5671,6601,7531,8461,9392,0322,1252,2182,311

4801,5851,6811,7771,8731,9692,0652,1612,2582,3542,450

4901,6951,7941,8931,9932,0922,1922,2912,3902,4902,589

5001,8051,9072,0102,1132,2152,3182,4202,5232,6262,728

5101,9152,0212,1272,2322,3382,4442,5502,6562,7622,868

5202,0252,1342,2432,3522,4612,5702,6802,7892,8983,007



صورت سود 
وزیان

www.aminavid.com t.me/aminavid

1403تحلیلی 1404تحلیلی شرح 
ماهه منتهی به 12

1402/12/29
ماهه منتهی به 12

1401/12/29

EPS 5211874271120

%227,212,885100%294,634,863100%329,317,834100%473,292,237100فروش 

%82(185,309,455)%80(236,144,494)%83(274,035,020)%79(373,347,058)بهای تمام شده کالای فروش رفته 

%41,903,43018%58,490,36920%55,282,81517%99,945,17921ناخالص ( زیان)سود 

%4(9,327,574)%5(15,177,955)%6(19,331,520)%5(25,544,620)اداری و تشکیلاتی , هزینه های عمومی

%15 33,192,996%5 13,756,557%3 9,810,008%4 16,619,894سایر درآمدهای عملیاتی 

%2.5(5,710,920)%2.1(6,116,959)%2.6(8,446,953)%2.6(12,139,875)سایر هزینه های عملیاتی 

%60,057,93226%50,952,01217%37,314,34911%78,880,57817عملیاتی ( زیان)سود 

%2(5,365,008)%3(9,424,996)%6(20,299,011)%6(29,173,532)هزینه های مالی 

%2,831,8151%2,393,7361%1,924,4551%2,076,3430سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی 

%57,524,73925%43,920,75215%18,939,7946%11 51,783,389ات خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالی( زیان)سود 

%1(2,663,750)%3(8,085,136)%1(3,273,666)%2(8,028,578)مالیات 

%54,860,98924%35,835,61612%15,666,1275%9 43,754,811خالص ( زیان)سود 

521187427653(ریال)پایه هر سهم (  زیان)سود 

 49,000,000 84,000,000 84,000,000 84,000,000سرمایه 

(هرمز)جنوبهرمزگانفولاد➢



تتحلیل حساسی

www.aminavid.com t.me/aminavid

دلار

521650,000670,000690,000720,000750,000780,000800,000830,000850,000900,000

3805797136196255315354414453552

39091132172233294355396457497599

400125167208271333396438500542646

410159201244308372436479543586693

420193236280346411477521587630740اسلب

430226271316383451518563630675787

440260306352421490558604673719834

450294341388458529599646716763880

460328376424496568640688760807927

470362411460533607680729803852974

(هرمز)جنوبهرمزگانفولاد➢



درپنجمجایگاهو.رسیدبهره برداریبهمیلگردتن200،000اسمیظرفیتبا1385بهمن ماهدرکشوردرمیلگردتولیدکننده هایازیکیفرود❖

.داردراکالابورسهایفروشمیلگرد

زینههاندازهبهحداقلشرکتسودحاشیهرودمیانتظارکندمیتامینراشرکتنیازاز%50کهفروددرشمشتولید2خطاندازیراهبهتوجهبا❖

.یابدافزایششمشحمل

.استشدهبرآوردتومانمیلیارد500آناولیههزینهکهاستبررسیدستدرکلافمیلگردتولیدجهتنوردخطتوسعهطرح❖

.استشاهرودنوظهورمعدنیصنایعشرکتای%33مالکفرود❖

.شودمیاستفادهشرکتتولیدیهایشمشازعمدتامیلگردتولیدبرای.باشدمیقراضهواسفنجیآهنشمش،تولیدبرایاولیهمواد❖

.شودمیتعیینکالابورسدراولیهموادگذاریقیمتینحوه❖

.باشدمیتنهزار120وهزار63ترتیببههاآنعملیهایظرفیتوتنهزار200کدامهرمیلگردوشمشاسمیظرفیت❖

شرکتسودحاشیهکاهشموجبکهشدهمعاملهشمشبامطابقمیلگرد403ماهه6دراماشودلحاظبایدشمشازبالاتر%16میلگردنرخ❖

استگردیده

ومعدنیشرکتآنازپس.داردقرارشاهرودفولادشرکتسهامداراناولرتبهدرمالکیتدرصد38.14باایرانیانغدیرفولادوآهنشرکت❖

.داردرافرودعمدهسهامداراندومجایگاهمالکیتدرصد24.82باچادرملوصنعتی

معرفی شرکت

www.aminavid.com

t.me/aminavid

(فرود)شاهرودفولاد➢

http://www.aminavid.com/


www.aminavid.com t.me/aminavid

معرفی شرکت

(فرود)شاهرودفولاد➢

14,351,028

17,912,608

28,343,374 28,930,022

43,802,981

1400 1401 1402 1403پیش بینی  1404پیش بینی 

ساختار مبلغ فروش فرود

میلگرد



www.aminavid.com t.me/aminavid

شرکتمعرفی 

(فرود)شاهرودفولاد➢

1,089,333
1,514,887

3,323,015

1,728,089

4,437,591

1,018,202
1,270,534

3,082,655 1,348,908

3,886,829

1,032,905 1,240,389

3,173,506

1,346,265

3,640,197

7% 7%

11%

4%

9%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

0

1,000,000

2,000,000

3,000,000

4,000,000

5,000,000

1400 1401 1402 1403پیش بینی  404پیش بینی 

ساختار سود فرود

ناخالص ( زیان)سود  عملیاتی ( زیان)سود  خالص ( زیان)سود  حاشیه سود عملیاتی 

دستمزد 

ولیدمستقیم ت

4%

سربار

13%

آهن اسفنجی

44%

شمش

30%

آهن قراضه

9%

مواد مصرفی

83%

ساختار بهای تمام شده فرود



www.aminavid.com t.me/aminavid

شرکتمعرفی 
517551

1069687

261448 500074 520040861715
960574 2114437

3181011

4669499

10320 188506 455784 368553 559462

2458364

3951018

5511326
6686048

12007151

293594 405768

1674886

2599178 2939108

327117

767372

1006917 1195328

3317826

0

2000000

4000000

6000000

8000000

10000000

12000000

14000000

98 99 400 401 402

ترازنامه فرود

موجودی نقد دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها موجودی مواد و کالا پیش پرداخت ها جمع داراییها جمع بدهیهای جاری و غیر جاری اندوخته قانونی
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1400 1401 1402 1403پیش بینی  404پیش بینی 

و نرخ دلاری میلگرد( میلیون دلار)سود

سود دلاری  نرخ دلاری میلگرد 

(فرود)شاهرودفولاد➢



زیانوسودصورت➢

شمشزابالاترنرخافزایشدرصدیکهرازایبهوداردفرودسودآوریدرزیادیتاثیرعدداینواستشدهلحاظفخوزشمشازبالاتر%7میلگردفروشنرخ

.داشتخواهدرشد%9فرودسودفخوز

بررسی عملکرد

سود و زیانی فرود

www.aminavid.com

t.me/aminavid

403402401تحلیلی 404تحلیلی شرح 

%17,912,608100%28,343,374100%30,480,524100%43,802,981100فروش 

%92-(16,397,721)%88-(25,020,359)%93-(28,464,283)%90-(39,365,390)بهای تمام شده کالای فروش رفته 

%8 1,514,887%12 3,323,015%2,016,2417%4,437,59110ناخالص ( زیان)سود 

%1-(143,138)%1-(249,978)%1-(402,295)%1-(578,131)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

%1-(101,215)%14,1180%19,0450%25,5440سایر درآمدها 

%7 1,270,534%11 3,087,155%1,632,9905%3,886,8299عملیاتی ( زیان)سود 

%0(36,290)%1-0%2-0%1-0هزینه های مالی 

خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 
%7 1,301,055%12 3,311,216%1,846,6806%4,231,61810قبل از مالیات 

%0(60,666)(133,210)(254,305)%1-(591,422)مالیات 

%7 1,240,389%11 3,178,006%1,592,3755%3,640,1978خالص ( زیان)سود 

674295589459(ریال)پایه هر سهم (  زیان)سود 

 2,700,000 5,400,000 5,400,000 5,400,000سرمایه 

http://www.aminavid.com/


تحلیل حساسیت 

فرود

.تحلیل حساسیت سودآوری فرود با دو متغیر نرخ دلار و نرخ شمش در جدول زیر آمده است

.

www.aminavid.com

t.me/aminavid

فرود
404دلار

674 650,000 700,000 740,000 750,000 780,000 800,000 820,000 840,000 

شمش

400 258 356 434 454 513 552 591 630 

420 322 425 507 527 589 630 671 712 

440 385 493 579 601 665 708 751 794 

460 449 562 652 674 742 787 832 877 

480 513 630 724 748 818 865 912 959 

490 544 664 760 784 856 904 952 1,000 

500 576 699 796 821 894 943 992 1,041 

510 608 733 833 858 932 982 1,032 1,082 

520 640 767 869 894 971 1,022 1,072 1,123 

http://www.aminavid.com/


(فارسخلیجفولادصبا)فصبا➢

گرمبریکتتنمیلیون1٫5سالیانهتولیدباهدف1383سالدرفارسخلیجفولادصباشرکت.استکشوردرگرمبریکتتولیدکنندهاولینفصبا❖

1388سالدرشرکتاین.رسیدبهره برداریبه1396سالدروشدتاسیسیکفازدوممرحلهدرمیلگردتنمیلیون1٫5تولیدواولمرحلهدر

بورسسازمانپذیرشموردفصبانمادبا1401/09/23تاریخدرفارسخلیجفولادصباشرکت.یافتنامتغییرفارسخلیجفولادصباشرکتبه

.گرفتقراربهاداراوراق

.باشدمیتنمیلیون4.5فصباظرفیت4و3هایفازطیتوسعههایواحداحتساببا❖

.داردکشوردررااسفنجیآهنصادراتکلازای%41.1سهمفصباایرانفولادانجمنآماراساسبر❖

.داردقرار11رتبهدروباشدمی%3فصباسهموایست255سهمبامبارکهفولادکشوردراسفنجیاهنکنندهتولیداولین❖

.استهندوجنوبیکرهچینعماننیزآنصادراتیمقصدوگیردمیصورتکالابورسطریقازشرکتهایفروش83%❖

کهددارنیزراسردبریکتتولیدامکانکهنمایداحداثاسفنجیآهنگرمبریکتتنمیلیون1.76ظرفیتبااحیاواحدیکداردقصدفصبا❖

بهرهتاریخ.شدتامین402مرداددرتقدمحقسلبمحلازسرمایهافزایشطریقازآنتومانمیلیارد4400کهداشتههزینهتومانمیلیارد7100

.استشدهگزارش404برداری

.گرددمیتامینسیرجانگهرگلوبافقزمینگهرسنگازکهبوده1.46شرکتگندلهمصرفضریب❖

معرفی شرکت

www.aminavid.com

t.me/aminavid

http://www.aminavid.com/


معرفی شرکت

سرمایه و سهامداران شرکت➢

دردرصد23٫25باصباآتیهسرمایه گذاریشرکتواولجایگاهدرمالکیتدرصد69ازبیشباکشوریبازنشستگیصندوقسرمایه گذاریشرکت

.دارندقرارنماداینسهامداراندومجایگاه

www.aminavid.com

t.me/aminavid

سهام شرکت صبا فولاد خلیج فارس را در اختیار درصد از 98صندوق بازنشستگی کشوری در حالت تلفیقی به واسطه زیرمجموعه های خود 
دارد

محصولات➢

.می آیدبه دستدلهگنمستقیماحیاازکهاستمحصولیبریکت.می شودگفتهاسفنجیآهنازفشردهبلوک هایبهدرواقعاسفنجیآهنبریکت

.شودمیگرفتهنظردرفخوزشمش%60اسفنجیآهننرخ

ره پس از انجام واکنش های احیا و در قسمت پایینی کو. تولید بریکت گرم در ادامه فرآیند احیا آهن در کوره های احیا مستقیم صورت می گیرد
.درجه سانتیگراد دارد، یک دستگاه بریکت زن قرار می گیرد650که آهن اسفنجی، دمایی نزدیک به 

ت گرم که آهن اسفنجی، تحت فشار دستگاه بریکت اهن اسفنجی قرار گرفته و با توجه به اینکه دما بالا است و سینتیک نفوذ سریع تر، بریک
.ساختاری فشرده دارد، تولید می شود

در کوره های مخصوص ( درجه1100تا 1000حدود )، ابتدا شمش فولادی را تا دمای نرم شوندگی برای تولید میلگرد به روش نورد گرم
4طی فرایند نورد، شمش فولادی نرم شده از بین غلتک هایی با چینش . حرارت می دهند و سپس شمش را وارد فرایند نورد می کنند

طی فرایند نورد، از قطر شمش کاسته شده و . وجهی عبور می کند تا طی سه مرحله، به سطح مقطع دایره و قطر مناسب برسد8وجهی و 
.گفته می شود« رافینگ»به این مرحله از تولید، . طول آن افزایش می یابد

خروجی این بخش، انواع مختلفی دارد که برای . پس از رسیدن به قطر مناسب، شمش وارد مرحله استند یا همان قفسه های نورد می شود
تولید قطرهای مختلف میلگرد مورد استفاده قرار می گیرند

http://www.aminavid.com/


زیانوسودصورت➢

بررسی عملکرد

اسود و زیانی فصب

www.aminavid.com

t.me/aminavid

403402401تحلیلی 404تحلیلی شرح 

%91,532,770100%142,466,787100%173,742,608100%260,689,276100فروش 

%76-(69,509,914)%70-(99,378,354)%73-(127,255,953)%72-(187,905,030)بهای تمام شده کالای فروش رفته 

%22,022,85624%43,088,43330%46,486,65527%72,784,24628ناخالص ( زیان)سود 

%2-(2,085,649)%2-(3,008,804)%7-(11,517,891)%8-(21,741,651)اداری و تشکیلاتی , هزینه های عمومی

%977,1621%1,443,4971%3,294,2692%3,841,5941سایر درآمدها 

%20,914,36923%41,523,12629%35,009,04920%51,082,88020عملیاتی ( زیان)سود 

%1-(541,944)%2-(2,579,049)%1-(1,423,551)%1-(2,924,968)هزینه های مالی 

از خالص عملیات در حال تداوم قبل( زیان)سود 
%20,601,36523%39,905,48228%36,879,76821%51,999,50620مالیات 

%00%00%00%00مالیات 

%20,601,36523%39,905,48228%36,879,76821%51,999,50620خالص ( زیان)سود 

1,040738798412(ریال)پایه هر سهم (  زیان)سود 

 50,000,000 50,000,000 50,000,000 50,000,000سرمایه 

http://www.aminavid.com/


صباتحلیل حساسیت ف

.تحلیل حساسیت سودآوری فصبا با دو متغیر نرخ دلار و نرخ شمش در جدول زیر آمده است

.

www.aminavid.com

t.me/aminavid

فصبا
404دلار

1,040 660,000 700,000 720,000 750,000 800,000 850,000 900,000 950,000 

شمش

400 691 747 774 816 886 956 1,026 1,096 

420 754 814 844 888 963 1,038 1,112 1,187 

440 818 881 913 961 1,040 1,119 1,199 1,278 

460 881 948 982 1,033 1,117 1,201 1,285 1,370 

480 944 1,016 1,051 1,105 1,194 1,283 1,372 1,461 

490 976 1,049 1,086 1,141 1,232 1,324 1,415 1,507 

500 1,008 1,083 1,120 1,177 1,271 1,364 1,458 1,552 

510 1,039 1,117 1,155 1,213 1,309 1,405 1,502 1,598 

520 1,071 1,150 1,190 1,249 1,347 1,446 1,545 1,644 

http://www.aminavid.com/


زیانوسودصورت➢

بررسی عملکرد

سود و زیانی فولاد

www.aminavid.com

t.me/aminavid

403402401تحلیلی 404تحلیلی شرح 

%1,607,038,537100%2,410,860,380100%2,601,568,748100%3,579,350,312100فروش 

%65(1,039,222,069)%64(1,540,546,968)%62(1,618,218,845)%64(2,306,236,311)بهای تمام شده کالای فروش رفته 

%567,816,46835%870,313,41236%983,349,90238%1,273,114,00136ناخالص ( زیان)سود 

%4(57,705,982)%4(89,316,615)%3(87,528,269)%3(115,579,180)اداری و تشکیلاتی , هزینه های عمومی

%228,667,07714%339,871,53914%382,796,95515%587,309,45916سایر درآمدها 

%538,318,06533%779,345,08532%949,946,40237%1,191,212,04833عملیاتی ( زیان)سود 

%2(37,824,386)%4(84,815,151)%3(89,058,789)%3(122,530,917)هزینه های مالی 

خالص عملیات در حال تداوم ( زیان)سود 
%729,160,75645%1,034,401,47343%1,243,684,56848%1,655,990,58946قبل از مالیات 

%3(49,919,939)%5-(108,891,076)%5(122,931,986)%5(167,551,941)مالیات 

%679,240,81742%925,510,39738%1,120,752,58243%1,488,438,64942خالص ( زیان)سود 

1,3781,038857629(ریال)پایه هر سهم (  زیان)سود 

 1,080,000,000 1,080,000,000 1,080,000,000 1,080,000,000سرمایه 

http://www.aminavid.com/


تحلیل حساسیت 

فولاد

.تحلیل حساسیت سودآوری فولاد با دو متغیر نرخ دلار و نرخ شمش در جدول زیر آمده است

.

www.aminavid.com

t.me/aminavid

دلار404فولاد

1,378670,000690,000700,000720,000750,000800,000820,000850,000880,000900,000

4301,1511,1881,2061,2431,2971,3891,4251,4801,5351,571

4401,1431,1791,1971,2331,2881,3781,4141,4691,5231,559

4501,1341,1701,1881,2241,2781,3681,4041,4581,5121,548

4601,1251,1611,1791,2141,2681,3571,3931,4471,5001,536

4701,1161,1521,1701,2051,2581,3471,3821,4361,4891,524

4801,1081,1431,1601,1961,2481,3361,3721,4241,4771,512

4901,0991,1341,1511,1861,2391,3261,3611,4131,4661,501

5001,0901,1251,1421,1771,2291,3161,3501,4021,4541,489

5101,0821,1161,1331,1681,2191,3051,3401,3911,4431,477

5201,0731,1071,1241,1581,2091,2951,3291,3801,4311,466

http://www.aminavid.com/


www.aminavid.com t.me/aminavid

سودبینیپیش➢

معرفی صنعت

نماد
مبلغ فروش 

میلیارد )402
(تومان

غ پیش بینی مبل
د میلیار)403فروش 

(تومان
(ریال)402سود 

ود پیش بینی س
(ریال)403

طرح توسعه 
درصد 
تقسیم 
سود 

PE 
forward

403
PE forward

404
قیمت سهم در لحظه 

(ریال)گزارش

20،72524،600825937فخاس
تغلیظ سنگ

آهن
33%4.93.24،597

c80%8.13.98،230مدول33،39439،1162،0361،008کاوه

9%85ندارد28002900589361فرود
4.3

3،600

29،46332،931427187هرمز
توسعه 

کارخانه احیا 
مستقیم

59%175.93،192

6.54.324،800%88ندارد40003600798738فصبا

241،000260،0008571،038فولاد

، 2نورد گرم
پروژه های 

بهینه 
زهسازی،گالوانی

47%5.63.95،860



کارگزاری امین آوید

www.aminavid.com

t.me/aminavid

42366000-021

aminavidbrokerage

مسئولیتسلباطلاعیه

برتکاءاباشدهانجاممعاملاتقبالدرمسئولیتیهیچگونهآوید،امینکارگزاریشرکتوبودهبررسیجهتصرفافوقگزارشمحتوای

جابایمعامله،پیشنهادگذاری،سرمایهحلراهارائهعنوانبهتواندنمیگزارشاینمحتوایتنها.گیردنمیعهدهبرراگزارشایناطلاعات

.گرددتلقیتجاریومالیتصمیمهرگونهاتخاذبهترغیبیاومالیابزارهایسایریابهاداراوراقهرگونهفروشوخریدبرای

قبالدریمسئولیتهیچگونهشرکتاینوکندتغییرتحلیلمفروضاتبهتوجهبالحظههردرتواندمیگزارشاینمفروضاتواطلاعات

.گیردنمیعهدهبهرااطلاعاتاینرسانیبروزعدم
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