






تحلیل تکنیکال 
شاخص کل

قیمت های جهانی
محصولات فلــزی
نشریــــــــــــــــــه
Metal Bulletin

بازار نفت

تحلیل بنیادی
شرکت نساجی هدیه

البرز مشهد
اوراق

درآمد ثابـت
سرمقاله

کدال

9چکیده اخبار

16

32
36

41

48

52
6

با کلیک روی عناوین فهرست، به صفحه ی مورد نظر هدایت می شوید.فهرست مطالب

����ن �����





67

بازگشت به فهرست



بـازار  تیره روزی هـای  می رسـد  نظـر  بـه 
سـهام داران  و  نـدارد  تمامـی  سـهام 
نیـز  گذشـته  هفتـه  در  سـهام  بـازار 
تجربـه  را  بـدی  بسـیار  وضعیـت 
شـدت  بـه  شـرایط  وجـود  بـا  کردنـد. 
بـازار  در  ناامیدکننـده  و  اسـفناک 
سـهام امـا مسـئولین اقتصـادی کشـور 
هیچگونـه  و  بـوده  آرامـش  کمـال  در 
آن هـا  از  مـوثری  حمایتـی  اقـدام 
نشـده  مشـاهده  کنـون  تـا  حداقـل 
اسـت. بعـد از چندیـن سـال بـه شـدت 
کارشناسـان  از  بسـیاری  فاجعه بـار، 
در  کـه  داشـتند  انتظـار  اقتصـادی 
بـا  سـهام  بـازار  وضعیـت  جـاری  سـال 
تـا  حداقـل  امـا  شـود  مواجـه  بهبـود 
نبـوده  درسـت  پیش بینی هـا  کنـون 
وضعیـت  تنهـا  نـه  کـه  گونـه ای  بـه 
واقعـی بـازار سـهام تـا کنـون بهبـودی 
وضعیـت  حتـی  بلکـه  اسـت  نداشـته 
نسـبت بـه سـال های قبـل اسـفناک تر 
در  اسـت.  شـده  نیـز  ناامیدکننده تـر  و 
بیانـی دیگـر، بـا توجـه بـه رشـد قابـل 
وضعیـت  و  کشـور  در  ارز  نـرخ  توجـه 
اقتصـاد  در  کـه  وحشـتناکی  تورمـی 

کشـور حاکم اسـت وضعیت بازار سهام 
سـال‌های  بـه  نسـبت  واقعـی  نظـر  از 
نشـان  را  بهبـودی  هیچ گونـه  قبـل 
نمی دهـد. وضعیـت اسـفناک در بـازار 
سـهام درحالی است که سـایر بازارهای 
صـورت  بـه  دلار  و  طلا  جملـه  از  رقیـب 
کـه  هسـتند  افزایـش  حـال  در  مـداوم 
اتفـاق  عنـوان  هیـچ  بـه  موضـوع  ایـن 
خوشـایندی بـرای سـرمایه گذاران بازار 

نمی آیـد. حسـاب  بـه  سـهام 
در  متوالـی  ریزش هـای  بـا  همزمـان 
بـازار سـهام، نـرخ ارز هـر هفتـه و هر روز 
در حـال افزایـش اسـت. ایـن موضـوع 
باعـث شـده اسـت تـا ارزش دلاری بـازار 
سـهام بـه کمتـر از 110 میلیـارد دلار نیـز 
ارزش  کـه  اسـت  توجـه  قابـل  برسـد. 
 20( خـود  اوج  در  سـهام  بـازار  دلاری 
مـرداد 1399(  به بیـش از 433 میلیارد 
دلار نیـز رسـیده بود و در شـرایط فعلی 
نسـبت به آن زمان ریزشی 75 درصدی 
را تجربـه کـرده اسـت. به عبـارت دیگر، 
بـا وجـود پذیـرش شـرکت های متعدد 
جدیـد در بـازار سـهام در این 5 سـال و 
همچنیـن طرح‌هـای توسـعه متعددی 
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کـه در این بـازه زمانی اجرایی شـده اند 
ارزش بـازار سـهام نـه تنهـا هیچ رشـدی 
وحشـتناک  ریـزش  بلکـه  نداشـته 
حـدود 75 درصـدی را نیـز تجربه کرده 
اسـت. نکتـه تامل برانگیـز و بـه شـدت 
دلاری  ارزش  اینکـه  دیگـر  غم انگیـز 
حتـی  فعلـی  شـرایط  در  سـهام  بـازار 
نسـبت بـه سـال 1390 )یعنـی 13 سـال 
قبـل و زمانـی کـه تعـداد بسـیار زیادی 
بـازار  در  هنـوز  فعلـی  شـرکت های  از 
عرضـه نشـده بودنـد( نیـز کمتـر شـده 
میانگیـن  اسـت  ذکـر  شـایان  اسـت. 
ارزش دلاری بـازار سـهام در اردیبهشـت 
سـال 1390 به بیـش از 124 میلیارد دلار 
نیـز رسـیده بود کـه ایـن میزان نسـبت 
بـه ارزش فعلی بازار سـهام )حـدود 107 
میلیـارد دلار( حـدود 17 درصـد بیشـتر 
ارزش  اگـر  دیگـر،  عبارتـی  بـه  اسـت. 
دلاری فعلی بازار سـهام 17 درصد رشـد 
کنـد به ارزش 13 سـال قبل خود )یعنی 
زمانـی کـه تعـداد بسـیاری از شـرکت ها 
بودنـد(  نشـده  عرضـه  بـازار  در  هنـوز 
بـه  شـرایط  بنابرایـن  رسـید؛  خواهـد 
شـدت اسـفناک بـازار سـهام بـر اسـاس 

آمـار و ارقام به وضوح مشـخص اسـت؛ 
بـا توجـه به اینکه بـازار سـهام آینه تمام 
نمـای اقتصاد کشـور اسـت امید اسـت 
بـا  دولـت  اقتصـادی  مسـئولین  تـا 
جدیـت کافـی و حمایـت همـه جانبـه 
از بـازار سـهام، ایـن بازار به گل نشسـته 
روشـنی  چشـم انداز  و  داده  نجـات  را 
را بـرای ایـن بـازار و بـه تبـع آن اقتصـاد 

کشـور ترسـیم کننـد.
جهانـی،  قیمت هـای  بـا  ارتبـاط  در 
و  کم نوسـان  هفتـه ای  کلـی  طـور  بـه 
نسـبتا مثبت را شـاهد بودیـم. افزایش 
انـواع  حـدود یـک درصـدی در قیمـت 
نیـم  حـدود  افزایـش  کنـار  در  نفـت 
 LME شـاخص های  در  درصـدی 
وضعیـت  از  نشـان   S&P GSCI و 
بازارهـای  کلیـت  در  مثبـت  نسـبتا 
گذشـته  هفتـه  یـک  در  جهـان  کالایی 
کامادیتی هـای  مهم تریـن  از  دارد. 
می‌تـوان  نیـز  بـورس  در  تاثیرگـذار 
سـرب،  آلومینیـوم،  مـس،  فـولاد،  بـه 
روی، ذغال سـنگ و سـنگ آهـن اشـاره 
کـرد کـه در مجمـوع ایـن کامادیتی هـا 
وضعیـت نسـبتا کم نوسـانی را در یـک 

هفتـه گذشـته تجربـه کردنـد. در هفته 
از بیـن کامادیتی هـای مهـم  گذشـته و 
و  آلومینیـوم  فـولاد،  صنـایع  حـوزه  در 
روی وضعیـت خـوبی را از نظـر قیمتـی 
در  نیـز  اوره  و  مـس  کردنـد.  تجربـه 
بـدی  نسـبتا  وضعیـت  گذشـته  هفتـه 
صعـودی  وجـود  بـا  کردنـد.  تجربـه  را 
کـه در قیمـت انـواع نفـت در یـک هفته 
نفـت  قیمـت  بوده ایـم،  شـاهد  اخیـر 
برنـت بـه عنـوان یـک شـاخص معتبـر 
در زمینـه قیمت گذاری نفـت در جهان، 
حـدود  گذشـته  سـال  یـک  بـه  نسـبت 
لازم  اسـت.  داشـته  ریـزش  درصـد   5
بـه ذکـر اسـت کـه قیمـت نفـت برنـت 
درصـد   4 حـدود  اخیـر  مـاه  یـک  در 
قیمـت  اسـت.  کـرده  تجربـه  را  ریـزش 
جهانـی طلا نیـز در یـک سـال گذشـته 
در مجمـوع رشـد حـدود 45 درصـدی 
داشـته اسـت؛ این درحالی اسـت که در 
یـک سـال گذشـته، قیمـت انـواع نفـت 
همانطـور که اشـاره شـد ریـزش حدود 
5 درصـدی، قیمت ذغال سـنگ ریزش 
حـدود 15 درصـدی، قیمـت آلومینیوم 
رشـد حـدود 21 درصـدی، قیمـت روی 

رشـد حدود 22 درصدی، قیمت سـرب 
قیمـت  و  درصـدی   3 حـدود  ریـزش 
را  درصـدی   19 بـه  نزدیـک  رشـد  مـس 
تجربـه کـرده‌ اسـت. شـایان ذکر اسـت 
بـه عنـوان یکـی  نیـز  کـه قیمـت فـولاد 
بـر  موثـر  کامادیتی هـای  مهم‌تریـن  از 
بـازار سـهام ایـران در یک سـال گذشـته 
تجربـه  را  درصـدی   16 حـدود  ریـزش 

اسـت. کـرده 
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دارد،  وجـود  تـورم  کاهـش  انتظـار  رزرو(:  فـدرال  )عضـو  بوومـن 
سـخن  بوومـن   هسـتند.  باقـی  همچنـان  صعـودی  ریسـک های  امـا 
می گویدمیشـل بوومـن، عضـو فـدرال رزرو، بیـان کرد:انتظـار کاهـش تورم 
از  قبـل  هسـتند.  باقـی  همچنـان  صعـودی  ریسـک های  امـا  دارد،  وجـود 
کاهـش مجـدد نرخ هـا، بایـد اطمینـان بیشـتری از کاهـش تـورم حاصـل 
شـود. صبـر در مـورد کاهـش نرخ هـا باعـث می شـود تأثیـر سیاسـت های 
اسـتخدام  سـرعت  کاهـش  دلیـل  بـه  کار  بـازار  شـود.  شـفاف‌تر  دولـت 
برآوردهـای  از  پایین تـر  همچنـان  بیـکاری  نـرخ  امـا  نشـده،  محدودتـر 

اسـت. کامـل  اشـتغال 

مانوئـل والـس: شـرایط سیاسـی فعلـی بیـش از هـر زمـان دیـگری اروپـا را 
مجبـور می کند تـا از اوکراین دفاع کـرده و هزینه های دفاعـی را افزایش دهد.

ترامـپ  و  ایـران  بیـن  میانجیـگری  آمـاده  بن‌سـلمان  داد:  خبـر   CNN
بـرای توافـق جدیـد هسـته ای. مشـخص نیسـت که آیا عربسـتان سـعودی 
به طـور رسـمی چنیـن پیشـنهادی ارائـه داده اسـت یـا نـه، امـا ایـن اقـدام 
بـا  بهبود یافتـه‌اش  روابـط  از  اسـتفاده  بـه  ریـاض  تمایـل  نشـان دهنده 
دشـمن پیشـین خـود و تضمیـن جایگاهی در میـز مذاکره بـرای یک توافق 

جدیـد احتمالـی اسـت.

https://samanbourse.ir/
https://samanbourse.ir/
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بانـک  می شـود.  رصـد  پولشـویی  بـه  مظنـون  اشـخاص  حسـاب‌های 
مـرکزی بـا همـکاری وزارت امـور اقتصـاد و دارایی و سـایر دسـتگاه های نظارتی، 
نسـبت بـه رصـد و شناسـایی تراکنش هـای مشـکوک اقـدام نمـوده و مرحلـه 
نخسـت، حسـاب های اشـخاص مظنون به پولشـویی بـه ویـژه در بازارهای طلا 

و ارز و رمـزارز را مسـدود کـرد کـه ایـن فرآینـد ادامـه خواهـد داشـت.

عراقچـی: بـه هیـچ وجه تحـت فشـار و تهدیـد مذاکـره نمی‌کنیم.وزیـر خارجه 
کاملًاً  مـا  خارجـی  سودان:سیاسـت  خارجـه  وزیـر  بـا  خـبری  نشسـت  در  ایـران 
روشـن اسـت؛ هیـچ گاه تحـت فشـار و تهدیـد بـا هیچ کـس مذاکـره نخواهیـم 
کـرد. ایـن یـک اصـل اساسـی اسـت که هـر کشـور مسـتقلی بـه آن پایبند اسـت.

بانـک  از  رئیس‌جمهـوری  سرزده  بازدیـد  از  پـس  مـرکزی  بانـک  کل  رئیـس 
مـرکزی مطـرح کرد: کشـور از منـابع و ذخایـر ارزی کافی برخوردار اسـت/ حضور 
بانـک مـرکزی در بـازار طلا تـا زمانـی کـه تقاضـا وجود داشـته باشـد ادامـه دارد.

پزشـکیان: بـا رفتن یـک فـرد از وزارت خانه مشـکل حل نمی‌شـود/الان شـرایط 
برای اسـتیضاح وزیراقتصاد نیسـت.فضل الله رنجبر عضو کمیسـیون اجتماعی 
بـا  رئیس جمهـور  حضـور  بـا  مجلـس  غیرعلنـی  جلسـه  توضیـح  در  مجلـس، 
محوریـت نوسـانات بـازار ارز گفت:درخواسـت رئیـس جمهـور در این جلسـه این 
بـود کـه که الان شـرایط بـرای اسـتیضاح وزیر نیسـت و با تغییـر آقای همتـی وزیر 

اقتصـاد، مشـکل حل نمی شـود.

خبرهای داخلیچکیده خبرها
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یکسالسه ماه ماههفته

31,94%20,39%)2,45%()1,87%(بورس

5,04%16,35%)2,28%()2,44%(فرابورس

63,86%30,07%15,24%4,71%دلار

134,11%50,34%38,68%7,48%سکه

)7,53%(4,25%)6,51%(1,36%نفت

45,91%11,85%8,93%1,52%انس

بازدهی بازار سهام و بازارهای موازی

https://samanbourse.ir/
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آخرین قیمتسکه در بورس

787,492,100تمام سکه سامان

775,000,000تمام سکه رفاه

785,111,100تمام سکه آینده
آخرین قیمت قیمت سکه

775,100,000سکه امامی 

724,950,000سکه بهار آزادی 

422,000,000نیم سکه

217,000,000ربع سکه

108,000,000سکه گرمی
آخرین قیمتقیمت طلا

67,692,000طلای 18 عیار

2,945انس طلا
گواهی سپرده شمش طلا

)100 سوت )0/1 گرم((

9,190,010
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بروزرسانی تا ساعت 13:15 روز چهارشنبه
مورخ 1 اسفند ماه 1403
www.tgju.org :منبع

)ریال( بهای طلا و سکه

https://samanbourse.ir/
https://samanbourse.ir/
https://www.tgju.org/coin
https://www.tgju.org/coin


                                           
در  خـرد  معـاملات  ارزش  بالاتریـن     
اردیبهشـت   16 بـه  مربـوط   1402 سـال 

تومـان میلیـارد   25,279 مـاه 

خـرد  معـاملات  ارزش  پایین تریـن    
مـاه  مهـر  بـه 15   مربـوط  سـال 1403  در 

792میلیاردتومـان

         ارزش معاملات در روز  1  اسفند  6,753 
میلیارد تومان بوده است.

 ارزش معاملات خرد
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)میلیارد تومان(ارزش معاملات خرد
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P/E چیست؟
یکـی از فاکتورهایـی کـه همیشـه در بین 
زیـادی  کاربـرد  بـورس  سـرمایه‌گذاران 
از  کـدام  هـر  اسـت.   p/e نسـبت  دارد 
سـرمایه‌گذاران بـه نوعـی از ایـن نسـبت 
خلاصـه  طـور  بـه  می‌کننـد.  اسـتفاده 
 price خلاصـه شـده عبـارت p/e نسـبت

اسـت:  eps بـر تقسـیم 

price / earning per share = P/E                       

تفسیر نسبت P/E  بازار بورس:
رونـد  در  کـه  بـورس  بـازار    p/e نسـبت
در  بـوده،   15 تـا   5 بیـن  خـود  تاریخـی 
سـال 1399 تـا حدود 35 واحد نیز رشـد 
کـرد امـا بعـد از آن وارد یک رونـد نزولی 
شـدید،  ریـزش  از  بعـد  و  شـد  شـدید 
خـود  معقـول  بـازه  در  دوبـاره  اکنـون 
)بیـن 5 تـا 15( قـرار گرفته اسـت. لازم به 
ذکـر اسـت ایـن نسـبت در حـال حاضـر 

در محـدوده 6,72 واحـد مـی باشـد.

P/E TTM بورس مقدار P/E  TTMبورس              روند شاخص کل

https://samanbourse.ir/
https://samanbourse.ir/
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P/E ttm صنایع بورس ایران
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ثابـــت  درآمـــد  بـــا  بهـــادار  اوراق 
یـــک   )Fixed income security(
ـــه در  ـــت ک ـــرمایه گذاری اس ـــوع  س نـــــــ
پرداختی هـــایی  به شـــکل  ســـود  آن 
طـــی  در  معیـــن  بهـــرهٔٔ  نـــرخ  بـــا 
اـــست.   مـــشخص  زماـــنی   ـــبازه� 

YTM  ،یـــا نـــرخ ســـود تـــا سررســـید
طـــور کـــه از نامـــش پیداســـت، ‌همان

زمـــان  از  کـــه  اســـت  ســـودی  نـــرخ 
خریـــد اوراق درآمـــد ثابـــت تـــا زمـــان 
ــید آن، نصیـــب دارنـــده اوراق  سررسـ
اوراق  اگـــر  شـــد؛  خواهـــد  بدهـــی 
آنهـــا  انتشـــار  زمـــان  در  بدهـــی 
تـــا  ســـود  نـــرخ  شـــود،  خریـــداری 
ــمی  ــود اسـ ــرخ سـ ــر نـ ــید برابـ سررسـ
خواهـــد بـــود. در غیـــر ایـــن صـــورت 
ایـــن  انتشـــار  از  بعـــد  زمانـــی  در  و 
ممکـــن اســـت کمتـــر یـــا  YTM ،اوراق
بیشـــتر از نـــرخ ســـود اســـمی باشـــد.

اوراق  فروشـــندگان  و  خریـــداران 
نـــرخ  اســـاس  بـــر  معمـــولًاً  بدهـــی 
YTM  تصمیـــم بـــه معاملـــه ایـــن اوراق 

می گیرند.

اوراق درآمد ثابت بازده تا سررسید                 روز تا سررسید

https://samanbourse.ir/
https://samanbourse.ir/
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صندوق درآمد ثابتورود و خروج پول حقیقی به صندوق ها
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بیشترین ورود پول حقیقی )روزانه (

ورود پولسرانه خرید نماد

545M38,4Bشپدیس

143M16,1Bنوری

45M15,6Bفزر

54M14,7Bخیمن

157M14,5Bبپویا

36M13,5Bوغدیر

61M11,4Bسهرمز

103M11,2Bشیراز

164M8,1Bمحتشم

666M7,9Bشجم

بیشترین ورود پول حقیقی )هفتگی( 

ورود پولسرانه خرید نماد

545,4M114,5Bشپدیس

54,3M71Bخیمن

7,5M45,2Bچتر

666,3M38,9Bشجم

45,2M34,1Bفزر

40,7M33,7Bوخاور

41,8M31,8Bاخشان

234,4M31,6Bواحیا

17,3M21,1Bشگستر

73,6M20Bاخابر

سرانه ورود پول حقیقی پول حقیقی

B:میلیارد تومان M:میلیون تومان

https://samanbourse.ir/
https://samanbourse.ir/
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)درصد(بیشترین اصلاح از سقف سال 1403
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)درصد(بازدهی صنایع در هفته اخیر
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نــرخ بهــره بــدون ریســـک، میــزان ســود 
ــک  ــذار از ی ــرمایه گ ــه س ــی را ک ــا بازده ی
بــا ریســک صفــر در  ســرمایه گــذاری 
طــول یــک بــازه خــاص انتظــار دارد، 

می‌دهــد. نشــان 
 ایــن نــرخ در واقــع مقــدار ســودی اســت 
ــای  ــی ه ــذاری در دارای ــرمایه گ ــه از س ک

بــدون ریســک بــه دســت مــی آیــد. 
ایــن نــــرخ در واقــع کمتریــن مقــدار 
ســرمایه‌گذار  کــه  اســت  بــــازدهی 
بــرای هــر ســرمایه‌گذاری انتظــار دارد 
و بــه نوعــی رقیبــی بــرای بــازار ســهام 
بنابرایــن  می‌گــردد؛  محســوب  نیــز 
کاهــش  کــه  داشــت  بیــان  می‌تــوان 
نــرخ بهــره بــدون ریســک بــه عنــوان 
یــک ســیگنال مثبــت بــرای بــازار ســهام 

محســوب مــی گــردد.
ــا  ــر ب ــای اخی ــه ه ــبت در هفت ــن نس ای
بــه 33,98  بــوده و  افزایــش همــراه 

درصــد رســیده اســت.

نرخ بهره بدون ریسک )درصد( نرخ بهره بدون ریسک اسناد خزانه اسلامی                      روندشاخص کل

https://samanbourse.ir/
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مبلــغ ســپرده های بانکــی بــه 12،309 
ــید. ــان رس ــارد توم ــزار میلی ه

اطلاعــات فــوق مربــوط بــه بانکهــای 
دولتــی ،خصوصــی شــده، خصوصــی و 
همچنین مؤسســات اعتبــاری غیربانکی 
دارای مجــوز نــزد بانــک مرکــزی جمهوری 

ــد. ــران می‌باش ــامی ای اس
ــرکزی  ــک م ــزارش بان ــگری از گ ــش دی بخ
ــت.  ــپرده های بانک هاس ــه س ــوط ب مرب
بــر ایــن اســاس، مانــده کل ســپرده ها 
در شــبکه بانکــی کشــور در پایــان خــرداد 
مــاه بــه 12 میلیــون و 309  هــزار میلیــارد 

ــت. ــیده اس ــان رس توم

حجم سپرده‌های بانکی از ابتدای سال 99سپرده ها)2( سپرده ها پس از کسر سپرده قانونیتسهیلات ) جاری و غیر جاری(

)میلیارد ریال(

https://samanbourse.ir/
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نرخ بهره بین بانکی

ممکــن اســت بانک‌هــا در دوره‌هــای 
مالــی کوتاه‌مــدت روزانــه یــا هفتگــی 
ــرو  ــی روب ــازاد نقدینگ ــا م ــری ی ــا کس ب
کســری  دچــار  بانکــی  اگــر  شــوند. 
وام  طریــق  از  بایــد  شــود،  نقدینگــی 
گرفتــن آن را جبــران کنــد تــا بــه حالــت 

تعــادل برســد.
ــن  ــل ای ــرای ح ــا ب ــه بانک‌ه ــرای اینک ب
مشــکل بــه بانــک مرکــزی نیــاز نداشــته 
باشــند، بــازاری را بــه نــام بــازار بیــن‌ 
ــه  ــه در آن ب ــد ک ــکیل داده‌ان ــی تش بانک
ــای  ــر وام‌ه ــد. اکث ــر وام می‌دهن یکدیگ
بیــن بانکــی سررســید کوتاه‌مــدت یــک 

هفتــه‌ای یــا کمتــر دارنــد.
بــر  یکدیگــر  بــه  بانک‌هــا  وام‌دهــی 
مبنــای یــک نــرخ ســودی اســت کــه 
بــه آن نــرخ ســود بیــن بانکــی گفتــه 

. د می‌شــو
مشــاهده  نمــودار  در  کــه  همانطــور 
ــر  ــال اخی ــی 2 س ــرخ ط ــن ن ــد ای می‌کنی
در یــک رونــد کاملا صعــودی بــوده و در 

ــرار دارد. ــد ق ــدوده 23,97 درص مح

)درصد( نرخ بهره بازار بین بانکی             تغییرات

https://samanbourse.ir/
https://samanbourse.ir/
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گــزارش تحــولات بــازار مســکن شــهر 
تهــران

ــکونی در  ــع مس ــر مرب ــر مت ــن ه میانگی
 885,000 محــدوده  در  تهــران  شــهر 

ــت. ــده اس ــزارش ش ــال گ ــزار ری ه

متوسط قیمت مسکن متر مربع )هزار ریال(                تعداد معاملات)واحد مسکونی(

https://samanbourse.ir/
https://samanbourse.ir/


صفحه26

هفته نامه سامان تحلیل 
اسفند 1403        شماره 212
www.samanbourse.ir

بررسی بازار سرمایه

زمانــی کــه مقــدار خریــد ســهام توســط 
ســهامدار حقیقــی یــا ســهامدار حقوقی 
ــا  ــد، ب ــتر باش ــروش آن بیش ــدار ف از مق
کــم کــردن ارزش خریــد از ارزش فــروش 
ــت  ــد مثب ــی آی ــت م ــه دس ــه ب ــددی ک ع
اســت کــه نشــان می‌دهــد ســهامدار 
خریــدار بــوده اســت و زمانــی کــه ارزش 
از ارزش فــروش کمتــر باشــد،  خریــد 
ــی  ــروش منف ــد از ف ــل ارزش خری تفاض
بــودن  فروشــنده  بیانگــر  و  شــده 

ســهامدار اســت.

)میلیارد تومان( تغییر مالکیت حقوقی به حقیقی)بورس و فرابورس(

https://samanbourse.ir/
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جملــه  از  فــروش،  و  خریــد  ســرانه 
پارامترهایــی کــه در تابلوخوانــی مــورد 
توجــه قــرار می‌گیــرد. از تقســیم حجــم 
یــا ارزش معاملــه خریــد یــا فــروش 
اشــخاص حقیقــی بــر تعــداد آن‌هــا، 
ــه  ــی ب ــروش حقیق ــا ف ــد ی ــرانه خری س

می‌آیــد. دســت 
اگــر ســرانه خریــد حقیقــی بیشــتر از 
ــن  ــد، بدی ــی باش ــروش حقیق ــرانه ف س
ــتر  ــدار بیش ــدرت خری ــه ق ــت ک معناس
ــابه،  ــور مش ــه ط ــت. ب ــنده اس از فروش
ــتر از  ــی بیش ــروش حقیق ــرانه ف ــر س اگ
ســرانه خریــد حقیقــی باشــد، بدیــن 
معناســت کــه قــدرت فروشــنده بیشــتر 

ــت. ــدار اس از خری
همانطــور کــه در نمــودار مــی بینیــد 
ــر  ــرانه فروش بالات ــته س ــه گذش درهفت

ــت. ــوده اس ــد ب ــرانه خری از س

)میلیارد تومان(سرانه فروش حقیقی                سرانه خرید حقیقی

https://samanbourse.ir/
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)درصد(حباب صندوق های سهامی، اهرمی و بخشی
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)درصد(حباب صندوق های طلا و کالایی
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مجوز  دریافت  از   دیزل  بهمن  شرکت 
فروش  نرخ  در  درصد   10 از  بیش  تغییر 
از  برخی  قیمت  خبرداد.  محصولات 
محصولات شرکت بهمن دیزل در تاریخ 
1403/11/25 به سازمان حمایت مصرف 
بدون   ( کنندگان  تولید  و  کنندگان 
افزوده،  ارزش  بر  مالیات  احتساب 
بیمه، مالیات و عوارض شماره گذاری( 

اعلام گردید.
نوع محصول: کامیون،کشنده  

نرخ قبلی:  17,198,536,855 ریال  
نرخ جدید:  18,866,000,000 ریال

قنـد  و  غـذایی  هـای  فـرآورده  شـرکت 
 55,12 عمـده  معاملـه  از  چهارمحـال 
درصـد از سـهام شـرکت شـکر شـاهرود 
واگـذاری  مزایـده  در  خبرداد.شـرکت 
معـادل  سـهم   1,356,128,954 تعـداد 
شـكر  شـرکت  سـهام  از  درصـد   12/55
قالـب  در  عـام(،  )سـهامی  شـاهرود 
شـرایطی  بصـورت  عمـده  معاملـه 
در  ریـال   7,172 سـهم  هـر  قیمـت  بـه 
نمـاد )قشـكر4( نمـوده اسـت و برنـده 
تسـویه  شـرایط  و  باشـد  مـی  رقابـت 
ثمـن معاملـه به صـورت نقد و اقسـاط 
و بـه اسـتناد آگهـی مزایـده مـی باشـد. 
بـه  شـرایط  احـراز  تـا  مذکـور  معاملـه 
صورت غیـر قطعی باقـی خواهد ماند.

فروخــت.در  ملــک  پارســیان  بانــک 
راســتای مفــاد 16 و 17 قانــون رفــع موانع 
تولیــد رقابــت پذیــر و ارتقــا نظــام مالــی 
کشــور و واگــذاری امــوال و دارایی هــای 
برگــزاری  نتیجــه  اســاس  بــر  و  مــازاد 
مزایــده شــماره 18-1403 بــا موضــوع 
فروش ملــک مســکونی واقــع در تهران، 
ــی  ــه تخت ــی، کوچ ــان تخت ــه ، خیاب الهی
دهــم ، پلاک 6 ، پلاک ثبتــی 3424/41 
بــا قیمــت پایــه مزایــده 18،200 میلیــارد 
ریــال و شــرایط واگــذاری 15 درصــد نقــد 
و الباقــی اقســاط 48 ماهــه بــا ســود 
شــش  اقســاط  فاصلــه  بــا  و  بانکــی 
تاریــخ  در  پاکتهــا  بازگشــایی   ، ماهــه 
1403/11/29 ســاعت 11 انجــام و شــرکت 
تهــران تینــو بــا شــماره ثبــت 447374 
ــارد  ــنهادی 18،220 میلی ــت پیش ــا قیم ب

ــد. ــور گردی ــده مزب ــده مزای ــال برن ری

ریلــی  نقــل  و  حمــل  هــای  شــرکت 
 24 افزایــش  تصویــب  خبردادنــد: 
مســافری. بلیــط  قیمــت  درصــدی 

بدنبــال پیگیری‌هــای صــورت گرفتــه 
جهــت  ج.ا.ا.  راه آهــن  شــرکت  از 
ــط  ــای بلی ــش به ــوز افزای ــت مج دریاف
ــن  ــرکت راه آه ــافری، ش ــای مس قطاره
قطارهــای  بلیــط  بهــای  ســقف  ج.ا.ا 
میــزان  بــه  را  شــرکت  ایــن  مســافری 
ــور  ــش مزب ــش داده و افزای 24% افزای
ســامانه  در  مــاه  بهمــن   27 تاریــخ  از 
فروش راه آهــن ج.ا.ا اعمــال گردیــد. 
ایــن موضــوع موجــب افزایــش درآمــد 

گردیــد. خواهــد  شــرکت  عملیاتــی 
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)میلیون ریال(

قنـد  و  غـذایی  هـای  فـرآورده  شـرکت 
چهارمحـال طی عملکـرد یـک ماهه منتهی 
 1,804,269 معـادل  مبلـغ   1403/10/30 بـه 
میلیون ریال، از محصولات خود را به فروش 
رسـانده کـه نسـبت بـه مـدت مشـابه سـال 

قبـل 21 درصـد رشـد داشـته اسـت.

عملکرد ماهانه شرکت فرآورده های غذایی و قند چهارمحال در سال 1402 و 1403

ــک  ــرد ی ــی عملک ــان ط ــد هکمت ــرکت قن ش
ماهه منتهــی بــه 1403/10/30 مبلــغ معادل 
2,731,951 میلیــون ریــال، از محصــولات 
ــه  ــبت ب ــه نس ــانده ک ــه فروش رس ــود را ب خ
ــد  ــد رش ــل 19 درص ــال قب ــابه س ــدت مش م

ــت. ــته اس داش

 قچــار بــا ســرمایه ثبــت شــده 4,500,000 
میلیــون ریــال طــی عملکــرد نــه ماهــه 
ــغ  ــه 1403/12/30 مبل ــی ب ــی منته ــال مال س
17,284,735 میلیــون ریــال درآمــد فروش 
داشــته کــه نســبت بــه مــدت مشــابه ســال 

ــت. ــته اس ــد داش ــد رش ــل 19 درص قب

شــده  ثبــت  ســرمایه  بــا  قهکمــت   
2,845,343 میلیــون ریــال طــی عملکــرد 
نه ماهه ســال مالی منتهــی بــه 1403/12/30 
مبلــغ 20,090,834 میلیــون ریــال درآمــد 
فروش داشــته کــه نســبت بــه مدت مشــابه 
ــت. ــته اس ــد داش ــد رش ــل 7 درص ــال قب س

)میلیون ریال( عملکرد ماهانه شرکت قند هکمتان در سال 1402 و 1403
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طـی  یـزد  آلیـاژی  فـولاد  صنـایع  شـرکت 
عملکـرد یـک ماهـه منتهـی بـه 1403/10/30 
ریـال،  میلیـون   1,204,638 معـادل  مبلـغ 
رسـانده  فروش  بـه  را  خـود  محصـولات  از 
کـه نسـبت به مـدت مشـابه سـال قبـل 35 

اسـت. داشـته  رشـد  درصـد 

شــرکت فــولاد آلیــاژی ایــران طــی عملکــرد 
ــغ  ــه 1403/10/30 مبل ــی ب ــه منته ــک ماه ی
از  ریــال،  میلیــون   20,894,559 معــادل 
محصــولات خــود را بــه فروش رســانده کــه 
ــل 38  ــال قب ــابه س ــدت مش ــه م ــبت ب نس

ــت. ــته اس ــد داش ــد رش درص

 فــولای بــا ســرمایه ثبــت شــده 1,600,000 
میلیــون ریــال طــی عملکــرد نــه ماهــه 
ــغ  ــه 1403/12/30 مبل ــی ب ــی منته ــال مال س
11,377,956 میلیــون ریــال درآمــد فروش 
داشــته کــه نســبت بــه مــدت مشــابه ســال 

قبــل 32 درصــد رشــد داشــته اســت.

ــده 58,000,000  ــت ش ــرمایه ثب ــا س ــولاژ ب  ف
میلیــون ریــال طــی عملکــرد نــه ماهــه 
ــغ  ــه 1403/12/30 مبل ــی ب ــی منته ــال مال س
159,488,644 میلیــون ریال درآمــد فروش 
داشــته کــه نســبت بــه مــدت مشــابه ســال 

ــت. ــته اس ــد داش ــد رش ــل 10 درص قب

عملکرد ماهانه شرکت صنایع فولاد آلیاژی یزد در سال 1402 و 1403)میلیون ریال(

عملکرد ماهانه شرکت فولاد آلیاژی ایران در سال 1402 و 1403)میلیون ریال(
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بیکـر  گـزارش  آخریـن  اسـاس  بـر 
:۲۰۲۵ فوریـه   ۱۴ تاریـخ  تـا  هیـوز 

دکل   ۵۸۸ حفـاری:  دکل هـای  کل  تعـداد 
قبـل( هفتـه  بـه  نسـبت  واحـدی   ۲ )افزایـش 

- دکل های نفتی: ۴۸۱  دکل
- دکل های گازی: 101 دکل

- دکل‌های فراساحلی: ۱۴ دکل )بدون تغییر(
-  دکل های خشکی: ۵۷۲ دکل

تغییرات منطقه ای:
-  تگزاس: افزایش ۲ واحد )مجموع: ۲۸۰ دکل(

-  اوکلاهما و یوتا: هر کدام افزایش یک واحد
کـدام  هـر  لوئیزیانـا:  و  شـمالی  داکوتـای   -

واحـد یـک  کاهـش 

کـه  می دهـد  نشـان  سـالانه  مقایسـه 
تعـداد دکل هـا نسـبت به سـال گذشـته 

اسـت. شـده  کمتـر  واحـد   ۳۰

تعداد دکل های نفتی آمریکا                       تغییرات
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هنـد قصـد دارد تـا بـه منظـور اجتنـاب 
 LNG ،از تعرفـه هـای احتمالـی آمریـكا
كشـور  ایـن  از  بیشـتری  خـام  نفـت  و 

كنـد. خریـداری 
به گـزارش بلومبـرگ، وزیـر خارجه هند 
پـس از دیـدار ترامـپ بـا نارنـدرا مودی، 
نخسـت وزیـر هنـد در واشـنگتن اعلام 
خـود  انرژی  خریـد  احتمـالا  هنـد  كـرد: 
قابـل  میـزان  بـه  را  متحـده  ایـالات  از 

داد. خواهـد  افزایـش  توجهـی 
ایـن مقام هنـدی افزود، احتمال زیادی 
وجـود دارد کـه رقـم خریـد انرژی هند از 
آمریكا تا ۲۵ میلیـارد دلار افزایش یابد.

مـودی،  و  ترامـپ  دیـدار  از  پیـش 
مذاکـره  حـال  در  هنـدی  شـرکت های 
دربـاره افزایـش خریـد نفـت و LNG از 

بودنـد. متحـده  ایـالات 
بـا ایـن حـال، از زمـان تحریـم ‌هـای مـاه 
گذشـته آمریـكا بـر نفـت روسـیه، هنـد 
تلاش کـرده اسـت تـا بازرگانـان نفتـی، 
را  کشـتی‌هایی  مالـکان  و  بیمه گـران 
کـه بـا آن هـا همـكاری مـی كنـد، مجددا 
بازنگری و سـازماندهی کنـد زیرا تمایل 
تـر  ارزان  نفـت  خریـد  همچنـان  دارد 
تحریـم  نقـض  خطـر  بـدون  را  روسـیه 

هـای آمریـكا، ادامـه دهـد.
خریـداران  اسـت،  ذكـر  بـه  لازم 
بـا  را  هـا  گفتگـو  و  هـا  تمـاس  هنـدی 
بـرای  آمریـكا   LNG صادرکننـدگان 
خریـد گاز طبیعی مایع بیشـتر از آمریکا 

بـه عنـوان بخشـی از تلاش هـای خـود 
آمریـكا،  هـای  تعرفـه  از  اجتنـاب  بـرای 

انـد. كـرده  بیشـتر 
وزیـر نفـت هنـد در کنفرانسـی در هنـد 
از اینکـه ترامـپ بـه دسـتور  گفـت: پـس 
توقـف بایـدن بـرای صـودور مجـوز بـرای 
پروژه هـای جدیـد صـادرات LNG پایـان 
داد، شـرکت هـای نفتـی هندی بـه خرید 
بیشتر LNG از آمریکا علاقه نشان دادند.

افزایش واردات نفت و LNG هند از 
آمریکا برای اجتناب از تعرفه های 

آمریكا

رویـارویی خریداران چینی با هزینه 
در  خـام  نفـت  واردات  بـالای  هـای 

بحبوحـه تعرفـه هـای آمریكا

خریـداران چینـی پـس از اعمـال تعرفه 
از  آمریـکا  خـام  نفـت  بـر  گمرکـی  هـای 
هـای  قیمـت  افزایـش  و  پکـن  سـوی 

عربسـتان  آرامکـوی  فروش  رسـمی 
سـعودی، بـا افزایـش قابـل توجهـی در 
بـرای  خـام  نفـت  واردات  هـای  هزینـه 
تحویـل در مـاه فوریـه تـا آوریـل مواجه 

شـد. خواهنـد 
چهـارم  در  چیـن  آرگـوس،  گـزارش  بـه 
تعرفـه  اعمـال  بـه  واکنـش  در  فوریـه، 
۱۰ درصـدی بـر کالاهـای چینـی توسـط 
دونالـد ترامپ، رئیـس جمهـور آمریکا، 
تعرفـه هـای جدیـدی بـر واردات نفـت 
آمریـکا  از   LNG و  سـنگ  زغـال  خـام، 

کـرد. اعمـال 
و   Kpler داده هـای  اسـاس  بـر 
هـزار   ۱۱۰ حداقـل  روزانـه   Vortexa
بشـکه نفـت خـام آمریـکا در مـاه فوریه 
وارد چین خواهد شـد. انتظـار می رود 
محمولـه هـا پـس از دهم فوریـه، زمان 
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تخلیـه  جدیـد،  هـای  تعرفـه  اعمـال 
. ند شـو

بازرگانـان،  از  برخـی  گفتـه  بـه 
اسـت  ممکـن  چینـی  پالایشـگاه های 
محموله هـای آمریکایی را که قرار اسـت 
تخفیفـی  نرخ هـای  بـا  کننـد،  دریافـت 
مجدداًً بفروشـند یا آنها را بـا درجه های 

کننـد. تعویـض  دیگـر 
اما برخی دیگر می گویند که پالایشـگاه ها 
مـی تواننـد در مـورد معافیت هـای تعرفه 
ای ویـژه با دولـت مذاکره کنند. چین برای 
معافیـت از تعرفـه ۲,۵ درصـدی بـر نفـت 
خـام آمریکا در جنگ تجاری قبلی در سـال 

۲۰۲۰، معافیـت های ویـژه ای اعطا کرد.

پالایشـگاه های آسیا-اقیانوسـیه انتظار 
تلافی جویانـه  تعرفه‌هـای  کـه  دارنـد 
چیـن بـر واردات نفت خام آمریـکا تأثیر 
حداقلـی بـر جریـان تجـاری در منطقـه 

باشد. داشـته 
از  بیشـتر  توانـد  مـی  هـا  تعرفـه  ایـن 
فروشـندگان  بـه  چینـی  خریـداران 
آمریـکایی ضربـه بزنـد زیـرا نفـت خـام 
درصـد   ۲ حـدود  تنهـا  متحـده  ایـالات 
سـال  در  را  چیـن  خـام  نفـت  واردات  از 
۲۰۲۴ بـه خـود اختصـاص داده اسـت. 
هـای  محمولـه  معمـولًاً  هـا  پالایشـگاه 
خریـداری  زمانـی  را  متحـده  ایـالات 
از منـابع رقیـب  تـر  ارزان  مـی کننـد کـه 

باشـد. خاورمیانـه 
بـر اسـاس این گـزارش، تجـارت چین با 
نفـت خام روسـیه به دلیـل تحریم های 
شـدیدتر آمریکا علیـه تولیدکنندگان و 

نفتکـش های روسـی در ژانویـه متوقف 
بـا  هنـوز  گـران  معاملـه  اسـت.  شـده 
نـرخ  افزایـش  و  لجسـتیکی  تنگناهـای 
نـرم مـی  حمـل و نقـل دسـت و پنجـه 
 ESPO کننـد و هیـچ پیشـنهادی بـرای
Blend روسـیه کـه در مـاه مـارس وارد 

مـی شـود، ارائـه نشـده اسـت.
قیمت کالاهای خاورمیانه به میزان قابل 
توجهـی افزایش یافت. آرامکو عربسـتان 
سـعودی قیمت رسـمی ماه مارس را برای 
مشتریان آسیا-اقیانوسـیه ۲,۱۰-۲.۶۰ دلار 
در هـر میلیـارد افزایش داد که بیشـترین 

میـزان افزایـش از ماه ژوئیـه ۲۰۲۲ بود.
به گفته برخی از معامله گران، قیمت های 
رسمی بالاتر ممکن است میل چینی ها 
آرامکو  از  دار  مدت  های  محموله  برای  را 
آوریل  ماه  در  تحویل  برای  عربستان 

کاهش دهد.
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فلزات
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شاخص سنگ آهن-62 درصد CFR بنادر اصلی چین
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روند نرخ اسلب صادراتی از کشورهای حوزهCISفوب بنادر اصلی دریای سیاه
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Steel billet export, fob ports Iran, $ / tonne
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ورق سرد صادراتی از  کشورهای حوزهCISفوب بنادر اصلی دریای سیاه
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ورق گرم صادراتی از کشورهای حوزه CISفوب بنادر اصلی دریای سیاه
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روند نرخ بیلت صادراتی از کشورهای حوزهCISفوب بنادر اصلی دریای سیاه
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تکنیکال

4849

بازگشت به فهرست



تحلیل تکنیکال شاخص کل  
تایم فریم روزانه ، مقیاس لگاریتمی 

همانطــور کــه  در چــارت شــاخص کل مشــاهده می شــود، الگــوی 
سرو شــانه ســقف بــه خــوبی تاییــد و خــط گــردن الگــو نیــز شکســته 
شــد، فشــار فروشــی در بــازار مشــاهده و  امــا در حــال حاضــر، 
پیــش ســیگنالی از جنــس اشــباع فروش  صــادر شــده و تــا زمانــی 
تغییــر  از  نمی تــوان  نکــرده  عبــور   2,755,324 محــدوده  از  کــه 
ــوی  ــردن الگ ــط گ ــت خ ــع مقاوم ــه در واق ــت ک ــت داش ــد صحب رون
ســر و شــانه ســقف هســت و هــر رشــد شــاخص کل فــعلا می توانــد 

ــد. ــی باش ــدوده مقاومت ــن مح ــه ای ــک ب ــش پولب در نق
ــه  ــه و باتوج ــود گرفت ــه خ ــتری ب ــت به ــعلا وضعی ــا ف ــا اندیکاتوره ام
بــه درپیــش بــودن گــزارش هــای ماهانــه انتظــار مــی‌رود در همیــن 
مــاه شــاخص کل مجــددا رونــد صعــودی خــود را درپیــش گرفتــه و از 
ســقف هــای قبلــی عبــور و از مرز روانــی 3 میلیــون واحــد عبــور کنــد.
بــه محــض تغییــر وضعیــت شــاخص کل، چــارت بروز رســانی 

خواهــد شــد.
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شاخص کل
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RSI شرکت هایی که وارد محدوده اشباع فروش شده است.
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5253

بازگشت به فهرست



تحلیــل شــرکت نســاجی هدیــه 
الــبرز مشــهد )محتشــم(

شـرکت نسـاجی هدیـه البرز مشـهد به 
شـرکت های  مهم‌تریـن  از  یکـی  عنـوان 
بورسـی فعـال در صنعـت نسـاجی در 
سـال 1383 در اداره ثبـت شـرکت های 
کاشـان بـه ثبت رسـیده اسـت. در حال 
14شـعبه  دارای  شـرکت  ایـن  حاضـر 
و  بـوده  ایـران  سراسـر  در  فروش 
اصفهـان  اسـتان  در  آن  اصلـی  مرکـز 

اسـت. کاشـان  شهرسـتان 
واقـع  شـرکت  کارخانـه  تولیـد  ظرفیـت 
اسـاس  بـر  کویـر  صنعتـی  شـهرک  در 
صـادره،  بهره بـرداری  پروانـه  آخریـن 
مترمربـع   2،000،000 معـادل  سـالانه 
شـده  چـاپ  نسـاجی  کفپـوش  انـواع 
همچنیـن  اسـت.  دیجیتـال(  )چـاپ 
مجـوز  جدیـد،  خـط  راه‌انـدازی  بابـت 
 1،000،000 سـالیانه  تولیـد  بـا  تأسـیس 
مترمربـع فـرش ماشـینی، تولیـد 2،000 
انـواع  حرارتـی  تثبیـت  و  تابندگـی  تـن 
شـده(  )هیت سـت  فیلامنـت  نخ هـای 
و تولیـد3،600 تـن نـخ فـرش ماشـینی 

در شـهرک صنعتـی امیرکبیـر )واقـع در 
کاشـان( از سـوی وزارت صنعـت، معدن 
قابـل  اسـت.  شـده  صـادر  تجـارت  و 
سـال  در  شـرکت  نـوع  کـه  اسـت  توجـه 
1403 به سـهامی عام تغییر یافتـه و جزو 
جدیدترین شـرکت های عرضه شده در 

می‌آیـد. حسـاب  بـه  بـورس 
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صفحه

تحلیل بنیادی

نحوه قیمت گذاری محصولات:
در  محصـولات  فروش  قیمـت  تعییـن 
اسـتراتژیک  توسـعه  و  طـرح  کمیتـه 
می‌گیـرد.  قـرار  بررسـی  مـورد  شـرکت 
کمیتـه  ایـن  در  کـه  اسـت  توجـه  قابـل 
و  بررسـی  مـورد  رقبـا  وضعیـت  ابتـدا 

می گیـرد. قـرار  ارزیـابی 
علاوه بـر وضعیت رقبا، مـواردی مانند 
قیمـت تمـام شـده، نوسـانات در نـرخ 
نقـل،  و  حمـل  وضعیـت  تـورم،  دلار، 
انبسـاطی  قواعـد  مالیاتـی،  قواعـد 
ایـن  از  مـواردی  و  دولـت  انقباضـی  و 
و  تجزیـه  و  بررسـی  مـورد  نیـز  قبیـل 

می گیـرد. قـرار  تحلیـل 
مطـرح  مـوارد  اسـاس  بـر  و  نهایـت  در 
شـده و همچنیـن توجـه بـه وضعیـت 
عرضـه و تقاضای بـازار، قیمـت فروش 
می شـود. تعییـن  شـرکت  محصـولات 

بازار محصولات شرکت محتشم:
 10 از  بیـش  بـه  محتشـم  صـادرات: 
صـادر  را  خـود  محصـولات  کشـور 
می کنـد. مهم تریـن مقاصـد صادراتـی 
محتشـم عبارت اسـت از عراق، امارات، 

ارمنسـتان، پاکستان، اسـترالیا، لبنان، 
کویـت و  عمـان  ترکیـه، 

هایپرهـا: هایپرهـای تهـران، اصفهـان 
فروش  مقاصـد  مهم تریـن  از  قـم  و 

می رونـد. شـمار  بـه  شـرکت 
صاحبـان برند: تهـران، شـیراز و کرمان 
از مهم تریـن مقاصد فروش شـرکت به 

می روند. شـمار 
بـه  فروش مسـتقیم: فروش مسـتقیم 
مصرف کننـده نهـایی از طریـق شـعب 

و فروش آنلایـن
روش  ایـن  در   :B to B تـوزیع  شـبکه 
و  اهـواز  اصفهـان،  تهـران،  شـهرهای 
اراک مهم تریـن مقاصد فروش شـرکت 

می‌آینـد. حسـاب  بـه 
از  هریـک  فروش  درصـد  ادامـه  در 
نمـودار  در  شـده  اشـاره  روش هـای 

اسـت. مشـاهده  قابـل 
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درصدسهمسهامدار/دارنده

B50/80 1/01شخص حقیقی

M32/99 659/98شخص حقیقی

M4/65 93/00صندوق س.ا.ب. الگوریتمی امید فارابی

M1/00 20/00شخص حقیقی

وضعیت رقبای شرکت:

بــا توجه بــه اینکــه رقبــا در بــازار ســرمایه 
افشــای  عــدم  نشــده‌اند  پذیــرش 
شــده  باعــث  رقبــا  توســط  اطلاعــات 
ایــن  اســت تــا مقایســه دقیــق بیــن 

نباشــد. امکان پذیــر  شــرکت ها 
قابــل توجــه اســت شــرکت هایی ماننــد 
فــرش مشــهد، صنــایع یلــدای کویــر، 
ــایش،  ــرش آس ــهد، ف ــن مش ــرش نگی ف
فــرش قیطــران، فــرش مشــهد اردهــال، 
ــرش  ــلیمان، ف ــی س ــردن، قال ــرش ج ف
ــرش  ــر و ف ــرش بزرگمه ــر، ف ــاس کوی الم
شــرکت  رقبــای  مهم‌تریــن  از  فرهــی 

می‌شــوند. محســوب 

وضعیـت تولید در ایـران و جایگاه 
شـرکت فرش محتشم:

ظرفیــت اســمی تولیــد ایــن صنعــت 
حــدود 140  برآوردهــا  طبــق  ایــران  در 
میلیــون متــر مربــع اســت. قابــل توجــه 
اســت کــه میــزان تولیــد واقعــی در ایــران 
ــرآورد  ــع ب ــر مرب ــون مت ــدود 90 میلی ح
می شــود کــه از ایــن مقــدار حــدود 70 
میلیــون متــر مربــع در داخــل و بقیــه 
شــایان  می شــود.  صــادر  محصــولات 

ــدود  ــم ح ــرش محتش ــه ف ــت ک ــر اس ذک
خــود  بــه  را  بــازار  حجــم  از  درصــد   2

اســت. داده  اختصــاص 
همانطــور کــه در جــدول ســهام‌داران 
شــخص  ســه  اســت  مشــخص  نیــز 
حقیقی بــه همــراه صنــدوق بازارگردانی 
الگوریتمــی امیــد فــارابی ســهامداران 
درصدی محتشــم هســتند. شــایان ذکر 
اســت کــه 15 درصــد از ســهام شــرکت نیز 

ــت. ــناور اس ــورت ش ــه ص ب

ــرکت  ــت ش ــی وضعی ــی کل ــد از بررس بع
نســاجی هدیــه الــبرز مشــهد، در ادامــه 
ــد و  ــت تولی ــن وضعی ــی آخری ــه بررس ب
فروش، بهــای تمــام شــده، ترازنامــه، 
ــان  ــورت جری ــان، ص ــود و زی ــورت س ص
وجــوه نقــد و نســبت های مالــی در ایــن 

می پردازیــم. شــرکت 

صفحه

تحلیل بنیادی
www.samanbourse.ir
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دوازده ماهه منتهی به واحدمقدار تولید
1398/12

دوازده ماهه منتهی به 
1399/12

دوازده ماهه منتهی به 
1400/12

دوازده ماهه منتهی به 
1401/12

دوازده ماهه منتهی به 
1402/12

653,284 496,923 406,480 171,500 115,682  متر مربع  فرش1200شانه 

287,720 124,464 89,700 53,921 0  متر مربع  فرش1500شانه 

141,909 0 0 122,401 182,539  متر مربع  فرش1000شانه 

222,444 96,961 179,604 258,007 111,869  متر مربع  سایر 

471,013 702,280 623,520 209,882 75,105  مترمریع  فرش700شانه 

1,776,370 1,420,628 1,299,304 815,711 485,195  مترمریع  جمع 

دوازده ماهه منتهی به واحدمقدار فروش
1398/12

دوازده ماهه منتهی به 
1399/12

دوازده ماهه منتهی به 
1400/12

دوازده ماهه منتهی به 
1401/12

دوازده ماهه منتهی به 
1402/12

860,156 616,895 555,003 256,375 471,588  متر مربع  فرش1200شانه 

285,169 205,426 152,870 41,508 0  متر مربع  فرش1500شانه 

150,642 2,542 34,733 104,759 159,185  متر مربع  فرش1000شانه 

195,910 66,461 477,630 195,748 153,799  متر مربع  سایر 

618,081 936,310 677,815 285,755 67,479  مترمریع  فرش700شانه 

2,109,958 1,827,634 1,898,051 884,145 852,051  مترمریع  جمع 

)مترمربع(مقدار تولید و فروش محتشم

صفحه

تحلیل بنیادی
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صفحه

تحلیل بنیادی

)مترمربع(میزان تولید و فروش محتشم

www.samanbourse.ir
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دوازده ماهه منتهی به واحدمبلغ فروش
1398/12

دوازده ماهه منتهی به 
1399/12

دوازده ماهه منتهی به 
1400/12

دوازده ماهه منتهی به 
1401/12

دوازده ماهه منتهی به 
1402/12

7,846,223 3,422,544 2,166,139 892,207 244,750  میلیون ریال  فرش1200شانه 

3,743,897 3,581,592 1,895,081 650,800 121,693  میلیون ریال  فرش700شانه 

3,476,766 1,530,805 881,720 219,545 0  میلیون ریال  فرش1500شانه 

1,162,550 21,825 109,603 277,345 191,449  میلیون ریال  فرش1000شانه 

801,898 141,440 675,726 239,271 164,590  میلیون ریال  سایر 

17,031,334 8,698,206 5,728,269 2,279,168 722,482  میلیون ریال  جمع 

دوازده ماهه منتهی به واحدنرخ فروش
1398/12

دوازده ماهه منتهی به 
1399/12

دوازده ماهه منتهی به 
1400/12

دوازده ماهه منتهی به 
1401/12

دوازده ماهه منتهی به 
1402/12

9,121,860 5,548,017 3,902,932 3,480,086 518,991  متر مربع / ریال  فرش1200شانه 

6,057,292 3,825,220 2,795,868 2,277,475 1,803,420  مترمریع / ریال  فرش700شانه 

12,191,949 7,451,856 5,767,777 5,289,221 0  متر مربع / ریال  فرش1500شانه 

7,717,303 8,585,759 3,155,587 2,647,458 1,202,682  متر مربع / ریال  فرش1000شانه 

4,093,196 2,128,165 1,414,748 1,222,342 1,070,163  متر مربع / ریال  سایر 

مبلغ و نرخ فروش محتشم

صفحه

تحلیل بنیادی
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صفحه

تحلیل بنیادی

)میلیون ریال(مبلغ فروش محتشم
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)درصد(وضعیت انواع محصولات تولیدی محتشم بر اساس مبلغ فروش

صفحه

تحلیل بنیادی
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صفحه

تحلیل بنیادی

)مترمربع/ریال(وضعیت نرخ فروش محصولات محتشم
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 دوازده ماهه منتهی به 1402/12  دوازده ماهه منتهی به1401/12  دوازده ماهه منتهی به 1400/12  دوازده ماهه منتهی به 1399/12  دوازده ماهه منتهی به 1398/12  بهای تمام شده 
7,544,207 3,701,589 3,117,694 1,356,579 283,521  مواد مستقیم مصرفی 

1,449,563 317,630 181,475 132,624 92,971  دستمزد مستقیم تولید 
555,346 334,721 139,831 104,182 82,772  سربار تولید 

9,549,116 4,353,940 3,439,000 1,593,385 459,264  جمع 

0 0 0 0 0  هزینه جذب نشده در تولید 
9,549,116 4,353,940 3,439,000 1,593,385 459,264  جمع هزینه های تولید 

3,049,070 3,185,728 1,090,251 502,366 0  خالص موجودی کالای درجریان ساخت 
0 0 0 0 0  ضایعات غیرعادی 

12,598,186 7,539,668 4,529,251 2,095,751 459,264  بهای تمام شده کالای تولید شده 
1,225,626 266,383 421,841 64,621 97,842  موجودی کالای ساخته شده اول دوره 

)2,248,278()1,225,626()266,383()421,841()64,621( موجودی کالای ساخته شده پایان دوره 
11,575,534 6,580,425 4,684,709 1,738,531 492,485  بهای تمام شده کالای فروش رفته 
0 0 0 0 0  بهای تمام شده خدمات ارایه شده 

11,575,534 6,580,425 4,684,709 1,738,531 492,485  جمع بهای تمام شده 
 دوازده ماهه منتهی به 1402/10  دوازده ماهه منتهی به1401/10  دوازده ماهه منتهی به 1400/12  دوازده ماهه منتهی به 1399/12  دوازده ماهه منتهی به 1398/12  هزینه سربار 

43,226 9,605 8,530 6,262 897  هزینه حمل و نقل و انتقال 
22,495 12,417 10,136 6,282 4,768  هزینه انرژی )آب، برق، گاز و سوخت( 

332,177 234,905 77,881 68,491 68,782  هزینه استهلاک 
0 0 0 6,738 0  هزینه حقوق و دستمزد 

157,448 77,794 43,284 16,409 8,325  سایر هزینه ها 
555,346 334,721 139,831 104,182 82,772  جمع 

همانطور که در جدول بهای تمام شـده نیز مشـخص اسـت بهای تمام شـده محتشم 
نوسـانات زیـادی را در طـول دوره مـورد بررسـی داشـته و در سـال 1402 افزایـش 119 
درصـدی را نسـبت بـه سـال 1401 تجربـه کـرده اسـت. علت اصلـی این افزایـش عمدتا 
بـه خاطـر افزایـش 103 درصـدی در هزینه‌هـای مـواد مسـتقیم مصرفـی تولیـد بـوده 

اسـت. لازم به ذکر اسـت که در محتشـم، هزینه های مربوط به مواد مسـتقیم مصرفی 
بـه تنهـایی حـدود 79 درصـد از کل هزینه‌های تولیدی شـرکت را تشـکیل داده اسـت. 
)هزینه‌هـای سـربار تولیـد حـدود 6 و هزینه‌هـای مربوط به دسـتمزد مسـتقیم تولید 

نیـز حـدود 15 درصـد از کل هزینه هـای تولید محتشـم را تشـکیل داده اسـت(

)میلیون ریال(بهای تمام شده محتشم

صفحه

تحلیل بنیادی
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صفحه

تحلیل بنیادی

)درصد(وضعیت بهای تمام شده محتشم

در ادامـه به تفکیـک هزینه های سـربار 
می پردازیم: تولیـد 
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)درصد(وضعیت هزینه های سربار محتشم
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صفحه

تحلیل بنیادی

12 ماهه منتهی به 121402/12 ماهه منتهی به121401/12 ماهه منتهی به 121400/12 ماهه منتهی به 121399/12 ماهه منتهی به 1398/12 دوره مالی 
 دارایی 

1,025,935 525,103 228,866 281,591 47,556  موجودی نقد 
115,538 228,538 442,403 115,805 62,552  سرمایه گذاری کوتاه مدت 

10,071,171 4,953,497 3,597,202 1,405,973 395,376  دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها 
6,045,555 2,379,936 1,403,773 1,575,323 501,562  موجودی مواد و کالا 

1,111,051 1,439,446 154,814 100,079 711,891  پیش پرداخت ها 
18,369,250 9,526,520 5,827,058 3,478,771 1,718,937  جمع داراییهای جاری 

163,736 33,706 150,496 0 0  حسابها و اسناد دریافتنی تجاری بلند مدت 
109 109 20 20 20  سرمایه گذاریهای بلند مدت 

467,209 667,603 769,296 577,931 0  سرمایه گذاری در املاک 
9,147,969 3,927,881 1,932,221 514,523 381,580  داراییهای ثابت مشهود 

16,526 12,951 4,956 3,983 3,983  داراییهای نامشهود 
91 25 25 15 0  سایر دارایی ها 

9,795,640 4,642,275 2,857,014 1,096,472 385,583  جمع داراییهای غیرجاری 
28,164,890 14,168,795 8,684,072 4,575,243 2,104,520  جمع داراییها 

 بدهی 

7,821,413 3,869,393 3,953,495 1,859,806 289,727  پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها 
369,588 607,957 295,818 119,061 66,385  پیش دریافتها 

47,697 97,481 31,239 9,328 4,724  ذخیره مالیات بر درامد 
5,798,568 3,233,142 1,823,874 998,022 575,552  حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی 

14,037,266 7,807,973 6,104,426 2,986,217 936,388  جمع بدهیهای جاری 
569,653 367,503 216,326 113,824 1,579  حسابها و اسناد پرداختنی بلند مدت 

3,118,603 0 0 65,795 180,592  تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت 
147,575 0 0 0 0  ذخیره مزایای پایان خدمت 

3,835,831 367,503 216,326 179,619 182,171  جمع بدهیهای غیر جاری 
17,873,097 8,175,476 6,320,752 3,165,836 1,118,559  جمع بدهیهای جاری و غیر جاری 

 بدهی ها و حقوق صاحبان سهام 

2,000,000 1,000,000 1,000,000 500,000 350,000  سرمایه 
0 0 0 0 150,000  وجوه دریافتی بابت افزایش سرمایه 

200,000 100,000 71,492 32,296 13,266  اندوخته قانونی 
8,091,793 4,893,319 1,291,828 877,111 472,695  سود )زیان( انباشته 

10,291,793 5,993,319 2,363,320 1,409,407 985,961  جمع حقوق صاحبان سهام 
28,164,890 14,168,795 8,684,072 4,575,243 2,104,520  جمع بدهیها و حقوق صاحبان سهام 

نیـز  ترازنامـه  جـدول  در  کـه  همانطـور 
شـرکت  دارایی هـای  اسـت  مشـخص 
در حـال افزایـش هسـتند؛ بـه طوریکـه 
 ،1401 سـال  بـه  نسـبت   1402 سـال  در 
دارایی هـای شـرکت رشـد 98 درصدی را 

اسـت. کـرده  تجربـه 
هماننـد دارایی‌هـا، بدهی هـای شـرکت 
نیـز روند صعـودی داشـته و بدهی های 
 118 حـدود  مذکـور   دوره  در  شـرکت 

درصـد رشـد داشـته اسـت. 

)میلیون ریال(ترازنامه محتشم
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در ادامه روند رو به رشـد در سـود انباشـته 
شرکت قابل مشـاهده است.

)میلیون ریال(وضعیت دارایی ها و بدهی های محتشم

صفحه

تحلیل بنیادی
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صفحه
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)میلیون ریال(میزان سود انباشته محتشم
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12 ماهه منتهی بهدوره مالی
1398/12 

12 ماهه منتهی به
1399/12 

12 ماهه منتهی به 
1400/12

12 ماهه منتهی به
1401/2

12 ماهه منتهی به
1402/12

17,031,334 8,698,206 5,728,269 2,279,168 722,482 فروش
)11,575,534()6,580,425()4,684,709()1,738,531()492,485(بهای تمام شده کالای فروش رفته

5,455,800 2,117,781 1,043,560 540,637 229,997 سود )زیان( ناخالص
)1,086,963()609,875()257,542()73,302()24,411(هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

26,460 476,832 157,991 36,245 )15,527(خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی
4,395,297 1,984,738 944,009 503,580 190,059 سود )زیان( عملیاتی

)814,533()334,893()184,204()145,945()56,052(هزینه های مالی
122,723 2,077,251 52,518 76,189 87 خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

3,703,487 3,727,096 812,323 433,824 134,094 سود )زیان( عملیات در حال تداوم قبل از مالیات
)42,014()97,097()28,410()10,378()4,723(مالیات

3,661,473 3,629,999 783,913 423,446 129,371 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم
0 0 0 0 0 سود )زیان( عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی

3,661,473 3,629,999 783,913 423,446 129,371 سود )زیان( خالص
1,831 3,630 784 847 370 سود هر سهم پس از کسر مالیات

2,000,000 1,000,000 1,000,000 500,000 350,000 سرمایه
1,831 1,815 392 212 65 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

همانطـور کـه در جدول سـود و زیان نیز مشـخص اسـت مقـدار فروش و بهـای تمام 
شـده شـرکت در طـول سـال های گذشـته همـواره افزایشـی بـوده اسـت؛ نکتـه قابل 
توجـه اینکـه فروش و بهـای تمـام شـده در طـول سـال های مختلـف بـا نسـبت های 

)میلیون ریال(صورت سود و زیان محتشم

متفاوتـی در حـال رشـد هسـتند؛ بـر اسـاس آخریـن آمار منتشـر شـده، در سـال 1402 
نسـبت بـه سـال 1401، میـزان فروش رشـد 95 درصـدی و همچنین میزان بهـای تمام 

شـده رشـد 75 درصـدی را تجربـه کرده اسـت.

صفحه

تحلیل بنیادی
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صفحه

تحلیل بنیادی

شـرکت  سـودآوری  رشـد  بـه  رو  رونـد 
در  اخیـر  سـال های  در  خصـوص  بـه 
نمـودار مشـخص اسـت. همانطـور که 
اسـت  مشـاهده  قابـل  نیـز  نمـودار  در 
قابـل  شـتاب  بـا  محتشـم  سـودآوری 

اسـت. افزایـش  حـال  در  توجهـی 

)میلیون ریال(وضعیت فروش و بهای تمام شده محتشم
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صفحه
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)ریال(سود هر سهم محتشم

www.samanbourse.ir
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12 ماهه منتهی به  دوره مالی 
1398/12

12 ماهه منتهی به 
1399/12

12 ماهه منتهی به 
1400/12

12 ماهه منتهی 
به1401/12

12 ماهه منتهی 
به1402/12

 فعالیت های عملیاتی 
1,286,784 1,160,255 1,247,165 418,975 )376,823( نقد حاصل از عملیات 

)91,798()30,855()6,500()5,773()557( مالیات بر درامد پرداختنی 
1,194,986 1,129,400 1,240,665 413,202 )377,380( جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی 

 فعالیت های سرمایه گذاری 
0 0 0 22,900 14,200  وجوه دریافتنی بابت فروش دارایی های ثابت مشهود 

)5,552,265()2,232,468()1,497,304()74,234()23,372( وجوه پرداختنی بابت تحصیل دارایی های ثابت مشهود 
)3,575()7,995()973(0 0  وجوه پرداختی بابت تحصیل دارایی های نامشهود 

183,000 102,159 0 0 0  وجوه دریافتنی بابت فروش سرمایه گذاری های کوتاه مدت 
)70,000(0 )330,159(0 0  وجوه پرداختنی بابت تحصیل سرمایه گذاری های کوتاه مدت 

0 203,398 22,015 104,064 0  وجوه دریافتی بابت فروش سرمایه گذاری در املاک 
)4,706()31,733()81,536()406,105()43,665( وجوه پرداختی بابت خرید سرمایه گذاری در املاک 

47,053 54,436 18,239 8,296 2,392  سود دریافتنی بابت سایر سرمایه گذاری ها 
 IFRS 5,400,493()1,912,292()1,869,718()345,079()50,445( جریان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری(

)4,205,507()782,892()629,053(68,123 )427,825( جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد قبل از فعالیتهای تامین مالی 
 فعالیت های تامین مالی 

13,461,558 3,724,030 2,368,506 1,526,615 785,012  وجوه دریافتنی حاصل از استقراض 
)7,463,800()2,314,763()1,608,448()1,218,942()287,356( بازپرداخت استقراض 

)1,128,262()334,893()184,205()145,945()56,052( سود پرداختنی بابت استقراض 
)164,076(0 0 0 0  سود سهام پرداختی 

 IFRS 4,705,420 1,074,374 575,853 161,728 441,604  جریان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت های تامین مالی
499,913 291,482 )53,200(229,851 13,779  خالص افزایش )کاهش( در وجه نقد 

525,103 228,866 281,591 47,556 31,926  مانده وجه نقد در ابتدای دوره 
919 4,755 475 4,184 1,851  تاثیر تغییرات نرخ ارز 

1,025,935 525,103 228,866 281,591 47,556  وجه نقد در پایان دوره 
1,000,000 0 280,000 0 150,000  مبادلات غیر نقدی 

)میلیون ریال(صورت جریان وجوه نقد محتشم

صفحه

تحلیل بنیادی
www.samanbourse.ir
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صفحه

تحلیل بنیادی

12ماهه منتهی به 121402/12ماهه منتهی به 121401/12ماهه منتهی به 121400/12ماهه منتهی به1399/12سودآوری

32%24%18%24% حاشیه سود ناخالص
26%23%16%22% حاشیه سود عملیاتی

22%43%14%19%حاشیه سود قبل از مالیات
21%42%14%19% حاشیه سود خالص

19%35%13%13%بازده دارایی ها
49%102%45%35%بازده حقوق صاحبان سهام

23%19%16%15%نسبت سود قبل از بهره و مالیات به دارایی
12ماهه منتهی به121402/12ماهه منتهی به 121401/12ماهه منتهی به 121400/12ماهه منتهی به1399/12کارایی

90%83%96%68%گردش دارایی ها
300%335%580%509%گردش دارایی های ثابت

321%381%309%167%گردش موجودی کالا
11357%9591%11828%21802%دوره گردش موجودی کالا

256%215%268%253%گردش حساب های دریافتنی
14272%16992%13613%14424%دوره وصول مطالبات

12ماهه منتهی به121402/12ماهه منتهی به 121401/12ماهه منتهی به 121400/12ماهه منتهی به1399/12اهرم/ریسک
63%58%73%69%جمع بدهی ها به جمع دارایی ها

174%136%267%225%جمع بدهی ها به حقوق صاحبان سهام
32%23%21%23%نسبت بدهی

87%54%77%75%نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام
11%0%0%1%نسبت بدهی های بلند مدت

29%35%15%19%نسبت سود انباشته به دارایی ها
540%593%512%345%نسبت پوشش هزینه بهره

12ماهه منتهی به121402/12ماهه منتهی به 121401/12ماهه منتهی به 121400/12ماهه منتهی به1399/12نقدینگی
131%122%95%116%نسبت جاری

88%92%72%64%نسبت آنی
8%10%11%13%نسبت نقد

همانطور که در جدول نسـبت های مالی 
مالـی  نسـبت های  اسـت  مشـخص  نیـز 
محتشـم وضعیـت پـر نوسـانی را در دوره 
مـورد بررسـی تجربه کرده اسـت. هر چند 
شـاهد تغییراتی در بعضی از نسـبت های 
مالی هسـتیم ولی برآینـد کلی همانطور 
اسـت  مشـخص  نیـز  جـدول  در  کـه 
وضعیت نسـبتا متعادل شـرکت را از نظر 

نسـبت های مالـی نشـان می‌دهـد.
نسـبت های  وضعیـت  بهتـر  درک  بـرای 
مالی محتشـم، در ادامه به صورت خاص 
به بررسـی نموداری چند نسـبت منتخب 

می پردازیـم.

)درصد(نسبت های مالی  محتشم

www.samanbourse.ir
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)درصد(نسبت آنی محتشم

www.samanbourse.ir
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مقایسه اجمالی محتشم و شرکت های همگروه
اسـت.  شـده  داده  قـرار  منسـوجات  گروه  در  محتشـم 
بـه دلیـل اینکـه تـا کنـون شـرکت‌هایی کاملا مشـابه بـا 
نشـده اند؛  عرضـه  و  پذیـرش  سـهام  بـازار  در  محتشـم 
بنابرایـن و بـا علـم بـه ایـن موضـوع کـه بیـن محتشـم 
و سـایر شـرکت های همـگروه تفاوت هـایی نیـز وجـود 
دارد بـه ناچـار در ادامه به بررسـی و مقایسـه محتشـم و 

می پردازیـم؛ همـگروه  شـرکت های 

https://samanbourse.ir/
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)میلیارد تومان(ارزش بازار شرکت های بورسی فعال در صنعت نساجی
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نسبت P/E شرکت‌های  بورسی فعال در صنعت نساجی

نکتـه: دو شـرکت نبابـک و نـبروج بـه علـت داشـتن نسـبت 
از نمـودار حـذف شـده‌اند. P/E بـالا 
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نسبت P/S شرکت های  بورسی فعال در صنعت نساجی

نکتـه: شـرکت نمرینـو بـه علت داشـتن نسـبت P/S بالا 
از نمـودار حذف شـده‌ اسـت.
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)درصد(وضعیت انواع حاشیه سود شرکت های  بورسی فعال در صنعت نساجی
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)درصد(وضعیت میانگین نرخ رشد سود عملیاتی  شرکت های بورسی فعال در صنعت نساجی
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)درصد(وضعیت میانگین نرخ رشد سود خالص  شرکت های بورسی فعال در صنعت نساجی
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)میلیارد تومان(وضعیت سود خالص شرکت های بورسی فعال در صنعت نساجی
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خلاصه و نتیجه گیری:

دوم  بـازار  شـرکت های  از  یکـی  محتشـم 
بـورس اسـت کـه در گروه منسـوجات قرار 

اسـت. شـده  داده 
فعالیت اصلـی این شـرکت عبارت اسـت 
از تولید انواع فرش. سـه شـخص حقیقی 
به همراه صنـدوق بازارگردانی الگوریتمی 
امید فارابی سهامداران درصدی محتشم 
هسـتند. شـایان ذکـر اسـت کـه 15 درصد 

نیـز  شـرکت  سـهام  از 
شـناور  صـورت  بـه 

اسـت.

الـبرز  هدیـه  نسـاجی  شـرکت  وضعیـت 
مشهد بر اسـاس آخرین گزارش )گزارش 
آذر  بـه  منتهـی  ماهـه   9 دوره  فعالیـت 

)1403
شـرکت نسـاجی هدیـه الـبرز مشـهد طی 
عملکـرد 9 ماهـه منتهـی بـه 30  آذر 1403، 
با سـرمایه 200 میلیارد تومانی بـه ازای هر 

سـهم 155 تومان سود محقق 
کرده اسـت که نسـبت 

مشـابه  مـدت  بـه 

سال قبل رشـد 58 درصدی داشته است.
در ادامـه خلاصـه‌ای از وضعیـت محتشـم 
بر اسـاس گزارش 9 ماهه منتهی به 30  آذر  

1403 بیـان می گـردد:
      افزایـش 12 درصـدی درآمـد عملیاتـی 
9 ماهـه سـال 1403 در مقایسـه بـا مـدت 

مشـابه سـال گذشـته
       افزایـش 2 درصـدی بهـای تمـام شـده 
9 ماهـه سـال 1403 در مقایسـه بـا مـدت 

مشـابه سـال گذشـته

      افزایـش 46 درصـدی سـود ناخالـص 
9 ماهـه سـال 1403 در مقایسـه بـا مـدت 

مشـابه سـال گذشـته
          افزایش 77 درصدی در سـود عملیاتی 
9 ماهـه سـال 1403 در مقایسـه بـا مـدت 

مشـابه سـال گذشته
           افزایـش 58 درصـدی در سـود خالـص 
9 ماهـه سـال 1403 در مقایسـه بـا مـدت 

مشـابه سـال گذشته

https://samanbourse.ir/
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صفحه

تحلیل بنیادی

مفروضات برآورد

 سه ماهه پایانی  آیتم های موثر 
سال  1403

مقدار فروش فرش1200شانه 
567,852 )متر مربع(

مقدار فروش فرش700شانه 
278,569 )متر مربع(

مقدار فروش فرش1500شانه 
111,450 )متر مربع(

مقدار فروش فرش1000شانه 
61,220 )متر مربع(

نرخ فروش فرش1200شانه 
13,078,183 )متر مربع/ریال(

نرخ فروش فرش700شانه 
11,593,576 )متر مربع/ریال(

نرخ فروش فرش1500شانه 
14,888,506 )متر مربع/ریال(

نرخ فروش فرش1000شانه 
11,639,709 )متر مربع/ریال(

680,000 نرخ دلار توافقی )ریال(

35 نرخ تورم )درصد(

کشـور  خـاص  شـرایط  بـه  توجـه  بـا 
میـزان  اینکـه  امـکان  فعلـی،  زمـان  در 
محتشـم  فروش  نـرخ  حتـی  و  فروش 
بـه  نسـبت  توجهـی  قابـل  انحـراف  بـا 
شـرکت  توسـط  شـده  ارائـه  بودجـه 
بیانـی  در  دارد؛  وجـود  شـود  مواجـه 
بـر  اعلامـی  تخمینـی  سـود  دیگـر، 
اسـاس مفروضـات موجـود در جـدول 

اسـت. شـده  محاسـبه 
بـه  و  واقعیـت  در  اینکـه  بـه  توجـه  بـا 

اسـت  ممکـن  مختلـف  علـل 
روبرو  متفاوتـی  اعـداد  بـا 

همیـن  بـه  شـویم؛ 
ادامـه  در  دلیـل 

سودسـازی  حساسـیت  تحلیـل  بـه 
موثـر  آیتم هـای  بـه  نسـبت  محتشـم 
فروش  )میـزان  شـرکت  سودسـازی  بـر 
اعـداد  بـا  مقایسـه  در  فروش  نـرخ  و 

می پردازیـم: مفروضـات(  جـدول 

www.samanbourse.ir
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پیش بینـــی میـــزان سودســـازی 
ــال   1403: ــرای سـ ــم بـ محتشـ

با در نظر گرفتن نوع صنعتی که محتشم 
در آن فعالیت می کند )نوع فروش در این 
صنعت به صـورت منظم نبـوده و عمده 
فـرش  تولیدکننـده  شـرکت های  فروش 
در ماه هـای پایانـی سـال انجام می شـود( 
و همچنیـن با توجه به اینکه محتشـم به 
تازگـی در بـورس عرضـه شـده و تـا کنـون 
رونـد فروش آن به طور تجربی مشـاهده 
نشـده اسـت؛ بنابراین پیش‌بینـی میزان 
دقیق فروش در این شرکت بسیار دشوار 

خواهـد بود.
بـه همین دلیل‌، میزان فروش شـرکت در 
سـه ماهـه پایانی سـال بر اسـاس بودجه 
خـود شـرکت در نظـر گرفتـه شـده اسـت 
کـه در جـدول مفروضات قابل مشـاهده 

است.
 بـر اسـاس مفروضـات موجـود در جدول 
بـا  محتشـم  شـرکت(،  خـود  )بودجـه 

توانـایی  تومانـی  میلیـارد   200 سـرمایه 
کسـب سـودی در حوالـی 300 تومـان بـه 

دارد. را  سـال 1403  در  سـهم  هـر  ازای 
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