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جایگاه بازار سرمایه

8.4P/E  ttm (average)

P/E ttm (1403/12/08) 7.4

P/E (FORWARD) 5.2

فصلآتیبه4هزارریالبرای700تیمتحلیلمفیدودرنظرگرفتنمیانگیندلارمحاسباتیمدلهایمقادیربرپایه
وباتوجهبهشرایطخاصسال. سالجاریبورسایرانمیباشد10محاسباتمیانگیننیزبراساس.دستآمدهاست

.،دادههایسالمذکورحذفشدهاست99

دسوبهقیمت

1.7P/S ttm (1403/12/08)

1.8

P/S( FORWARD) 1.3

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید
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.داشتبهرهنرختغییراتوژئوپلیتیکریسکهایروندبهنیزویژهایتوجهبایداماکرد،ارزیابی
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بازار سرمایه در یک نگاه
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قیمت به درآمد
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8.4
4.9

.،دادههایسالمذکورحذفشدهاست99وباتوجهبهشرایطخاصسال. سالجاریبورسایرانمیباشد10محاسباتمیانگین،براساس❖
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بازار سرمایه در یک نگاه

شاخص

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک

شاخصپیوت

مختصر و مفید
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 
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هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهیتمامینمادهادربخشضعیفتریننماد،منفیمیباشد❖

وضعیت بازار
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روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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سررسید های هفته پیش رو

هفتگیمعاملاتبیش ترین میانگین ارزش بیش ترین درصد تغییر هفتگی

معاملاتسهم از ارزش 

تاریخ سررسیدقیمت اعمالقیمت سهم پایهقیمت اختیارمیانگین حجم معاملات روزانهروزانهمعاملاتمیانگین ارزش سهم پایهنمادرتبه

64.4514,994171926820260001403/12/22اهرم1243ضهرم1

27.7286,51475126820260001403/12/22اهرم1243طهرم2

26.490,551331226820260001404/01/27اهرم0121ضهرم3

21.8650,874402368135001404/01/06خودرو0138ضخود4

21.798,529331026820240001403/12/22اهرم1242ضهرم5

16.287,000218926820280001404/01/27اهرم0122ضهرم6

14.6289,234594368132501404/01/06خودرو0137ضخود7

11.31,566,90292136212501403/12/08شستا1228ضستا8

11.029,005517326820220001403/12/22اهرم1241ضهرم9

10.826,353458126820240001404/01/27اهرم0120ضهرم10

میانگین ارزش معاملات روزانهسهم پایهبازدهی نمادرتبه

2.0خساپا%1238400ضسپا1

2.4خساپا%1237271ضسپا2

0.8خساپا%1239256ضسپا3
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تاریخ سررسیدنماد پایه
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1403/12/12فزر
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( میلیارد تومان)ارزش معاملات روزانه 
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

مداردردتوانمی،شاخصنواحیایندرتثبیتومحدودهاینقدرتپرشکستصورتدر،باشیمناحیهاینبهشاخصواکنشمنتظربایدآتیهایروزدراست،رسیده2,865,000خوداولمقاومتیمحدودهبهامروزمعاملاتدرکلشاخص
محسوبشاخصاصلیحمایت2,550,000قبلیسقفو2,735,000،2,680,000نواحیباشدنداشتهرامحدودهاینازعبورتوانشاخصکهصورتیدراما.کندحرکتواحد3,000,000محدودهوقبلیسقفسمتبهوبگیردقرارصعودیروند

   .میشوند
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خبر هفتگی

جهانی طلااونسکاهش قیمت 
درصیددرروزجمعیهکیاهشیافیتکیه1بییشازقیمتطلادرشرایطی

گیزارش. شاخصدلاربهبالاترینرقمطیدوهفتهگذشتهرسیدهاست
نهتریمحتاطاتورمآمریکاحاکیازآنبودکهفدرالرزرواحتمالا موضع

طیلادراونیسقیمیتهیر. میگییرددرموردکیاهشنیرخبهیرهدرپییش
۸۳دلارو۲۸۵7درصییدکییاهشبییه0.۶۸لحظییهتنظیییماییینگییزارشبییا

هیمبیانیوییور کیامکسآتیطلادربازارمعاملاتقیمت. سنترسید
.سیینترسیییدهاسییت۵0دلارو۲۸4۸درصییدیبییه1.۶4یییککییاهش

دسیتگاه۲9۵هیزارو۸9۶ماههامسال11کشوردرخودروسازسه
ابهخودرویسواریتولیدکردندکهاینآمارنسبتبیهمیدتمشی

طبیقگیزارش. درصدیرانشیانمییدهید1.1سالگذشتهکاهش
دسیتگاه91هیزارو4۸۵هایمنتشرشیده،شیرکتاییرانخیودرو

دسییتگاهخییودرووشییرکت1۳1هییزارو۳1۵سییای اخییودرو،شییرکت
یددستگاهخودروتاپایانبهمنماهتول7۳هزارو9۶پارسخودرو

.اندکرده

لینک خبر لینک خبر

تومانی برای سال آینده28500تداوم تخصیص ارز 
ایینبانکمرکزیدرتوضیی سیاسیتارزیرئیسکلمحمدرضافرزین

تومیانی۲۸۵00درصیدینیرخارز۳0افیزایش: بانکبرایسالآیندهگفت
یوارداتکالاهایاساسیودارودرجهتحمایتازمعیشتمردممنتف

اتعلاوهبراین،نرخارزرسمیبیرایوارد: اوهمچنینتأکیدکرد. است
سایرکالاهاراکههماننرخمرکزمبادلیهاسیت،درییککانیالمشیخص

.تثبیتخواهدشد

کاهش تولید خودرو در کشور

لینک خبر

https://www.mehrnews.com/news/6393864/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AC%D9%87%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D8%B7%D9%84%D8%A7-%D8%A7%D9%85%D8%B1%D9%88%D8%B2-%DB%B1%DB%B1-%D8%A7%D8%B3%D9%81%D9%86%D8%AF-%DA%A9%D8%A7%D9%87%D8%B4-%D8%A7%D9%88%D9%86%D8%B3-%D8%A8%D9%87-%DB%B2%DB%B8%DB%B5%DB%B7-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D9%88-%DB%B8%DB%B3-%D8%B3%D9%86%D8%AA
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/12/10/3266614/%DA%A9%D8%A7%D9%87%D8%B4-1-1-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF%DB%8C-%D8%AA%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AF-%D8%AE%D9%88%D8%AF%D8%B1%D9%88-%DA%A9%D8%B4%D9%88%D8%B1-%D8%AF%D8%B1-11-%D9%85%D8%A7%D9%87%D9%87-%D8%A7%D9%85%D8%B3%D8%A7%D9%84
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/12/11/3267161/%D9%81%D8%B1%D8%B2%DB%8C%D9%86-%D8%A7%D8%B1%D8%B2-28500%D8%AA%D9%88%D9%85%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D8%AA%D8%BA%DB%8C%DB%8C%D8%B1-%D9%86%D9%85%DB%8C-%DA%A9%D9%86%D8%AF-%D8%A7%D8%B1%D8%B2-%D8%AA%D9%88%D8%A7%D9%81%D9%82%DB%8C-%D8%AA%D8%AB%D8%A8%DB%8C%D8%AA-%D9%85%DB%8C-%D8%B4%D9%88%D8%AF
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خبر تحلیلی کدال

جر
ف

وار
سبز

ف

کسبتومانمیلیارد1۵۵بامعادلدرآمدیورساندفروشبهتنهرازایبهتومانمیلیون۵1.7نرخمیانگینباراگالوانیزهورقتن۳000اسفندماه،درخودکالایبورسعرضهنخستیندرکاشانامیرکبیرفولادشرکت
ماهانهدرآمدکسبدرجدیدیرکوردبهمحصول،قیمترشدوهاموجودیازفروشکمکبهماهبهمندرفجر.دهدمینشانرادرصدی۳.۸و10.4رشدترتیببهبهمنودیمتوسطبهنسبتگالوانیزهورقنرخ.کرد
عددپایینترینبهامسالپاییزدروشدهروبهروزیادینوساناتباهموارهاخیرهایسالدرفجرسودحاشیه.رساندتومانمیلیارد7۵00مرزبهراخودماهه11درآمدمجموعتومانی،میلیارد119۶فروشثبتباورسید
ودهدنشانرادرصدی۵7کاهشقبلسالمشابهمدتبهنسبتجاریسالماهه9خالصسوداستشدهسببوگذاشتهشرکتسودآوریروندبراهمیتیباتاثیرموضوعاین.استرسیدهاخیرسال۵درشدهثبت
تامینارداتوطریقازمابقیوشودمیخریداریکالابورسازیافتهتخصیصسهمیهمطابقآنازبخشیکهباشدمیگرمورقشرکتمصرفیاولیهموادمهمترین.گرددمحققسودریال۳۸4سهمبرگههرازایبه
رسدمینظربهزمستان،فصلدرمحصولدواینبرایشدهثبتهاینرخبهتوجهباامااستداشتهپاییزدرفجرسودحاشیهکاهشبرمهمیتاثیرگالوانیزهورقوگرمورقبینقیمتیفاصلهکاهش.گرددمی

.باشدداشتهپاییزبهنسبترابهتریمراتببهشرایطسالفصلآخرینسودآوری

رسیدهتومانمیلیارد۲۲۸1ازبیشبهبهمنپایانتاشرکتدرآمدمجموعترتیببدین.رساندثبتبهماهانهفروشدرراجدیدیرکوردتومانی،میلیارد۳00درآمدکسبباماهبهمندرتامینکاس ینداروسازیشرکت
داخلآمپولبازارازدرصدی۲۶.۶سهمداشتناختیاردرباوباشدمیکشورداخلدرتزریقیمحصولاتتولیدکنندگانمهمترینازیکیکاس ین.دهدمینشانرادرصدی4۵رشدقبلسالمشابهمدتبهنسبتکهاست
.استبودهتومان۸99۲تزریقیمحصولهرنرخمیانگینوداشتهفروشماهدرتومانمیلیارد1۸7میانگینطوربهدی،درشدهدریافتنرخافزایشازپیشتاشرکتاین.استدادهاختصاصخودبهرااولرتبهکشور،
حائزن ته.استیافتهافزایشتومان۲0۵00ازبیشبهتزریقیمحصولعددهرنرخمیانگینوبرساندتومانمیلیارد۳00مرزبهراخودفروشبهمنودیدرتوانستهآمپولانواعنرختوجهقابلرشدباآنازپساما

بتواندداروسازنایکهصورتیدرشده،دریافتنرخافزایشبهتوجهبا.استدادهافزایشراموجودیودهدانجامفروشخود،تولیدمقداربهنتوانستهاخیرماهدودرشرکتکهاستاینکاس ینبارابطهدراهمیت
.کردخواهدتجربهروپیشهایماهدررامطلوبیشرایطرسدمینظربهکندحفظقبلیسطوحدروکردهبیشترمجدداراخودرامقداریفروش

ین
سپ

کا

مهمترینازیکیفسبزوار.بودشدهمتوقفکاملطوربهآنهایفعالیتوقطعماهبهمن1۸ازکارخانهگازاینازپیش.دادخبرماهاسفند۸تاریخازفعالیتمجددشروعوگازشدنوصلازسبزوارفولادپارسشرکت
جغرافیاییمکانواسطهبههکباشدمیگندلهشرکتایناولیهموادتریناصلی.رساندمیفروشبهوکردهعرضهکالابورسطریقازراتولیدیاسفنجیآهنکلتقریباکهباشدمیکشوردراسفنجیآهنتولیدکنندگان

شرکتاینکهشدهببسموضوعهمینوکندمیدریافتفولادسازانسایربهنسبتتریپاییننرخباراگندلهمعمولانقدی،پرداختوخریدپیشدلیلبهفسبزوار.شودمیتامینسنگانپارسیاناپالشرکتاز
معاملهمحصولنرخمیانگینوشدهمراهکالابورسدردرصدی4رقابتبااسفندماهدرفسبزواراسفنجیآهنعرضهنخستین.باشدداشتهاسفنجیآهنتولیدکنندگانسایربهنسبتبالاتریسودحاشیهمیانگین

معمولااسفنجی،آهنتولیدکاهشوگازیهایمحدودیتیواسطهبهزمستانفصلدر.استبودهتومانمیلیون17.1همماهبهمننرخمیانگینهمچنین.استرسیدهتنهرازایبهتومانمیلیون17.9بهشده
  اسفنجیآهننرخخوبرشدشاهددلار،نرخافزایشباهمگامروایناز.شودمیفخوزشمشبهاسفنجیآهنقیمتضریببهبودسببموضوعهمینوگیردمیصورتمحصولاینخریدبرایبیشتریرقابتوتقاضا

یاواندرسیدهافتتاحبهکهکشوردراسفنجیآهنتولیدهایطرحتعددبهتوجهباهمچنین.بودخواهیمضریباینکاهششاهدنظربهگازیهایمحدودیترفعوسرمافصلازگذرباالبته.بودیمزمستاندرفسبزوار
  .بودخواهیمکشوردرعرضهمازادوقیمتیضریباینبیشترکاهششاهدآیندهدراحتمالاهستند،افتتاحشرفدر
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(اسید استیک)دیدگاه هفته 
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 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%242اسید نیتریکپتروشیمی شیراز
%133تری اتانول آمینپتروشیمی شازند

%58سیمان پوزولانیسیمان کاوان بوکان
%56اسید نیتریکپتروشیمی کارون
%49پلی وینیل کلراید S65پتروشیمی اروند

%48سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50سیمان کاوان بوکان
%47سیمان پرتلند نوع 5 رده 32/5-کیسه50صنایع سیمان شهرکرد

%46سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50سیمان کردستان
%44سیمان پرتلند نوع 1 رده 42/5-کیسه50سیمان کاوان بوکان

درصدنام کالاتولید کننده
%34سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان خاش

%33سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان آرتا اردبیل
%28سیمان پرتلند نوع 5 رده 42/5-فلهسیمان خوزستان

%23پلی وینیل کلراید S65پتروشیمی اروند
%23پلی پروپیلن شیمیایی ZR340Rنوید زرشیمی

%20-پتروشیمی ارومیهکریستال ملامین
%19-سیمان کاوان بوکانسیمان پرتلند آهکی/کیسه50
%16-سیمان آذر آبادگان خویسیمان پرتلند آهکی/کیسه50

%16-پتروشیمی شازندتری اتانول آمین
F7000 LMP14-پتروشیمی ایلامپلی اتیلن سنگین فیلم%

طیهانجمیادنق. کهبیوییتنیدومشیابهسیرکهداردمیباشدبیرنگوترشمایعیاسیداستیک
ننیددرودرایندمابهشیکلجامیدکریسیتالیوییخمامیباشددرجهسانتیگراد1۶.۵ایناسید
غذاییبرایاسیداستیکدرصنایعمختلفکاربردهایگوناگونیداردوحتیدرصنایع. میآید

ازمصیارفدرصینعتیکیی. میگییردمورداستفادهقرار... تولیدسرکه،کنسرو،ترشی،سسو
. میشیودفادهکیهدرتولییدبطیریاسیتمیباشیدترفتیالاتاتییلنایناسیدکاربردی،تولیدپلی

. تعرضییهکننییدهاصییلیاییینمحصییولدربییورسکییالااسییشییفنفیینآورانبییانمییادپتروشیییمی
اخییرماههیایکیهطییپتروشییمیمیانگیننرخاینمحصولبرخلافبسیاریازمحصیولات

ودرمیدهیددرصیدافیزایشراازابتیدایسیالنشیان7رشدهایبالاییراتجربهنمودنید،تنهیا
یننیرخمییانگ. اخیررقابتبرایخریدآندربورسکالابهشدتکاهشیافتیهاسیتهفتههای

ریپیایینتمیلیونتومانثبتشیدهونسیبتبیهبهمیندرسیطوح۲۳اسیداستیکدراسفند
.قرارگرفتهاست
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درصد رقابت میانگین قیمت
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قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

736شگویا-1.68%684,224,9837.5پلی اتیلن ترفتالات بطری

734شگویا-1.71%682,761,2202.4پلی اتیلن ترفتالات نساجی

723آریا، شاراک، جم-1.67%672,796,0321.7پلی اتیلن سبک

ک-1.77%776,729,2532.8پلی پروپیلن 835مارون، جم پیلن، شارا

763شغدیر، شپترو-2.17%709,896,18916.9پلی وینیل کلراید

346شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.01%321,635,3301.1لوب کات

566شسپا،شبهرن،شرانل-1.34%526,782,1337.9روغن پایه 

260شپاس-1.00 %2.5-241,859,743قیر 6070

278شپنا،شبندر،شترانشپاس1.63%258,853,95312.6وکیوم باتوم

کشگویا1.16%325,392,5681.0منو اتیلن گلایکول 350مارون، شارا

713پارسشبصیر،شجم1.00%662,735,0000.5استایرن منومر

استشدهذکرتن/ریالح ب راعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 

8%

67%

86%

75%

85%

110%

64%

37%

58%

103%

87%

1402نوسانات از ابتدای سال  قیمت پایانی
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استشدهذکرتن/ریالح ب راعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

310فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.84%1.3    288,346,824شمش بلوم

390فولاد،فنوردفجر، فسپا1.06 %3.8-    362,869,524ورق گرم

459فولادفجر1.00 %0.6-     426,623,052ورق سرد

70کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.22%1.4        64,648,049گندله

186فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.45%2      172,554,950آهن اسفنجی

378 ذوب-3.46%4.9    351,573,245تیرآهن

369ذوب، کویر، فرودفولای1.89%3.9    343,103,689میلگرد

8677فملیفباهنر1.36%2.5   8,070,266,667مس کاتد

2614فاسمین، فگسترفباهنر4.39- 2,431,122,373شمش روی

2720فایرافنوال1.06%5.2 2,529,774,668شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1402

54%

49%
22%

61%

32%

33%

56%

83%

88%

157%
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(سیمان)بورس کالا
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1402از ابتدای سال2بازده قیمتی تیپ
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کل کشور فله2سیمان تیپ 

.می شودگ ار منطقههرتفکی بهوکیلو/ریالاساس رفله2تیپسیمانپایانیقیمتموزونمیانگینب ش،ایندر
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   ت   اری     ت    شت   

108%

15,301قیمت هفته جاری :
15,149قیمت هفته گذشته :

%1.00درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

21,533قیمت هفته جاری :
18,782قیمت هفته گذشته :

%14.65درصد تغییر:
2.3قدرت تقاضا : 

15,108قیمت هفته جاری :
14,762قیمت هفته گذشته :

%2.35درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

14,593قیمت هفته جاری :
13,879قیمت هفته گذشته :

%5.14درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

14,445قیمت هفته جاری :
14,726قیمت هفته گذشته :

 %1.90-درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

15,194قیمت هفته جاری :
14,466قیمت هفته گذشته :

%5.03درصد تغییر:
1.8قدرت تقاضا : 

20,066قیمت هفته جاری :
17,014قیمت هفته گذشته :

%17.94درصد تغییر:
1.6قدرت تقاضا : 

16,350قیمت هفته جاری :
15,395قیمت هفته گذشته :

%6.20درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

13,593قیمت هفته جاری :
12,691قیمت هفته گذشته :

%7.11درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

13,169قیمت هفته جاری :
12,555قیمت هفته گذشته :

%4.89درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 
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کسبدرآمدتومانمیلیارد7470خودمحصولاتفروشنتیجهدرونمودهتولیدگالوانیزهورقتنهزار1۳۲ازبیشماهبهمنپایانتاشرکتاین.باشدمیسالدرتنهزار1۶0اسمیظرفیتباکشوردرگالوانیزهورقبزرگتولیدکنندگانجملهازفجرنمادباکاشانامیرکبیرفولادشرکت
نتامیوارداتیصورتبهمبارکه،فولادتوسطعرضهسقفمحدودیتدلیلبهمابقیوشودمیخریداریمبارکهفولادازکالابورسدرآنازدرصد79حدودکهاستگرمورقشرکتایندراصلیاولیهمواد.دهدمینشانرادرصدی40رشدقبلسالمشابهمدتبهنسبتکهاستکرده
سودیهحاشبرگذارتاثیرعاملیعنوانبهگرمورقوگالوانیزهورقنرخبینفاصلهجهتهمینبه.دهدمیتشکیلگرمورقراآنازایعمدهبخشکهباشدمیاولیهموادخریدبهمربوطتولیدهایهزینهازدرصد90ازبیشکهدهدمینشانفجرشدهتمامبهایساختار.گرددمی

ورققیمتیرشدوتقاضابهبودشاهدبهمنودیدراما.استشدهنمایانپاییزفصلدرخصوصاشرکتناخالصسودحاشیهدرآنتاثیرونداشتهمطلوبیوضعیتزمستاناوایلتااسپردکر جاریسالدرشودمیمشاهدههمنموداردرکههمانطور.شودمیقلمدادشرکت
اسپردکر احتمالاوشوندهمراهکالابورسدربیشتریرقابتوتقاضابافولادزنجیرهنهاییودستپایینمحصولاتدلار،نرخافزایشبهتوجهبارودمیانتظارنیزآتیهایماهدر.استگردیدهزمستانفصلدراسپردکر شدنبهترسببموضوعاینکهبودیمکالابورسدرگالوانیزه

.کنندپیدابهتریشرایطشرکتسودحاشیهو

  .میدهدنشانراشرکتهاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪90معناداریسط تا)آنکاهشیاافزایشکهکردهایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکتهایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
فجر

0.72 

0.66 

0.82 

0.00

0.40

0.80

1.20

1.60

2.00
140
0/0
۲

140
0/0
۵

140
0/0
۸

140
0/1
1

140
1/0
۲

140
1/0
۵

140
1/0
۸

140
1/1
1

140
۲/0
۲

140
۲/0
۵

140
۲/0
۸

140
۲/1
1

140
۳/
0۲

140
۳/
0۵

140
۳/
0۸

140
۳/
11

حاشیهسودناخالص متوسطفصلاخیر متوسطسالاخیر
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7,044 %776 %46 %38 %1

5,730 %577 %52 %43 %4

3,078 %465 %48 %44 %0

4,187 %712 %49 %43 %1

1,199 %56 %46 %3

4,458 %62 %62 %1

846 %38 %36 %1

849 %33 %26 %4

747 %11 %27 %-1

1,359 %64 %-1

966 %2

1,049 %-7

344 %448 %32 %29 %0

577 %40 %32 %1

47,335 %1092 %132 %85 %22

3,969 %31 %14 %2

15,469 %31 %15 %2

65,515 %179 %30 %14 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا
اهرمی

درآمد ثابت
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سا ر
 9.   

   ات اساسی
  .0  

محصولات ش   ا ی
  .07 

چ د رشت  ای   عتی
 0.0  

س  ان
دارو ی 0 .9

 .   

بان 
7. 7 

 وا ی ش ش
7. 9 

 راورده  ای ن تی
 .   

استخرا  كان   ای    ی
 . 0 

سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تشیکیلمدیریتصندوق،بابهرهگیریازدانشومهارتکافی،نسبتبه: مدیریتفعال❖

هگیذارانمتنوعوبهینهاقداممینمایدتابهتیرینبیازدهیممکینرابیرایسیرمایپرتفوی
.ایجادنماید

درصییندوقنیییازبییهصییرفزمییانودانییشسییرمایهگذاری: سییهولتدرسییرمایهگییذاری❖
رمایهبهراحتیدرصندوقهاسمیتوانندتخصصیبازارسرمایهنداردوهمهافرادجامعه

.گذاریکنند
داربییالاییبرخییورنقدشییوندگیصییندوقهییایسییرمایهگییذاریاز: مناسییبنقدشییوندگی❖

.نندخودرابهوجهنقدتبدیلکدارائیهستندوسرمایهگذارانبهراحتیمیتوانند

توضیحات تکمیلی
نیدهوجیوداطلاعاتبازدهینشاندهندهعمل ردگذشتهاستوتضمینیبرایعمل ردمشابهدرآی

ینیدهنداردچراکهاصلوسودسرمایهگذاریبهدلیلماهیتبورسدائمادرحالنوساناستودرآ
در( دعیادیواح)صندوقتوانبازدهی. بازدهیاینصندوقمیتواندکمتریابیشترازگذشتهباشد

.مشاهدهکنیدلینکدورههایمختلفرامیتوانیدازطریقاین
صیندوقبایدتوجهداشتبازدهیشاخصبهعنوانیکمعیاربرایارزیابیمیزانموفقییتعمل یرد
.درنظرگرفتهمیشودوبهصورتمستقیمامکانسرمایهگذاریدرشاخصوجودندارد

(واحد عادی)اهرمی :ریسک توان عادی: نام صندوق 

ع صندوق1401/08/16:              تاریخ آغاز فعالیت ابطالیصدور و :  نو

1403/12/08:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 3,969

سبدگردان مفید

.میباشد140۳بروزرسانیپرتفویبرایبهمن*

https://tavanfund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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1

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

1401/08/16 1401/11/16 1402/02/16 1402/05/13 1402/08/11 1402/11/11 1403/02/11 1403/05/08 1403/08/06 1403/11/06

م  یون  ومان

واحد عادی

(واحد عادی)سرمایه گذاری در صندوق توان 

میلیون تومان1

1.8

سبدگردان مفید

1403/12/08

کثر بازدهی موثر سالانه % 32حداقل بازدهی موثر سالانه  %  34و حدا
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133%

87%

20%

-5%

121%

73%

23%

-4%

124%

74%

24%

-3%

127%

84%

29%

0%

83%

42%
18%

-2%
 ر       نی           مام      ر اه ش  

20%

39%

68%

18%

79%

16%

122%

18%

-3%

15%

-2%

38%

-10%

10%

30%

50%

70%

90%

110%

130%

139
8-0

1
139

8-0
3

139
8-0

6
139

8-0
8

139
8-1

1
139

9-0
2

139
9-0

4
139

9-0
7

139
9-1

0
139

9-1
2

140
0-03 140
0-05

140
0-08 140

0-11
140

1-01
140

1-04
140

1-07 140
1-09

140
1-12

140
2-0

3
140

2-0
5

140
2-0

8
140

2-1
0

140
3-0

1
140

3-0
3

140
3-0

6
140

3-0
9

140
3-1

1

153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000
39,010,000

160,710,000
95,440,000

325,050,000

458,080,000

اونس طلا

93,000

2,875

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
75,510,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

شمشرفاه امامینیمربع

39%37%20%18%

سال شش ماه ماه هفته

10%

طلا

حباب=درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods


https://my.emofid.com/invest/advice
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دیدگاه اقتصادی

دیدگاه اقتصادی

داخلیاقتصاد
.باشدداشتهافزایشتقاضاازحجماینسالپایانیروزهایبهشدننزدیکبامیشودپیشبینی.یافتافزایشهمت۳49.۸بهبینبان یبازاردربانکهااعتبارتقاضایحجم•
ومیلیارد۶1مبلغتاریخاینتاهمچنین.استیافتهتخصیصداروواساسیکالاهایبه(تومانی۲۸۵00)ترجیحیارزدلارمیلیارد1۲.7۶9مبلغ40۳اسفندماه11تاامسالابتدایازمرکزیبانکاعلامآخریناساسبر•

  .استشدهتأمینوارداتنیازموردارزدلارمیلیون471
خارجیاقتصاد

بهمنوطکشوراینبهرهنرخکاهشکهمیدهدنشانرزروفدرالاعضایسخنرانی.داشتکاهشسالانهوماهانهPCEتورمحالعیندرودادنشانتوجهیقابلافزایشهفتهایندرآمریکابیکاریمدعیانآمار•
  .استتورمجملهازکلانمتغیرهایشرایط

.بودبازارانتظاراتازفراترکارخانهایتولیداتPMIمیانایندر.گرفتندقراررونقمنطقهدرودادندنشانافزایشفوریهدرچینPMIشاخصهایکلیه•
.بودبنگاههاوخانوارهابهوامسالانهرشدنرخافزایشباهمراهکهیافتافزایشدرصد۳.۶بهژانویهدراروپانقدینگیسالانهرشدنرخ•
.بوددلارشاخصافتتأثیرتحتکهداشتدرصدی0.1۵افتاخیرهفتهدر(MCI)مفیدکالاییشاخص•
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قیمت جهانی

(٪)بازده هفتگی تمتوسط هفتگی قیمکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-۷۵.۵20.1۵(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
-7۳.۵۲۳.۲۲(بشکه/دلار)نفتبرنتاروپا

-۶9.94۳.۰۶(بشکه/دلار)آمریکاWTIنفت
CIS441.001.۳۸-(تن/دلار)بیلت
CIS440.000.4۶-( تن/دلار)اسلب
CIS4۸۵.000.00-( تن/دلار)ورقگرم

-A94۲۸.00۰.۵۷گریدLME-(تن/دلار)مس
-LME۲۸19.00۲.۷۳-(تن/دلار)روی

-LME۲۶۳4.00۱.۷۹-(تن/دلار)آلومینیوم
9۲0.000.00آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن

11۲0.000.۶۳خاورمیانهFOB-(تن/دلار)(LDPE)پلیاتیلنسبک

۸۶۵.000.4۶خاورمیانهFOB-(تن/دلار)( HDPE)پلیاتیلنسنگین
FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلیاتیلنسبکخطی

910.000.11خاورمیانه
۲99.001.01چینCFR-(تن/دلار)متانول

41۳.001.7۲خاورمیانهFOB-(تن/دلار)اوره
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1403/12/1133

قیمت جهانی

  سط بهدرصدی-0.1۵افتبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص
آنازقیمتهفتگیمتوسطرشدبیشتریننیزاقلامتفکیکبه.رسید7۵.۵۲
نفتآنازقیمتهفتگیمتوسطافتبیشترینو(درصد1.7۲)اوره
  .بود(درصد-۳.۲۲)برنت

107.۵7سط بهدرصد0.90رشدبااخیرهفتهدر(DXY)دلارشاخص•
اخبارطبق.داشتMCIشاخصوکالاییبازارهایبرمنفیتاثیرورسید
تایالاتعرفههایکهچرامیشود؛تشدیدتجاریتنشهایشده،منتشر
اضافیعوارضدرصد10همراهبهکاناداومکزیکازوارداتبرآمریکامتحده

  .شوداجراییآیندههفتهازاستقرارچینازوارداتبر

MCIتحلیل شاخص 

(  DXY)روند یکساله شاخص دلار 
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

روند نرخ گاز طبیعی

بهفرمولقطبپیشهفتهدرصنایعگازنرخمیشودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمیشودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیهاب4نرخروندبالانموداردر
.میشودتومان11,246حدودگازمکعبمترهرنرخ67,744چهارشنبهبهمنتهینیماییدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت16.6حدود
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NBP - انگلیس کانادا-آ برتا  TTF - هلند آمریکا-هنری ها   فرمول ایران



1403/12/1135

کهکردندارسالریپوسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار۲9۶.۳حدودبانکهابینبان ی،بازاردر•
عرضهقاعدهمنداعتبارنیزهمت۵۳حدودهمچنین.کردموافقتآنهمت۲۵0بامرکزیبانک
.شد

نزدیکبالیکبهطوراماداشته،کاهشقبلهفتهبهنسبتمرکزیبانکازبانکهااعتبارتقاضای•
مدتبهتنسباعتبارتقاضایمتوسطکهبهطوریاستکردهافزایشبهشروعسالآخربهشدن
.دارددرصدی9و4۵حدودرشدبهترتیبقبلسهماهبهنسبتوقبلسالمشابه

.شودافزایشدچارحتیوبماندباقیبالابانکهااعتبارتقاضایسط میرسدبهنظر•
عرضهافزایشنتیجهدرکهداشتههمتی۶حدودکاهشمرکزیبانکازبانکهااعتبارتقاضایاضافه•

.بودریپو
.نداشتتغییریقبلهفتهبهنسبتکهرسیدههمت۲۵0بهریپومانده•
کهحالیدرداشتند،اعتبارتقاضایهمت۲۶۶حدودبانکهااخیرماه۶درمتوسطبهطور•

  .بودهمت۲1۸حدوداعتبارعرضهمتوسط
در.استکردهتجربهرامتعددیتغییراتمرکزیبانکرویکرداخیریکسالدرکلیبهطور•

مهراوایلتا140۳اردیبهشتاواخرازانقباضی،140۳اردیبهشتتا140۲دومششماهه
  انقباضیسیاستشدتازاخیرهفتهدودرمیرسدبهنظر.بودانقباضیامروزتامهرازوانبساطی
.استکاسته

  مجموعدر)همت۲00میزانبهبدهیاوراقفروشوانتشارمجددافزایشبااینکهبهتوجهبا•
بدهیاوراقواگذاریهایبیشترکهداشتانتظارمیتوان،(140۳بودجهقانونبرمازادهمت۲۵0
.شدخواهدریپوعرضهافزایشبهمجبورمرکزیبانکلذا.گیردصورتبانکهابه

اقتصاد داخلی

لیتکمیتوضیحات (درصد-ریالمیلیاردهزار)پولیسیاستاجراییعملیات
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اقتصاد داخلی

یتکمیلتوضیحات تامین ارز ترجیحی
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میلیون دلار–تغییرات دوره ای تامین ارز ترجیحی 
کالاهای اساسی  دارو و تجهی ات پ شکی کل

ومیلیارد140۳،۶1اسفندماه11پایانتا140۳فروردینابتدایازمرکزیبانکگزارشاساسبر•
.استشدهتامینوارداتبراینیازموردارزدلارمیلیون471

۵00وهزار۲۸)ترجیحینرخبادلارمیلیون7۶9ومیلیارد1۲واردات،برایشدهتامینارزکلاز•
.استشدهپرداختپزشکیتجهزیاتوداروواساسیکالاهایوارداتجهت(تومان

ارایهتفکیکبهداروواساسیکالاهایوارداتبرایارزتامینمیزانارز،تامینآخرگزارشدودر•
.استنشده

۶1کاهشاسفندماه۸گزارشبهنسبتاسفندماه11گزارشدرگرفتهصورتارزتامینمیزان•
.میدهدنشانرادلاریمیلیون
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اقتصاد آمریکا

.استکشوراینتقاضاینسبیتضعیفازحاکیآمریکااقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین

عرضهبخش
میزانبیشترینکهرسیدنفرهزار۲4۲بهویافتافزایشقبلهفتهبهنسبتبیکاریمدعیانتعداد۲0۲۵فوریه۲۲بهمنتهیهفتهدر•

.رسیدنفرهزار۲۲4سط بهوداشتتداومنیزهفتهایچهارمتحر میانگینافزایشیروند.بوداخیرماهدودربیکاریمدعیان
قویوداردقرارخودبلندمدتوپنجسالهسه،یک،متوسطازپایینترآنهفتهای4متوسطوهفتگیمقدارهمچنانکهکردتوجهباید•

.میدهدنشانراکشوراینکاربازاربودن
تقاضابخش

قبل،ماهبهنسبتدرصدیواحد0.1افتباوشدکاهشیاخیرماهچهاردربارنخستینبرای(PCE)شخصیمصرفیمخارجسالانهتورم•
.رسیددرصد۲.۵سط به۲0۲۵ژانویهدر

گذشتهیکسالدرPCEهستهتورممیزانپایینترینکهرسیددرصد۲.۶بهماهایندردرصدیواحد0.۳افتبانیزPCEهستهتورم•
.بوددرصد0.۳سط دروبازارانتظاراتمطابقدوهرPCEهستهماهانهنرخوماهانهنرخ.است
پولیگزاریسیاست

تغییراتبهستهواببهرهنرخکاهشکهکردندتاکیدموضوعاینبرعمدتاکهداشتندسخنرانیرزروفدرالاعضایازبرخیگذشتههفتهدر•
.بودخواهدتورمنرخ

فدرالآتیسهجلدربهرهنرختغییرعدمسیاستکشور،اینتقاضایبخشبودنقویواخیرماهسهدرتورمنرخصعودیروندبهتوجهبا•
.استمحتملرزرو

توضیحات تکمیلی
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اقتصاد چین

.استشدهتقویتچیناقتصادتقاضایبخششده،منتشرآمارآخرینطبق

عرضهبخش
.نشدمنتشرکشوراینعرضهبخشخصوصدرجدیدیاطلاعات•

تقاضابخش
.گرفتندقرار(رونقناحیه)۵0بالایوشدندصعودیفوریهدرکشوراینهایPMIهمه•
.بودبازارانتظاراتازفراترکهبودهکارخانهایتولیداتPMIبهمربوطتغییربیشترین•
.استشدهتقویتکشوراینصنعتبخشمشتقشدهتقاضایکهمیدهدنشانموضوعاین•

پولیسیاستگزاری
اینبا.داشتندانبساطیسیاستهموارهبعدبه۲0۲0سالازکشورایندولتوچینخلقبانکپولیسیاستهای

اثر،آمریکاتعرفهایسیاستهایدیگر،سویاز.نبودمطلوبیوضعیتدر۲0۲4سالدرکشوراینتقاضایبخشحال
استهایسیتشدیدبهاثرات،اینکاهشبهمنظورچینخلقبانکاحتمالا ،وداشتهکشوراینصادراتبرمنفی

.آوردروییوانارزشکاهشوانبساطی

توضیحات تکمیلی شاخص مدیران خرید
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اقتصاد منطقه یورو

.استمنطقهاینتقاضایتقویتازحاکییورومنطقهاقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین
عرضهبخش

.نگردیدمنتشریورومنطقهاقتصادعرضهبخشسمتازآماریاخیرهفتهدر•
تقاضابخش

سط بهقبلسالبهنسبتدرصدی۲رشدبایورومنطقهدرغیرمالیشرکتهایبهپرداختیوامهای،۲0۲۵ژانویهدر•
.رسیدیوروتریلیون۵.۲0۸

تریلیون۶.9۲۸سط بهگذشتهسالمشابهمدتبهنسبتدرصدی1.۳رشدبانیزخانوارهابهوامدهیهمچنین،•
.کردثبترا۲0۲۳جولایازسالانهافزایشبزرگترینکهرسیدیورو

سط بهویافتافزایشدرصد۳.۶قبلسالمشابهمدتبهنسبت۲0۲۵ژانویهدریورومنطقه(M3)پولعرضه•
.بوددرصد۳.۸پیشبینیازکمترکهرسیدیورومیلیون1۶.7۵4۸7۲

ونمصرفکنندگامیاندرنفسبهاعتمادافزایشواقتصادیشرایطبهبودنشاندهندهاعطاییوامهایرشد•
.استیورومنطقهدرسرمایهگذاران

بهرهنرختغییراتوپولیسیاست
تسهیلاتنرخودادکاهش۲0۲۵ژانویهدردرصدواحد0.۲۵راخوداصلیبهرهنرخاروپامرکزیبانکانتظاراتطبق•

درصد۳.1۵بهرانهاییوامنرخودرصد۲.90بهرا(کلیدیبهرهنرخ)بازپرداختاصلینرخدرصد،۲.7۵بهراسپرده
نرخکاهشکهمیرودانتظارومیشودبرگزار(ECB)اروپامرکزیبانکبهرهنرختعیینجلسهآیندههفتهدر.رساند
.یابدادامهبانکاینبهره

توضیحات تکمیلی
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رویداد اقتصادی

پیشروهفتهرویدادمهمترین
.یایدادامهیورومنطقهبهرهنرخکاهشیروندکهمیرودانتظار:یورومنطقهبهرهنرخ
سهاموطلا:مثبتاثر•
دلارشاخص:منفیاثر•

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد
چینشنبه140۳.1۲.11مارسPMI1شاخصهای

منطقهیورودوشنبه140۳.1۲.1۳مارس۳تورممنطقهیورو
منطقهیوروسهشنبه140۳.1۲.14مارس4نرخبیکاری

منطقهیوروچهارشنبه140۳.1۲.1۵مارس۵تورمتولیدکننده
منطقهیوروپنجشنبه140۳.1۲.1۶مارس۶خردهفروشی

منطقهیوروپنجشنبه140۳.1۲.1۶مارس۶تغییراتنرخبهره
آمریکاپنجشنبه140۳.1۲.1۶مارس۶مدعیانبیکاری

چینجمعه140۳.1۲.17مارس7صادرات،وارداتوترازتجاری
چینجمعه140۳.1۲.17مارس7تغییراتذخایرخارجی

آمریکاجمعه140۳.1۲.17مارس7نرخبیکاریونرخمشارکت





تحلیل مفید 
(وسینا)بانک سینا

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

عملیاتانجاماولیههدفبا۱3۶۴سالدربنیاداعتباریومالیموسسهنامباخودفعالیتشروعابتدایازسینابانک
هیلاتتساعطایجهتدرعمومیهایسپردهجذبواقتصادیهایبنگاهمالینیازهایتامینواعتباریومالیپولی،

نامتغییربا۱3۸۶سالدربانکاین.گردیدتاسیسریالمیلیارد۱۰سرمایهبااقتصادیمختلفهایبخشبهاعتباری
.دادادامهخودفعالیتبهسینابانکبهخود

انکبپستخاورمیانه،قبیلازخوبیهایبانککناردرکشورهایسپردهازدرصد۱ازبیشداشتناختیاردربابانکاین
ازبانکسهمافزایشدلیلبهجاریسالدربانکاینسودآوریرشدکهداشتنظردرباید.میگیردقرارکارآفرینو

بهنسبتجاریسالماهه۱۱درکهطوریبهاستبودههمراهتوجهیقابلرشدباکهاستبودهکشورهایسپرده
۱۰نقدینگیرشدبامقایسهدرکهاستبودهدرصد3۴ازبیشبانکاینهایسپردهرشد،۱۴۰۲ماهاسفندپایان
ودرآمدوبازارمسهرونداستبهتربانکایندرسودآوریرشدبهتربینیپیشبرای.استبالاتربسیار(درصد۲3)ماهه
.کنیمبررسیبیشترادامهدررابانکاینهایهزینه

بانک سینا
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سهامداران (برحسب دلار آزاد)ارزش بازار دلاری 
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روند سهم بازار بانک های مختلف

.   درصداستکهدرنموداربعدبهتفکیکنشاندادهشدهاست1همانطورکهمشخصاست،سهمازنقدینگیبانکهایخاورمیانه،سینا،پستبانکوکارآفریندرحدود
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روند سهم بازار بانک های مختلف
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(1۴02سال مالی )سهم از نقدینگی بانک های مختلف 

ملیباتوجهبهلازمبهتوجهاستکهبانک. باتوجهبهاخرینصورتهایمالیسالانه،بیشترینسهمازسپردهرادرمیانتمامبانکهاکسبکردهاستملیهمانطورکهمشخصاست،بانک
بررسیشدهاند140۲وبانککشاورزیبادرنظرگرفتنصورتهایمالیمنتهیبهشهریور1401صورتهایمالیاسفند
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(بانک سامان)خالص درامد ماهانه(سامانبانک )اسپرد عملیاتی ماهانه
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1403/12/1149
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(پست بانک)ماهانهدرامدخالص 



1403/12/1150
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1403/12/1151

شعب و کارمندان بانک

تعداد کارمندان

همانطورکهمشخصاست،علارغمرشددرامیدهیایبانیک،تعیدادکارمنیدانکیاهشنسیبیایرانییز
.شاهدبودهاستکههمینامرسبببهرهوریهرچهبیشترنیزمیشود

تعداد شعب

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

  97   9   99   00  0  ما   9 0   0  

230

240

250

260

270

280

290

300

310

320

  97   9   99   00  0  ما   9 0   0  



1403/12/1152

ترکیب درآمدی بانک سینا

(1۴03ماهه 11)پرتفوی درآمدی بانک

درصیدازدرآمیدخیودراازتسیهیلات7۳همانطورکهدرنموداربالامشخصاست،اینبانکنزدیکبیه
. درصدیدرجایگاهبعدقراردارد14اعطاییخودکسبمیکندوپسازآن،درامدکارمزدباسهمبیشاز

،بعدجایگاهدروبرمیگرددصادرههایضمانتبهبانکاینکارمزدهایدرآمدازدرصد۳9تقریبا
..گیردقراردرصدی17تقریباسهمباالحسنهقرضعملیاتکارمزد

(1402)ترکیب کارمزد دریافتی

درامد  ارم د در مد اوراق بد ی در مد سپرده   اری در مد  سه لات اع ا ی ض انت نام   ای  ادرهدر مد سرمای    اری  ا طرح شتاب ع   ات  رض الحس   بررسی پرونده  ای اعت اری سا ر



1403/12/1153

ترکیب هزینه

(1۴03آذر )ترکیب سپرده های بانک 

درصیدیرادرمقابیل41همانطورکهدرنموداربالامشیخصاسیت،سیپردههیایبیدونهزینیهسیهم
.درصدیدارند۵9سپردههایهزینهزاباسهم

درصیددر7درصددرسپردهقیانونی،9درصددرمنابعخودرادرتسهیلات،7۸بانکسینابهطورمتوسط
.درصدرانیزدرسرمایهگذاریهایاستفادهکردهاست۵سپردهبینبان یو

(1۴03آذر )ترکیب مصارف بانک

سپرده  ای بدون   ی   سپرده بی  بانکی سه لاتسپرده  ای   ی   زا سرمای    اری سپرده  انونی



1403/12/1154

ب

نسبت مطالبات غیر جاریترکیب هزینه های عملیاتی 

بارشدهمراهبودهاستکهتاNPLباتوجهبهشرایطانقباضیونرخبهرهبالادرسالهایاخیر،نرخ
.حدیقابلپیشبینیبودهاست

ترکیب هزینه
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8.0%

  9   99   00   ی   سود سپرده  ا  ی    ای مالی  ی    ارم د 0  ما   9 0   0  

. ستهمانطورکهمشهوداستعمدههزینهاینبانکهزینهسپردهاستوهزینهمالیدراینبانکا
.  درجایگاهبعدنیزهزینهکارمزدوجوددارد



1403/12/1155

نسبت کفایت سرمایه

تقسیم سوددرصد

هیزارمیلییاردتومیان،بانیک۲0باتوجهبهمصوبهبانکمرکزیدرخصوصافزایشسرمایهبانیکهیابیه
. هاییباسرمایهکمترازاینمقدارتواناییتقسیمسودبیشترراندارند

نییزبیالاتر( درصید۸)نسبتکفایتسرمایهدراینبانک،ازمعیارتعییینشیدهتوسیطبانیکمرکیزی
تقسییمسیود)اجیازهتقسییمسیودراندارنید۸بانکهیاییبیانسیبتکفاییتسیرمایهکمتیراز. است

(.درصد10حداقلی

نسبت کفایت سرمایه

0%

7%

14%

21%

28%

35%

42%

  97   9   99   00   0   0 
6.5%

7.0%

7.5%

8.0%

8.5%

  97   9   99   00   0   0 



1403/12/1156

تراز عملیاتی

بدهی،درامداوراقدرامدکارمزد،درآمدشاملهادرآمد
.استگذاریسرمایهواعطاییگذاری،تسهیلاتسپرده
،سودمالیهایهزینهشاملنیزهاهزینه

ینههزومرکزیبانکازدریافتیسپرده،کارمزد،تسهیلات
.استموسساتوهابانکسایرازمالیتامین

درآمد های عملیاتی منهای هزینه های عملیاتی
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  0   0   0 

رابالایینسبتازایشافبانکا  درسپردههزینهمیانگینانقباضیشرایطبهتوجهباکهداشتتوجهبایدهمچنین.ایمبودهشاهدراجاریسالدرآنسودآوریرشدبانک،ایندرعملیاتیترازرشدبهتوجهبا
.استکردهکمکبانکاینبیشترچههرسودآوریبهمنابع،ازبهینهاستفادهبهتوجهباامااستکردهتجربه



1403/12/1157

اسپرد عملیاتی

اسپرد عملیاتی ماهانه

-0.2%

0.0%

0.2%

0.4%

0.6%

0.8%

1.0%

1.2%
شت

یبه
ارد  یر

 ور
شهر بان

دی 
  د

اس
شت

یبه
ارد  یر

 ور
شهر بان

دی 
  د

اس
شت

یبه
ارد  یر

 ور
شهر بان

دی 
  د

اس
شت

یبه
ارد  یر

 ور
شهر بان

دی 
  د

اس
شت

یبه
ارد  یر

 ور
شهر بان

دی 
  د

اس
شت

یبه
ارد  یر

 ور
شهر بان

دی 

  9   99   00   0   0   0 

اسپرد



1403/12/1158

(سالانه شده)تسهیلات درامد
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  9   99   00   0   0   0 

(سالانه شده)هزینه سود سپرده 



1403/12/1159

(ماهانه)نسبت تسهیلات به سپرده 

1۴0۴ 1۴03 شرح
70000 ۶0000 (تومان)تسعیرنرخارز
۳0% - رشدحقوقودستمزد

11۲۵0 - (همت)میانگیننقدینگی
مفروضات

1.1% 1% (سهمازنقدینگی)سهمبازار
1۸٪ - درامدتسهیلات
9.۵٪ هزینهسپرده

10% نرخمالیات

مفروضات

یلاتتسهدرامدکهمعناستاینبهتسهیلاتدرامدنرخکهاستتوجهبهلازم
.استدرصد1۸بابرابرکاملیکسالطولدربانکاین

ههزینسپرده،جذببرایهابانکدرآمدهوجودبهرقابتبهتوجهباهمچنین
.استشدهگرفتهنظردر140۲سالبهنسبتافزایشاندکیباسپردهسود

رشد1404مالیسالیبرایدرصد۲۵ازبیشکمینقدینگیمیانگینهمچنین
یلاتتسهنسبت.استجهتهممرکزیبانکهایسیاستباکهاستشدهداده
.استشدهگرفتهنظردردرصد۸0رو،روبهنموداربهتوجهبادرنیزسپردهبه
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  9   99   00   0   0   0 
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  9   99   00   0   0   0 

سهم بانک از نقدینگی



1403/12/1160

سود و زیان

1۴0314031404ماهه 1397139813991400140114029
۲۳,۲۶۸,۶۳1۲7,۶۲0,7۳7۳۸,۳71,79۲۵۸,۸۸0,00۳7۶,1۶۳,۳47109,17۸,771117,1۲۸,9۲91۶۶,۶۶1,۵۵0۲1۳,171,7۵0اعطاییدرامدحاصلازتسهیلات

۲0,710,11۲۲0,۶۲۳,4۳۵۲۶,1۲۶,0۸9۳۸,110,7۳۸47,79۲,۵۶۸۶۶,۸۵۲,۳10۶۸,۳۸1,۲7۵94,0۵0,000117,۵۶۲,۵00سهمسودسپردهگذاران
۶,997,۳0۲1۲,۲4۵,70۳۲0,7۶9,۲۶۵۲۸,۳70,7794۲,۳۲۶,4۶14۸,747,۶۵47۲,۶11,۵۵09۵,۶09,۲۵0-خالصدرآمدتسهیلاتوسپردهگذاری

1,7۸۸,10۵۲,114,۶49۳,۳00,794۵,014,77۳9,1۸۸,0711۳,۸17,۳7۲1۶,1۲9,9۳۳۲۵,1۲9,9۳۳۳۵,1۸1,90۶کارمزددرامد
۵1۶,07۲۵۳۵,۶14۶4۶,۳۶090۶,7۲۸1,۲۵۵,497۲,0۸۸,44۸۲,۲70,4۵۶۳,۲۵7,4۵۶4,۵۶0,4۳۸کارمزدهزینه

1,۵79,0۳۵۲,۶۵4,4۳44,10۸,04۵7,9۳۲,۵7411,7۲۸,9۲41۳,۸۵9,477۲1,۸7۲,477۳0,۶۲1,4۶۸-خالصدرآمدکارمزد
حاصلازسرمایهگذاریهاو( زیان)سود

۲,۸۵۸,44۶۲,۶9۸,00۶4,1۶7,1۶01,۲7۶,۲7۸۵۲4,۳7۵۳0۸,۲0۲۳11,۵7۵۶۲۳,1۵0۸10,09۵سپردهگذاریها
۲۵۲,99914۲,۲۶۸۵4۳,۸۸7107,07۲۲۵1,۶۶۵۸10,۳۸۸9۶۵,7۶۲9۶۵,7۶۲1,44۸,۶4۳نتیجهمبادلاتارزی

00۳۶4,۸۳4۳49,۸4۲1,۵۵۲,41۸۶47,4۸01,07۸,۳۵۸1,401,۸۶۵-سایردرآمدهاوهزینههایعملیاتی
11,41۶,۶1119,۶11,1۸4۲۶,411,۳۵0۳7,4۲9,۲۳۵۵۶,7۲۶,۳9۳۶4,۵۳1,94۸97,1۵1,۲971۲9,۸91,۳۲1-جمعدرآمدهايعملياتي

9۲۳,9۸۶1,90۳,79۵۵0۲,70۳4,۳04,۳۳47,۵۸۸,4۳01,۲74,94۵1,۲74,94۵۲,۵49,۸90-هزینههاخالصسایردرآمدهاو
۶,4۲9,۵۸011,۸۸9,44۵1۵,44۵,09۲۲۶,۳40,911۳9,1۶۳,۵7۵۳7,7۶7,۲97۵۳,01۲,۳0۲۶۸,91۵,99۳-هزینههایعمومیواداری

۲,104,۲74۲,۵۶7,۸۳۳1,9۵۲,۵77۲,1۸۸,0۵01,9۶۶,0۵۳۳,1۲۵,۶۵0۳,۵7۵,۵99۵,4۵۶,۳۶۶7,09۳,۲7۶هزینهمطالباتمشکو الوصول
000000000هزینههایمالی
۲07,1۸۶۳۳7,07۶4۸۳,۲047۳۳,۸0۵1,1۳9,۲۸۲1,۳9۲,۵۲۸1,۸10,۲۸۶۲,۳۵۳,۳7۲-هزینهاستهلا 

1,۳۲9,17۲۳,1۳۵,99۸7,۳۳۵,۸۸1۸,797,7071۲,۶9۲,۸00۲0,۸۸۶,۳1۶۲۳,071,4۶9۳۸,147,۲۸۸۵4,07۸,۵70قبلازکسرمالیات( زیان)سود
۵1۵,000۶10,0001,۲00,0001,۲00,0007۶1,14۸1,۲00,000۳,۸14,7۲9۵,407,۸۵7-هزینهمالیاتبردرآمدسالجاری
900,0001,۸90,000۳00,000۳00,0001,۲۳۸,۸۵۲000-هزینهمالیاتبردرآمدسالهایقبل

۳۸۵,4۲۵1,7۲0,99۸4,۸۳۵,۸۸17,۲97,70711,19۲,۸001۸,۸۸۶,۳1۶۲1,۸71,4۶9۳4,۳۳۲,۵۵94۸,۶70,71۳خالصعملیاتدرحالتداوم( زیان)سود
۳917۲191۲۸744147۲۵47۸۵۸1,۲17سرمایه

10,000,00010,000,000۲۵,۳۸۳,۸۵0۲۵,۳۸۳,۸۵0۲۵,۳۸۳,۸۵040,000,00040,000,00040,000,00040,000,000سودهرسهمبراساسآخرینسرمایه




