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پروپیلن پلی معرفی

یون شناخته می شود، یکی از پرمصرف ترین پلیمرهای دنیاست که با پلیمریزاس PPپلی پروپیلن که با نام اختصاری•

.پروپیلن تولید میشود

.درصد پروپیلن تولید شده برای تولید پلی پروپیلن مصرف میشود 70•

:شودمی  عرضهتولید و ( پلیمرو همو کوپلیمر )شیمیایی به صورت های مختلفی همچون ماده این •

.پروپیلن از مونومر دیگری همانند اتان استفاده میشوداز غیر به آن در فرآیند ساخت : کوپلیمر•

دی، صنایع بسته  بنی همانند یکاربردهااز پروپیلن استفاده میشود و برای فقط در ساختار این نوع : پلیمرهمو •

.نیمه کریستالی استشکل نوع پروپیلن به این . خودرو، لوله، منسوجات استفاده می شود
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.ددر بورس کالای ایران پلی پروپیلن در سه دسته اصلی شیمیایی، نساجی و فیلم عرضه میشو•

.مصرف میشود... صنایع خودرو، لوزام خانگی و  در شیمیایی دسته•

.دسته نساجی در تولید الیاف نساجی مصرف میشود•

.استفاده قرار می گیرد مورد بندی بسته صنعت در فیلم دسته•



پروپیلن جهانی بازار
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، برای علت تجارت محدود پروپیلن این است که پروپیلن به دلیل نقطه جوش پایین

این موضوع هزینه  حمل  را افزایش می دهد. انتقال نیاز به فشرده سازی دارد
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پروپیلن پلی جهانی بازار
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ایران تولید وضعیت

۶

(هزار تن)ظرفیت تولید پلی پروپیلن (هزار تن)ظرفیت تولید پروپیلن سال

۱4۰3۱3۰۰۱3۰۰

۱4۰43۰۰۰۲3۰۰

۱4۰535۰۰3۰۰۰

۱4۰۶4۱۰۰45۰۰

.بدلیل کمبود پلی پروپیلن در داخل کشور صادرات آن ممنوع است

.برای جبران این کمبود طرح های متعدد تولید پروپیلن و پلی پروپیلن در دست اجراست



رانای در پروپیلن پلی اصلی بازیگران
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سهامداران اصلی(هزار تن)ظرفیت اسمی شرکت
دولت3۰۰جم پیلن

3۰۰مارون
دولت

نیروهای مسلح

بخش خصوصی۱۸۰رجال

بخش خصوصی۱75دی آریا پلیمر

بخش خصوصی۱۶۰نوید زر شیمی

بخش خصوصی۱۱۰پلی نار

دولت75شازند



پیلن جم پتروشیمی شرکت معرفی

۸

(میلیارد ریال) ارزش 

ارزش بازار34۰۰۰۰

ارزش معاملات روز37

روز 3۰میانگین ارزش  ۱5۰

روز 9۰میانگین ارزش  ۸4

۱3۸3: تاریخ تأسیس شرکت

۱3۸7: تاریخ بهره برداری

منطقه عسلویه: محل فعالیت

هزار تن در سال  3۰۰: ظرفیت اسمی تولید پلی پروپیلن

بورس( تابلوی اصلی)بازار دوم : بازار پذیرش در بازار سرمایه

۱39۸خرداد : تاریخ عرضه اولیه

میلیارد تومان ۲۰۰: سرمایه شرکت

(درصد 9۰)ریال  ۲43۰۰: آخرین تقسیم سود

پتروشمیران

44%

پتروشیمی جم

44%

صندوق ارزش آفرین

۲%

توسعه و مدیریت سرمایه صبا

۱%

بیمه ایران

۱%

شناور

۸%
ران عمده سهامدا

بازنشستگی کشوری) (صندوق 



عسلویه در پیلن جم یابی مکان
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تخت جمشید. ۱5هنگام. ۱
۲جم فاز . ۲۱۶دماوند فاز . ۲

انتخاب. ۱7مروارید. 3
پارسیان سپهر. ۱۸کاویان. 4
مبین. ۱9بوشهر.5

نوری. ۲۰پلیمر آرین. ۶
جم. ۲۱مرجان. 7
پلی پروپیلن جم. ۲۲سبلان. ۸
فرسا شیمی. ۲3دماوند. 9

آریاساسول. ۲4مهر. ۱۰
زاگرس. ۲5پارس گلایکول. ۱۱

پارس. ۲۶کیمیا. ۱۲
پردیس. ۲7دنا. ۱3

آپادانا. ۱4

پتروشیمی جم پیلن در کنار پتروشیمی جم قرار دارد



P/E TTM
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(دلار میلیون) آزاد دلار حسب بر ارزش
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میلیون دلار است 250هزار تنی تولید پلی پروپیلن حدود  300ارزش جایگزینی یک پلنت 



۱۲

لیهاو مواد کنندگان تأمین

تأمین کنندگانمواد اولیه اصلی

پتروشیمی جم، پالایشگاه اراک، پالایشگاه ایلام پروپیلن

پتروشیمی جماتیلن

پتروشیمی جم۱-بوتن 

پتروشیمی جمهیدروژن

درصد پروپیلن به عنوان ماده اولیه اصلی و سایر مواد از  90حدود •

 10پتروشیمی جم که در جنب جم پیلن قراردارد طی یک قرارداد 

.تأمین میشود( 1404تا انتهای )ساله 

 نرخ مواد اولیه براساس فرمول های تعیین شده برمبنای نرخ های•

.جهانی مواد و نرخ حمل مشخص میشود

با کسر نرخ حمل اتیلن که در حدود  1403نرخ پروپیلن تا پیش از •

.دلار بر تن است تعیین میگردید ۲5۰

که  LPGنرخ حمل  1404طبق اعلام پتروشیمی جم از ابتدای سال •

.دلار است معیار تخفیف در نظر گرفته خواهد شد ۱۰۰در حدود 



(تن) ماهانه تولید مقدار
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پلی پروپیلن با بسته بندی پالت پلی پروپیلن با بسته بندی جامبوبگ سایر

بدلیل تعمیرات اساسی متوقف شد 402تولید در آبان 
.اردد تولید توقف اساسی تعمیرات برای ماه یک مدت به سال دو هر تقریبا پیلن جم شرکت



محصولات فروش نرخ
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شیمیایی نساجی فیلم



محصولات فروش نرخ
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نسبت به پلی پروپیلن فوب خلیج فارس( دلار نیما)پلی پروپیلن جم پیلن 

شیمیایی نساجی فیلم

. ک شودبا توجه به افزایش تولید در کشور در سال های آتی پیش بینی می شود نرخ های فروش به نرخ فوب خلیج فارس نزدی



بهای تمام شده تولید 
(1403شش ماه اول )

۱۶

مواد مستقیم مصرفی

7۶.۲%
دستمزد مستقیم تولید

۲.۶%

هزینه استهلاک

۰.۲%

هزینه حقوق و دستمزد

۸.9%

سایر هزینه ها

۱۲.۱%

سربار

۲۱.۲%



مقایسه نسبت های مالی با سایر شرکت های صنعت
براساس آخرین گزارش فصلی

۱7

صنعتجم پیلننسبت های مالی

%۲4%3۲حاشیه سود ناخالص

%۱9%3۰حاشیه سود عملیاتی

%۲۰%4۰حاشیه سود قبل از مالیات

%۱۸%3۸حاشیه سود خالص

%۲5%7۱بازده دارایی ها

%۶۲%۱۲۲بازده حقوق صاحبان سهم

%۲۶%5۶سود قبل از مالیات به دارایی

%۸7%9۰نسبت پرداخت سود



ازارب شرکت های سایر با پیلن جم بازدهی مقایسه
1403 اسفند 18 به منتهی

۱۸

بورس ایرانفرابورسبورسصنعتجم پیلنبازده

%4-%4-%3-%3-%5-هفته ۱

%3-%7-%۲-%4%۸-ماه ۱

%۱۲%3%۱۲%۱۸%۰ماه 3

%3۱%۱۸%3۲%37%۲-ماه ۶

%۲4%۰%۲7%3۸%۱۱سال ۱

%۱۰۰%3۸%۱۰۶%۱۱۲%۱۰4سال 3



مقایسه جم پیلن با سایر شرکت ها
1403اسفند  18

۱9

بورس ایرانصنعتجم پیلنشرحضریب

P/E ttm۶.۶5۱۰.347.۲۱قیمت به سود محقق شده

P/S ttm۲.5۶۱.۸۶۱.۶9قیمت به فروش

P/B7.45۶.۱7۲.77قیمت به ارزش دفتری



SWOT تحلیل

۲۰

نکات قوتنکات ضعف

کیفیت بالای محصولات نسبت به سایر تولیدکنندگانوابستگی زیاد در تأمین مواد اولیه به پتروشیمی جم

نزدیکی به تأمین کننده اصلی مواد اولیهینهسرمایه گذاری تمام وجوه نقد به صورت درآمد ثابت و عدم تشکیل پورتفوی به

فرصتتهدید

نزدیکی به مبادی صادراتی کشور در صورت آزادسازی صادرات محصولاتدرصدی تولید پلی پروپیلن طی سال های آتی و کاهش نرخ دلاری فروش 300رشد 

تقاضای بالای پلی پروپیلن نسبت به تولید فعلی کشورقانون مالیات مستقیم 132حذف کامل معافیت های مالیاتی ماده 



تحلیل مفروضات

۲۱

(سناریوی دوم) 1404سال (سناریوی اصلی) 1404سال 1403سال مالی مفروضات تحلیل

510000820000820000(ریال)میانگین نرخ دلار حواله
۶۸۰۰۰۰۱۰3۰۰۰۰۱۰3۰۰۰۰(ریال)میانگین نرخ دلار آزاد

%33%33%35نرخ تورم نقطه به نقطه
۸7۱۸۶3۸۶3رسنرخ پلی پروپیلن خلیج فا

110010501050(ردلا)نرخ فروش پلی پروپیلن
۶۰۰75۰۶۰۰(دلار)نرخ پروپیلن دریافتی

256,215256,215256,215(تن)مقدار پلی پروپیلن تولیدی

رفا نرخ در سناریوی اصلی فرض شده است که در فرمول نرخ پروپیلن دریافتی همانطور که پتروشیمی جم اعلام کرده است ص
.دلار است 100از نرخ پروپیلن بین المللی کاسته شود که در حدود  LPGحمل 

.است شده سناریو دوم همان فرمول سابق فرض
.است بینی شده پیش سابق فرمول همان با 403 زمستان



زیان و سود صورت

۲۲

(سناریو دوم) ۱4۰4(سناریو اصلی)  ۱4۰4 ۱4۰3 ۱4۰۲دوره مالی

 234،699،379 234،699،379 149،663،646 107،341،053فروش

(162،584،929)(189،965،575)(99،199،264)(62،928،263)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 7۲،۱۱4،45۰ 44،733،۸۰3 5۰،4۶4،3۸۱ 44،4۱۲،79۰سود ناخالص

(2،825،392)(2،825،392)(3،329،156)(1،513،623)هزینه های عمومی و اداری

 355،511 355،511 75،250 101،489عملیاتی( هزینه)سایر درامد 

 ۶9،۶44،5۶9 4۲،۲۶3،9۲۲ 47،۲۱۰،47۶ 43،۰۰۰،۶5۶سود عملیاتی

000 0هزینه های مالی

 9،527،991 9،527،991 13،082،117 11،123،406سایر درآمد و هزینه ی غیرعملیاتی

 79،172،560 51،791،914 60،292،593 54،124،062سود عملیات قبل از مالیات

(11،112،569)(6،731،666)(9،384،172)(19،000)مالیات

 ۶۸،۰59،99۱ 45،۰۶۰،۲4۸ 5۰،9۰۸،4۲۱ 54،۱۰5،۰۶۲سود خالص

 2،000،000 2،000،000 2،000،000 2،000،000سرمایه

 34،۰3۰ ۲۲،53۰ ۲5،454 ۲7،۰53سود هر سهم

%31%19%34%41حاشیه سود ناخالص

%30%18%32%40حاشیه سود عملیاتی

%29%19%34%50حاشیه سود خالص



سود حاشیه
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1404 سال سود حساسیت تحلیل

۲4

نرخ دلار نیما

22،530 740،000 760،000 780،000 800،000 820،000 840،000 860،000 

س
فار

ج 
خلی

ن 
پیل

رو
ی پ

 پل
رخ

ن

800 11،939 12،688 13،437 14،186 14،935 15،684 16،433 

820 13،979 14،783 15،587 16،391 17،195 17،999 18،804 

840 16،019 16،878 17،737 18،596 19،456 20،315 21،174 

860 18،059 18،973 19،887 20،802 21،716 22،630 23،545 

880 20،098 21،068 22،037 23،007 23،976 24،946 25،915 

900 22،138 23،163 24،187 25،212 26،236 27،261 28،286 

920 24،178 25،258 26،337 27،417 28،497 29،576 30،656 

940 26،218 27،352 28،487 29،622 30،757 31،892 33،027 



1404 سال سود حساسیت تحلیل

۲5

نرخ دلار نیما

22،530 740،000 760،000 780،000 800،000 820،000 840،000 860،000 

ی
افت

دری
ن 

پیل
رو

خ پ
نر

825 13،109 13،890 14،671 15،451 16،232 17،012 17،793 

800 14،819 15،645 16،472 17،299 18،126 18،953 19،779 

775 16،528 17،401 18،274 19،147 20،020 20،893 21،766 

750 18،237 19،156 20،076 20،995 21،914 22،833 23،752 

725 19،946 20،912 21،877 22،843 23،808 24،773 25،739 

700 21،656 22،667 23،679 24،690 25،702 26،713 27،725 

675 23،365 24،423 25،480 26،538 27،596 28،654 29،711 

650 25،074 26،178 27،282 28،386 29،490 30،594 31،698 

625 26،783 27،933 29،084 30،234 31،384 32،534 33،684 

600 28،493 29،689 30،885 32،082 33،278 34،474 36،039 



مهم نکات

۲۶

مالیات های مستقیم و معافیت های سود  132میلیارد تومان تشخیص داده شده است درحالیکه شرکت عقیده دارد طبق ماده  926مالیات شرکت  1401در سال •

.شده استهمچنین معافیت های فروش در بورس کالا و پذیرش در بورس به درستی در نظر گرفته ن. سپرده و سرمایه گذاری ها تقریبا همه درآمد معاف از مالیات است

.میلیارد تومان باشد 790و  650شرکت باید در حدود  1402و  1401، با احتساب سایر تخفیفات و معافیت ها، مالیات سال 132در صورت حذف معافیت ذیل ماده •

طبق گزارش فعالیت ماهانه شرکت . با فرمول جدید در نظر گرفته خواهد شد 1403طبق گفته مدیرعامل شرکت پتروشیمی جم نرخ فروش پروپیلن از ابتدای سال •

.اما نرخ های اعلامی توسط جم پیلن در گزارش های منتشره با همان فرمول سابق است. پتروشیمی جم این افزایش نرخ از آذر ماه اعمال شده است



تکنیکال تحلیل

۲7



بیانیه سلب مسئولیت 

.داردشرکت سبدگردان تجلی آفتاب مسئولیتی در قبال صحت و کفایت اطلاعات و داده های افشا شده توسط نهادهای مالی و ناشر اوراق بهادار ن

.این گزارش بیانگر نظرات تحلیلگران شرکت سبدگردان تجلی آفتاب است و به هیچ وجه به معنای توصیه برای خرید و فروش نیست

.این شرکت در خصوص ضرر ناشی از اتکا به تمام یا بخشی از مندرجات این گزارش از خود سلب مسئولیت می کند
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