
تحلیل شرکت دارویی و نهاده های زاگرس داروی پارسیان
1403اسفندماه 



2صفحه 

صنعت دارو در ایران

یدتولداخلدر(مالیارزشنه)تعدادبه لحاظکشوردارویینیازازدرصد۹۷ازبیش

،شربتکپسول،قرص،مانندداروییمختلفاشکالشاملداروهااین.می شود

ژنریکداروهایتولیدزمینهدرایران.هستندبیوتکنولوژیکداروهایوسرمآمپول،

 بنیاندانشداروهایتولیدحوزهوارداخیرسال هایدرورسیدهنسبیخودکفاییبه

.استشدهزیست فناوریو

بهوابستهکشورداروییبازاردرصد۷۰تا۶۰حدودریالی،ارزشنظرازبااین حال،

و،بیوتکنولوژیخاص،داروهایشاملوارداتیداروهایازبسیاریزیرااست،واردات

.ارنددژنریکداروهایبهنسبتبالاتریقیمتکههستندنوآورانهوجدیدداروهای

داروهایتولیدزمینهدرکهدارندفعالیتایراندرداروسازیشرکت۱۰۰ازبیش

.می کنندفعالیتداروییمکمل هایوگیاهیدامپزشکی،انسانی،



3صفحه 

تیپیکو_گراف سهامداری هلدینگ های دارویی

شستا 

%35تیپیکو  سیما سلامت 
%100دارویی آترا %100ایرانیان 

%35ددانا 
وپخش 

72%
داکسیر 

کاسپین %75دتماد %70دپارس 28%
دقاضی %72کلر 73%

36%
درهآور 

63%
دشیمی 

75%
بیوتک 

74% %51دشیری 

داکسیر  
53% %82دارو   دتوزیع  

%51درازک  %81دابور  79%
توزیع داروهای 

دامی داروپخش  
83%

پخش دارویی 
اکسیر 

57%



4صفحه 

برکت_گراف سهامداری هلدینگ های دارویی

ستاد اجرایی 
فرمان امام 

برکت

صنعتی دارویی %47والبر 
%100برکت 

صنایع شفا فارمد 
88%

بیوسان فارمد 
48%

سل تک فارمد 
49%

هربی فارمد 
83%

%51اعتلا  %64دسبحا  %52پخش  %47دتولید  %76تولید دارو %36دبالک 

%60دسانکو %48دسبحان %60دالبر  %47دیران  کی بی سی 
47%



5صفحه 

شفا_گراف سهامداری هلدینگ های دارویی

بانک ملی

شفا

دارویی پخش %54دکیمی 
%64رازی  %61دجابر  %66داسوه 

داروییشرکت هایازبسیاریتمالکیمی باشد،شستازیرمجموعه هایازکهتیپیکونمادباتامینداروییهلدینگ.استگرفتهقراربررسیموردشفاوبرکتتیپیکو،داروییهلدینگسهبرایسهامداریساختاربالاگراف هایدر

.می کندمدیریتراداروییشرکت هایازدیگریتعدادکهکرداشارهداروپخشهلدینگبهمی توانتیپیکو،زیرمجموعهشرکت هایجملهاز.دارداختیاردرراغیربورسیوبورسی

.استشدهآوردهسرمایه پذیرشرکت هایوسهام داریساختارگرافدرکهمی باشدامامفرماناجراییستادبهمتعلقهلدینگاین.استبرکتهلدینگکشور،داروییمهمهلدینگدیگر

نمودهرمایه گذاریسپخشوداروییشرکتچهاردرعمدتاشرکتاین.استگرفتهقراربررسیموردداروییهلدینگدیگرعنوانبهمی باشد،ملیبانکاختیاردرتلفیقیصورتبهآنازدرصد91حدودکهداروشفاسرمایه گذاری

.است



6صفحه 

محصولات اصلی و تورزیع کنندگان اصلی شرکت های دارویی
توزیع کنندگان اصلی(حوزه تخصصی)نوع محصول اصلی نماد

آدوراطب، داروپخش، پخش رازی، سرماخوردگی(دیابت)گوارش و متابولیسمدعبید

رازی، البرز، هجرت، دارو پخشآنتی بیوتیک، ضد التهاب و مسکنددانا

داروپخش، البرز، هجرتضد انعقاد خون و ضد ویروسدارو

پخش البرز، دی دارو امید، سینا پخش ژنضد انعقاد خون و مسکندالبر

توزیع دارو پخش، پخش دارویی اکسیر ضد ویروس و مسکندلر

هجرت، توزیع دارو پخش، پخش دارویی اکسیرمسکن و آنتی بیوتیکدپارس

پخش سراسری مشاء طب، پخش فردوس، سینا پخش ژنپرفیوژنو محلول هایجایگزین های خوندفرا

پخش هجرت، توزیع دارو پخش، پخش دارویی اکسیرآنتی بیوتیک و مسکندفارا

پخش رازی، سینا پخش ژن، نیک فردای سالمضد انعقاد خون و ضد سرطانداسوه

پخش فردوس، پخش هجرت، گوارش و بیهوش کننده هاشتهران

پخش رازی، سینا پخش ژن، دارو گستر باریج اسانسضد التهاب و ضد رماتیسم،آنتی بیوتیک و اسپری های تنفسیدجابر

توزیع دارو پخش، پخش هجرت، پخش دارویی اکسیرضد انعقاد خون ، ضد التهاب و روماتیسم، زناندابور

پخش هجرت، پخش دارویی اکسیر، پخش رازیپرفیوژنو محلول هایجایگزین های خوندقاضی

هجرت، داروپخش، سینا پخش ژنفشار خون و آنتی بیوتیکدرازک

توزیع دارو پخش، پخش دایا دارو، پخش هجرتاسپری های تنفسی و بینیدسینا

انپخش هجرت، توزیع دارو پخش، مدیریت منابع تجاری ایده گستران زممسکن و اعصابدتماد

پخش البرز، پخش دی دارو امید، پخش دایا داروو اعصاب( چربی خون)قلب و عروقدسبحان

-پوکه ژلاتینی کپسولدکپسول

-مواد موثره آنتی بیوتیک ها و مسکندشیمی



7صفحه 

محصولات اصلی و تورزیع کنندگان اصلی شرکت های دارویی
توزیع کنندگان اصلی(حوزه تخصصی)نوع محصول اصلی نماد

پخش دارویی اکسیر، توزیع دارو پخش، پخش هجرتویتامین ها، ضد التهاب،ضد سرطان و تعدیل کننده سیستم ایمنیدزهراوی

-مواد اولیه پلیمریدرهآور

پخش هجرت، توزیع دارو پخش، سینا پخش ژنداروهای ضد انعقاد خون تزریقی، ویتامین ها، مسکن هاکاسپین

پخش سراسری تجهیزگران طب نوین، پخش دایا دارو، پخش فردوس آنتی بیوتیک و گوارشدلقما

توزیع داروئی پورا پخش، توزیع دارو پخشآنتی بیوتیک، ضد التهاب و روماتیسمدروز

پخش دایا دارو، توزیع داروئی پورا پخش، بهستان پخشآنتی بیوتیکدکوثر

پخش البرز، نیک فردای سالم، دارو گستر نخبگانآنتی بیوتیک، بی حسی موضعیدیران

سینا پخش ژن، بهرسان دارو، پخش فردوسآنتی هیستامین ها، گوارشدامین

پخش رازی، توزیع داروئی پورا پخش، پخش البرزداروهای گوارشی و آنتی بیوتیکدکیمی

دارو بهداشت شفا آراد، توزیع دارو پخش، پخش البرزمسکندحاوی

سینا پخش ژن، پخش دایا دارو، پخش دارویی اکسیرضد ویروس، ضد سرطاندسانکو

-عصاره و پودر شیرین بیانریشمک

توزیع دارو پخش، پخش دارویی اکسیرداروهای دامیددام

انپخش البرز، سینا پخش ژن، مدیریت منابع تجاری ایده گستران زمضدعفونت ها، دستگاه تنفسدتولید

سری دفتر مرکزی، پخش دایا دارو، پخش سرا-پخش شیمی درمان اوسینا ضدعفونت ها، دستگاه تنفسداوه
تجهیزگران طب نوین

-مواد اولیه داروییدبالک

-عصاره و پودر شیرین بیاندشیری

پخش فردوس، دارو گستر نخبگانگوارش و اعصابدتهران

الیت دارو، پخش هجرتگوارش، ضد ویروس، اعصاباکتوورکو

سینا پخش ژن، توزیع دارو پخشضدسرطان ها و عوامل تعدیل کنندهٔ ایمنیآریوژن فارمد



8صفحه 

تامین کنندگان اصلی شرکت های پخش دارویی بورسی
درازی

تامین کنندگان وابستهسایر تامین کنندگان

داسوهروناک دارو

ددانایارا طب خاورمیانه
دجابرفرآورده های پویش دارو

دکیمیآریو ژن فارمد
راموفارمیندسبحان

ناوک داروزاگرس دارو پارسیان
داروآفرین شفادسینا

نوآوران دارویی کیمیا

هجرت
تامین کنندگان وابستهسایر تامین کنندگان

داروروژین دارو
دلربهستان دارو

دفاراسیناژن
درازکنوونوردیسک پارس

دابورآریوژن فارمد
دپارسروژین دارو

دقاضیبهستان دارو
شتهرانسیناژن

کاسپین
ددانا

دزهراوی
دامین
دتماد
ددام

بپخش
آفا شیمی

بیودارو
دشیمی

دتوزیع

تامین کنندگان

دارو

سیناژن
دعبید

دلر
کوبل دارو

آریوژن فارمد
افق تولید داروی پارس

دابور
دفارا

بهستان دارو
درازک

دپارس
حکیمان طب کار

نانو فناوران دارویی الوند
کاسپین

زیست اروند فارمد
دزهراوی
دحاوی

نووونوردیسک پارس
بهستان پلاسما

ددانا
روناک دارو

دتماد
ددام

پخش
تامین کنندگان وابستهسایر تامین کنندگان

دالبربهستان دارو
دسبحانددانا

دتولیدسینا ژن
دیرانآریوژن فارمد

دسانکودرمان آراء
کی بی سینانو فناوران دارویی اروند

داروسازی تسنیم
دارویی و نهاده های زاگرس دارو 

پارسیان
آفا شیمی

داروسازی ثامن
رویان دارو آنکولوژی
زیست اروند فارمد

دایا آرین دارو
روناک داروی جهان

سه دال نانو
مدوک زیست دارو

دارو
دکیمی
درازک

آرین سلامت سینا
داروسازی خوارزمی

درسا دارو
سلامت سازان آراد دارو

داروسازی ثنامد



9صفحه 

معرفی شرکت دارویی و نهاده های زاگرس داروی پارسیان

وشدتأسیس۱۳۸2سالدر(ZDP)پارسیانداروزاگرسنهاده هایوداروییشرکت

ایرانردغیرمخدرومخدردردضدداروهایتولیدکنندگانبزرگ ترینازیکیبه عنوان

استانزرندیه،شهرستاندر۱۳۹۵سالدرشرکتاینکارخانه.می شودشناخته

.می پردازدداروتولیدبهپرسنل،نفر270ازبیشازبهره گیریباوکردکاربهآغازمرکزی،

"دزاگرس"نمادباداروزاگرسسهاماولیهعرضهویژهخبرینشست،۱۴۰۳آباندر

دومبازاردر۱۴۰۳دی ماهاولهفتهدرشرکتاینسهاماولیهعرضهوشدبرگزار

.گرفتانجامایرانفرابورس

معرفی شرکت  

دزاگرس نماد

اسفند ماه ...سال مالی شرکت منتهی به 

5.48 ار میلیارد تومان)1403/12/07ارزش بازار سهم در تاریخ  (هز

170 (میلیارد تومان)سرمایه

(ریال)1404به ازای هر سهم در سال مالیکارشناسیسود 7,471

4.14 P/Eآینده نگر بعد از مجمع



10صفحه 

ساختار سهامداری 

ادامهدر.شدتأسیسخاصسهامیشرکتیکعنوانبه1382سالدرابتدادزاگرس

اتفاق1392سالدرخریداریاین.شدخریداریفعلیسهامداریتوسطشرکتاین

.بودیمدارومختلفانواعتولیدوشرکتراه اندازیشاهدآنازپسوافتاد

امیتمتقریباوشدهمحسوبسرمایهبازارخصوصیشرکت هایجزوشرکتاین

درحقوقیسهامدارتنها.می دهندتشکیلحقیقیاشخاصراآنعمدهسهامداران

درقصندواین.استملیتوسعهبازارگردانیصندوقدزاگرس،سهامداریساختار

ایهسرمبازاردرسهمبازارگردانیبهوداشتهاختیاردرراسهمازدرصد4حاضرحال

.استمشغول

شخص حقیقی
55%

عباس کیوان نیا
10%

محمدرضا صیادی
5%

صندوق بازارگردانی توسعه 
ملی

4%

شخص حقیقی خارجی
3%

هادی صیادی
1%

سایر
22%

درصد سهامداری



11صفحه 

ترکیب محصولات شرکت 

محصولاتازدرصد25دارو،وغذاسازمانتوسطشدهمنتشرداده هایاساسبر

18فوناستامینیهمچنین.دارداختصاصکلدادالتسرماخوردگیدارویبهشرکت

شاملراکلفروشازدرصد12کدئیناستامینیفنو13سیپروفلوکساسیندرصد،

درومی شودعرضهقطرهوکپسولقرص،قالبدرشرکتداروهای.می شوند

ائهار کلیدستهسههمیناساسبرفروشوتولیدنیزشرکتمالیگزارش های

.نمی شودافشاکدامهرجزئیاتومی شود

ADULT COLD 
PREPARATIONS (4-3)

25%

ACETAMINOPHEN
18%

CIPROFLOXACIN
13%

ACETAMINOPHEN / 
CODEINE PHOSPHATE

12%

METFORMIN 
HYDROCHLORIDE

9%

AMOXICILLIN
7%

METRONIDAZOLE
6%

METHADONE 
HYDROCHLORIDE

5%

ترکیب محصولات شرکت بر اساس دارو

مغز و دستگاه عصبی
38%

دستگاه تنفسی
25%

عفونت ها و
آلودگی های بیرونی

20%

گوارش و سوخت و ساز
10%

ضدانگل
6%

قلبی عروقی
1%

خون و اندام های سازنده خون
0%

ترکیب محصولات بر اساس نوع دارو 38،(داردکاربردداروانواعدسته بندیبرایکه)داروهرATCکداساسبرهمچنین

25ننهمچی.می گیردقرارعصبیدستگاهومغزدستهدردزاگرستولیداتازدرصد

بهنیزآن هاازدرصد20حدودوتنفسیدستگاهدستهبهمحصولاتازدرصد

.استمربوطبیرونیآلودگی هایوعفونت ها



12صفحه 

معرفی محصولات اصلی شرکت

:شدخواهدمعرفیشدبررسیقبلیاسلایددرکهشرکتمحصولاتعمدهبخشایندر

ADULT COLD PREPARATIONS کاهشبهکهدهستنفعالمادهچندازترکیبیشاملمعمولاا داروهااین.می شونداستفادهبزرگسالاندرسرماخوردگیعلائمدرمانبرایکهدارداشارهترکیبیداروهایازدسته ایبه(4-3)

.می کنندکمکآلرژیکعلائمبهبودوسرفهکاهشبینی،احتقانرفعدرد،تسکینتب،

.استدسترسدرگستردهبه طورنیزایراندرواستجهاندر(OTC)نسخهبدونداروهایپرمصرف ترینازیکیدارواین.می شوداستفادهتبومتوسطتاخفیفدردهایکاهشبرایکهاستتب بُرومسکنیکاستامینوفن

DNAآنزیممهاربادارواین.می شودتجویزباکتریاییعفونت هایدرمانبرایکهاستفلوروکینولون هادستهازوسیع الطیفآنتی بیوتیکیک(Ciprofloxacin)سیپروفلوکساسین gyrase،جلوگیریباکتری هارشدوتکثیراز

.می کند

Metformin)هیدروکلرایدمتفورمین Hydrochloride)افزایشوکبددرگلوکزتولیدکاهشباوداردتعلقبیگوانیدهادستهبهدارواین.می شوداستفاده۲نوعدیابتدرماندرکهاستخونقندکاهندهداروییک

.می کندکنترلراخونقندسطحانسولین،بهسلول هاحساسیت

.ودمی شآن هارفتنبینازباعثباکتری ها،سلولیدیوارهساختمهاربادارواین.می شوداستفادهباکتریاییعفونت هایدرمانبرایکهاستپنی سیلین هادستهازآنتی بیوتیکیکآموکسی سیلین

.می کندمتوقفراآن هارشدمیکروب ها،DNAتخریببادارواین.می شوداستفادهانگلیوباکتریاییعفونت هایدرمانبرایکهاستانگلضدوآنتی بیوتیکیکمترونیدازول



13صفحه 

شرکت های توزیع کننده طرف شرکت

وعیمتنپخششرکت هایبادزاگرسمی شود،مشاهدهروبرونموداردرکههمانطور

راشرکتمحصولاتازدرصد23البرزپخششرکتمیانایندر.می کندهمکاری

.استدادهاختصاصخودراسهمبیشترینونمودهتوزیع

ندارد،دخومحصولاترویبرخاصیانحصاردزاگرسکهاینبهتوجهبااستگفتنی

نهمچنی.استخودبازارسهمحفظبرایتوجهقابلتخفیفاتاعطایبهمجبور

روزه180دورهمیانگینبااعتباریصورتبهپخششرکت هابهمحصولاتفروش

درخاصیمشکلمی دهدنشانکهاستروز189شرکتمطالباتوصولدوره.است

.نداردوجودپخش کننده هاازمطالباتموقعبهدریافت

شرکت پخش البرز
23%

پخش شیمی درمان اوسینا 
20%

توزیع داروپخش
15%

شرکت مديريت منابع تجاري 
ايده گستران زمان

13%

پخش هجرت
12%

یاراطب ثامن
8%

پخش رازی
3%

دایا دارو
3%

پخش بهستان
2%

دارو گستر باریج اسانس
1%

توزیع کنندگان شرکت
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روند تولید و فروش و سودآوری شرکت

بهرودروناخیرسالیاندرشرکتاست،مشاهدهقابلنیزروبرونموداردرکههمانطور

مقداردخوگزارشاتدرشرکتالبته.استداشتهخودفروشوتولیدمقداردررشدی

حصولاتمبالایبسیارتنوعتوجهباومی کندمنتشرعددیصورتبهراخودتولید

.داردکمتریمقایسهقابلیت

وشفروتولیدعمدهکه)کپسولوقرصشکلبهمحصولاتنرخروندهمچنین

.دارد1401سالازنرخ هامناسبرشدازنشان،(می شودشاملراشرکت
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تولید و فروش و نرخ شرکت

مقدار تولید مقدار فروش نرخ فروش قرص نرخ فروش کپسول

راتوجهیقابلمثبتتحول1401سالازشرکتسودحاشیهودلاریسودآوریروند

اتفاقایناصلیدلایلازمی رسدنظربه.استتوجهقابلبسیارکهمی دهدنشان

درشآنتبعبهکهاستداروییمحصولاتنرخ هایآزادسازیوتومان4,200ارزحذف

.استآوردهپدیدواقعیصورتبهراشرکتسودآوری
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مفروضات پیش بینی صورت سود و زیان
سیاست هایوتورمشرایطاساسبر1404و1403مالیسالبراینیمادلارنرخ•

.استشدهبرآوردمحافظه کاریرعایتبامرکزیبانکودولت

ینیپیش بآن هاسودحاشیهوتورمنرخاساسبرشرکتمحصولاتفروشنرخ•

.استشده

.استدهشدادهرشدتورمنرخوکارکنانتعدادتغییراتاساسبردستمزدهزینه•

1404کارشناسی 1403کارشناسی 139813991400140114021403/09مفروضات تحلیل

 750,000 506,131   456,508 382,595 270,446 230,557 207,343 112,263(ریال)نرخ دلار نیما 

%35%35-%40%47%46%47%41نرخ تورم

نرخ قرص
1,0381,3242,3145,1747,1719,86110,41614,062(ریال بر عدد)

ریال بر )نرخ کپسول 
1,8292,3313,78910,99915,45714,14814,95220,185(عدد

25,15548,33355,21576,072101,833200,693200,693270,936(ریال بر عدد)نرخ قطره 
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پیش بینی صورت سود و زیان

1404و1403مالیسالبرایمی شودپیش بینیشده،ذکرمفروضاتاساسبر

.شودمحققسهمهرازایبهسودریال7,471و5,820ترتیببهشرکت،

جمعمازپسآینده نگرسودبهقیمتنسبتباسهمحاضر،حالدراساساینبر

.می باشدمعاملهحالدرواحد4.14

3کارشناسی 1403/09ماهه 1400140114029صورت سود و زیان
1404کارشناسی 1403کارشناسی 1403/12ماهه 

 33,326,945 24,543,822 6,780,290 17,763,532 16,314,298 9,248,804 3,952,298درآمدهای عملیاتی

(14,419,635)(9,645,613)(2,700,486)(6,945,127)(8,260,788)(4,019,967)(2,593,874)بهای تمام شده

 18,907,311 14,898,208 4,079,803 10,818,405 8,053,510 5,228,837 1,358,424سود ناخالص

(981,311)(827,213)(209,227)(617,986)(514,090)(277,909)(193,936)اداری، عمومی و فروش

 0 0 0 0 0(78,876)(64,861)سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

 17,926,000 14,070,996 3,870,577 10,200,419 7,539,420 4,872,052 1,099,627سود عملیاتی

(4,325,830)(3,185,783)(796,446)(2,389,337)(2,110,419)(555,795)(296,830)هزینه های مالی

 32,842 24,187 6,682 17,505 9,503 17,860(20,829)غیرعملیاتی( هزینه های)درآمدهای 

 13,633,012 10,909,400 3,080,813 7,828,587 5,438,504 4,334,117 781,968سود قبل از مالیات

(931,857)(1,016,056)(247,843)(768,213)(564,914)(418,421)(154,346)مالیات

 12,701,155 9,893,344 2,832,970 7,060,374 4,873,590 3,915,696 627,622سود خالص

(ریال) EPS12,650 23,034 2,867 4,153 1,666 5,820 7,471 

EPS7,471 5,820 1,666 4,153 2,867 2,303 369با آخرین سرمایه 

 1,700,000 1,700,000 1,700,000 1,700,000 1,700,000 1,700,000 496,154سرمایه

%57%61%60%61%49%57%34حاشیه سود ناخالص

%54%57%57%57%46%53%28حاشیه سود عملیاتی

%38%40%42%40%30%42%16حاشیه سود خالص
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جمع بندی و نتیجه گیری

شرکت،مجمعبودندیکنز بهتوجهباوگرفتهقرارارزندگیازمناسبیسطحدرشدهاولیهعرضهتازگیبهکهشرکتاین.استسرمایهبازاردرخصوصیداروییشرکت هایازیکیپارسیاندارویزاگرسنهاده هایوداروییشرکت

.باشدسرمایه گذاریبرایخوبگزینه هایازمی تواند

توجهقابلافزایشسببارزنرخافزایشکناردربهرهنرخرشداخیر،سالیاندرهمچنین.استنیماییدلارافزایشوترجیحیارزحذفازپسخصوصانیازموردگردشدرسرمایهتأمینداروصنعتحاضرحالریسک هایاز

.شودشرکتآشیلپاشنهمی تواندمالیهزینهشتابانرشدونیستمستثنیقاعدهاینازنیزدزاگرس.استشدهشرکت هااینمالیهزینه

.استداشتهشرکتسودآوریبرتوجهیقابلتأثیرکهشدهشرکت هاسویازتوجهقابلتخفیفاتاعطایموجبرقابتیفضایوجودهمچنین

.یابدرشدتورمباهمسانوبیشکمشرکتسودآوریآتیسال هایدرمی رودانتظاروشدهشرکتسودآوریرشدموجبحسابداریسودحاشیهرشدوصنعتدرشدهاخذنرخ هایافزایشمقابل،در
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منابع

ارشاینتهیهدر :استشدهاستفادهزیرمنابعازگز

•Codal.ir

•Bourseview.com

•Enigma.ir



وده این گزارش و محتوای آن صرفا جهت اطلاع از آخرین وضعیت بازارهای دارایی ب: سلب مسئولیت
یتی در قبال و به تنهایی جهت اخذ تصمیمات سرمایه گذاری مناسب نیست و سبدگردان دانایان مسئول

.خرید و فروش های صورت گرفته نخواهد داشت


