
ارش تحلیلی شرکت پتروشیمی جم پیلن گز
(جم پیلن)

1403اسفند  



2صفحه 

ارش محتوای گز

نگاهی به صنعت پتروشیمی•

اسیون و مقایسه روش های آن• انواع پلیمریز

و پتروشیمی های مستقر در عسلویه و بندر ماهشهرطرح ها •

نپیلجمشرکت پتروشیمی معرفی •

جم پیلنساختار سهامداری در پتروشیمی •

مواد اولیه پتروشیمی  جم پیلن•

ظرفیت تولید پروپیلن در ایران و جهان•

1402جزئیات فروش داخلی پلی پروپیلن در جم پیلن در سال •

رقابت فروش پلی پروپیلن شرکت جم پیلن در بورس کالا•

جم پیلن صورت سود و زیان پتروشیمی •

مفروضات و تحلیل حساسیت•

لتحلینتیجه ی•
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نگاهی به صنعت پتروشیمی

گاز طبیعی اتان

برش های نفتی
(ال پی جی و نفتا)

متانول

آمونیاک

الفین ها

آروماتیک ها

(پایین دست)صنایع متقاضی محصولات شیمیایی نهاییمحصولات میان دست و پلیمرهای پلیمرهای ابتدایی محصولات پایه و بالادستخوراک

:محصولات میان دست 

...اسیداستیک ونیل استات، دو اتیل هگزانول و 

...آمونیک، اوره و 

...اتیل اکساید، گلایکول ها، اتیلن بنزن، استایرن و 

:پلیمرهای ابتدایی

پلی اتیلن

پلی پروپیلن

پلی وینیل کلراید

...استایرن بوتادین رابر 

مواد شیمیایی خاص

پلاستیک ها

کامپاندها و کاموزیت ها

بسته بندی

ساختمان سازی

خودروسازی

صنایع غذایی

الکترونیک

کودها و سموم

صنایع دارویی

شوینده ها

آرایشی و 

بهداشتی

رنگ و رزین

حلال ها

آب و تصفیه 

...پساب 
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اسیون و مقایسه روش های آن انواع پلیمریز

اسیون مقایسه روش های پلیمریز

رشد مرحله ای رشد زنجیره ای ویژگی

ندارد دارد نیاز به آغازگر

کمتر بالا سرعت واکنش

نایلون، پلی استر پلی اتیلن، پلی پروپیلن کاربرد

وطولانییزنجیره هاصورتبهکهاستمولکول هاییحاویشیمیاییترکیبیکبسپاریاپلیمر

فردیبهرمنحصخصوصیاتدارایپلیمرهاویژهساختارایندلیلبه.خورده اندپیوندبهمتکراری

.شوندطراحیمختلفکاربردهایبرایمی توانندکههستند

ستیکلامثالعنوانبه.دارندوجودطبیعیطوربههموهستندبشردستساختههمپلیمرها

.استطبیعیپلیمریک

تشکیلرارهاپلیموشدهمتصلهمبهمونومرهاآندرکهاستشیمیاییفرآیندیپلیمریزاسیون

.می شودهاستفادمصنوعیالیافولاستیکیپلاستیکی،موادتولیددرفرآینداین.می دهند

:پلیمریزاسیونانواع

Chain-Growth)زنجیره ایرشدپلیمریزاسیون1. Polymerization)

Step-Growth)مرحله ایرشدپلیمریزاسیون2. Polymerization)

پلیمریزاسیونازاست،ایراندر(PP)پلی پروپیلنتولیدکنندگانازیکیکهپیلنجمپتروشیمیدر

.می شوداستفادهکاتالیستیپلیمریزاسیونروشبهزنجیره ایرشد

.کرداشارهPET،HDPE،LDPE،PVC،PS،ABSبهمی توان(PP)پروپیلنپلیرقبایاز
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عسلویه

بندر ماهشهر شپدیس

پارس

آریا

زاگرس

جم

مبیننوری

بوعلی شگویا مارون

شکبیر

شفن

بفجر

جم پیلن

فرساشیمی

پتروشیمی بندرامام

طرح ها و پتروشیمی های مستقر در عسلویه و بندر ماهشهر

هنگام1.

2فازدماوند2.

مروارید3.

کاویان4.

بوشهر5.

آرینپلیمر6.

مرجان7.

سبلان8.

دماوند9.

مهر10.

گالیکولپارس11.

کیمیا12.

دنا13.

آپادانا14.

جمشیدتخت15.

جم2فاز16.

انتخاب17.

پارسیان سپهر18.

شیمیفرسا19.

رازی1.

فارابی2.

خوزستان3.

امیرکبیر4.

فجر5.

غدیر6.

شیمی بافت7.

رجال8.

رسولیشهید9.

اروند10.

لاله11.

جمشیدتخت12.

کارون13.

شیمیزرنوید14.

فسفریکآریا15.

(1)فازسیناابنکیمیاپترو16.

مستقر در ماهشهرمستقر در عسلویه
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پتروشیمی جم پیلن

معرفی شرکت  

جم پیلن نماد

اسفند ماه ...سال مالی شرکت منتهی به 

35 ار میلیارد تومان)1403/12/01ارزش بازار سهم در تاریخ  (هز

200 (میلیارد تومان)سرمایه

29,784 (ریال)1404به ازای هر سهم در سال مالیکارشناسیسود

5 P/E (درصدی90با فرض تقسیم سود )نگرآینده

نشرکت پتروشیمی جم پیلمعرفی

فردبهمنحصرفن آوریبرتکیهبا"JAMPILEN"تجارینامباپلی پروپیلنگریدهایانواعتولیدکنندهشرکتاین.گردیدتأسیسعسلویهدرپارسانرژیاقتصادیویژهمنطقهدر1383سالدر(JPPC)جم پیلنپتروشیمیشرکت

Spheripolکاربردهاییتمامپوششهدفباترپلیمرو(هتروفاز)پذیرضربهکوپلیمرتصادفی،کوپلیمرهموپلیمر،شاملپلی پروپیلنگریدهایازنوع120ازبیشتولیدبهقادرشرکتاین.می باشدسالدرتنهزار300اسمیظرفیتبا

.استجهانوایرانبازاردرپلی پروپیلن
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پیلنجمپتروشیمیدرسهامداریساختار

پتروشیمی 
جم پیلن

نپتروشمیرا

سایر

جم

44%44%

12%

اعضای هیات مدیره و مدیرعامل

سایر

6%

سهامداران
احسان محبی نظر–رئیس هیات مدیره –خدمات گسترش صبا انرژی 

رضا گنجی ارجنگی-نائب رئیس هیأت مدیره و مدیر عامل -شرکت پتروشیمی جم 

سارنگ سلیمانی–عضو هیأت مدیره -پتروپالایش پارسوماش صبا انرژی   

فتحکوهیمیرزائیمحمد-عضو هیأت مدیره -شرکت صبا انرژی جهان گستر 

دانیال عباسی–عضو هیأت مدیره -شرکت پتروشمیران 

رانپتروشمی
44%

مپتروشیمی ج
44%

ی صندوق بازارگردان
ارزش آفرین صندوق

بازنشستگی
2%

شرکت توسعه و 
بامدیریت سرمایه ص

1%

مه شرکت سهامی بی
ایران

1%
رسای

8%

ترکیب سهامدران عادی

گی صندوق بازنشست
کشوری

89%

نبیمه ایرا
1%

گی صندوق بازنشست
بانک ها

1%

رسای
9%

ترکیب سهامدران تلفیقی
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جم پیلناولیه پتروشیمی  مواد

تأمین کنندگان مواد اولیه

ی پتروشیمی جم، پالایشگاه شازند و پتروشیم
ایلام پروپیلن

پتروشیمی جم اتیلن

پتروشیمی جم 1-بوتن

پتروشیمی جم هیدروژن

شرکت های تأمین کننده داخلی و خارجی مواد افزودنی

شرکت های تأمین کننده داخلی و خارجی موادشیمیایی

قرارداددرشدهتعیینفرمول هایچارچوبدرهیدروژنو1-بوتناتیلن،پروپیلن،قیمت گذاری

صنعتدرمعمولشدهتعیینهایفرمولاساسبرکهجمپتروشیمیشرکتباساله10بلندمدت

فیف،تخوحملهزینه هایکسرازپسمواداینجهانیقیمت هایازگرفتهبرکشورپتروشیمی

.می پذیردصورتاست،شدهمشخص

آیینچارچوبدرنیزبندیبستهوافزودنیشیمیایی،موادکاتالیست،انواعنظیراولیهموادسایر

تعیین،شرکتصالحوصرفهرعایتبا،...ومناقصهفرآیندهایبرمبتنیشرکتمعامالتنامه

.می گردندوتأمینقیمت

ایمبنبرو(اصلیشرکت)جمپتروشیمیشرکت اعلاماساسبرجانبیسرویس هایبهای

تاکهحالیدراستشدهذخیرهحساب هادروتعیینفارس،خلیجانرژیمبینشرکتمحاسبات

.استنگردیدهصادرنهاییصورتحسابکنون

به1403سالپایانتاشهریورازشازندخمینیامامنفتپالایشگاهازخوراکخریدمبلغهمچنین

وینتعیجمپتروشیمیشرکتازدریافتیخوراکنرخآخرینمبنایبروالحسابعلیصورت

.استشدهذخیره
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2028تا2021ال هایسبازهدرمی گرددپیش بینیومی شودتبدیلپروپیلنپلیبهدنیادرتولیدشدهپروپیلنازسومدو

.کندرشددرصد2/5ساالنهمصرفپرپلیمرنوعاینبرایتقاضا

قیمتمهآندلیلواستبودهآنعرضهرشدنرخازبیشترپروپیلنپلیبرایتقاضارشدنرخهموارهاخیرسال هایدر

تکنولوژیدرایجادشدهپیشرفت های.می باشدپروپیلنپلیرقیبشیمیاییفرآورده هایدیگربهنسبتآنپایین تر

می تواندمسالهاینوکردهفراهمجهانیبازاردرپروپیلنپلیقیمتدرثباتایجادبرایرازمینهپروپیلنپلیانواعتولید

.باشدمحصولاینبرایتقاضاافزایشجهتدرعاملی

درتنمیلیون129حدودبهمی گرددپیشبینیوبودهتنمیلیون101حدود2022سالدرپلیمرایناسمیتولیدظرفیت

.می باشددرصد7/5بابرابرشمالیآمریکایدرپروپیلنتولیدپلیرشدنرخ2024تا2019سال هایدر.برسد2029سال

.می شودپیشبینیشرقیاروپایکشورهایبرای2024تا2019سال هایدرپروپیلنتولیدپلیرشدنرخباالاترین

در.استدرصد14بربالغرشدنرخکهدارداختصاصCISبالتیکوحوزهکشورهایبهرشدنرخباالاترینکشورهامیاندر

بابازهایندرایرانکشورمی باشدودرصد4/2حدوددر2024تا2019بازهدرپروپیلنتولیدپلیرشدنرخخاورمیانهمنطقه

ضعفمرکزیاروپایکشورهایدر.داشتخواهددرصدی4/3تولیدرشداحداثحالدرواحدهایاندازیراهپیش بینی

درکمیبسیاررشددرونپروپیلنتولیدپلیتاشدهسببآنباتولیدشدهمحصوالتوپلی پروپیلنبرایتقاضارشدنرخ

.باشدداشتهدرصد0/5حدود

تولید پروپیلن در ایران و جهانظرفیت
(تن)ظرفیت اسمی  موقعیت جغرافیایی واحد تولیدی

300,000 عسلویه پتروشیمی جم پیلن

300,000 بندر ماهشهر پتروشیمی مارون

180,000 بندر ماهشهر پتروشیمی رجال

175,000 خمین دی آریا پلیمر

160,000 بندر ماهشهر پتروشیمی نویدزر شیمی

110,000 تبریز پتروشیمی پلی نار

75,000 اراک پتروشیمی شازند

1,300,000 مجموع

(تن)ظرفیت اسمی  موقعیت جغرافیایی طرح های پلی پروپیلن

150,000 ایلام پتروشیمی ارغوان گستر ایلام

291,000 بندر ماهشهر سراج گستر ان رجال

180,000 شازند پتروشیمی الوند

621,000 مجموع
.رسیدخواهندبهره برداریبه1404سالطیپروپیلنپلیتولیدطرحسه
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1402جم پیلن در سال درفروش داخلی پلی پروپیلنجزئیات

سهم شرکت از تعداد فروش
در بورس کالا

مقدار فروش شرکت در بورس
جم پیلن–( تن)کالا 

داخلی در بورسکل مقدار فروش
بازارکل-( تن)کالا   نوع محصول

25% 210,156 853,859 گریدهای پلی پروپیلن

.دارداختیاردرتولیدکننده7بیندررابازارسهماولرتبه،کشوردرپروپیلنپلیگریدهایانواعکنندهتولیدبزرگ ترینعنوانبهپیلنجمشرکت❖
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رقابت فروش پلی پروپیلن شرکت جم پیلن در بورس کالا

:اخیرماه هایدرپیلنجمشرکتپروپیلنپلیصادراتعدمدلیل❖

سویازاست،شدهداخلبازاردربالارقابتوتلاطمایجادبهمنجرکهداخلیصنایعنیازوکالابورسبازاردرعرضهکفرعایتبهالزامهمچنینواستگردیدهپروپیلنپلیتولیدکاهشبهمنجرکهکشور،سطحدرپروپیلنخوراککاهشبا

راصادراتروپیلن،پپلیمحصولاتصادراتسودبرمالیاتوعوارضتعیینداخلی،فروشقیمت هایبامقایسهدرجهانیقیمت هایکاهشدیگر،سوییازهمچنیناست،شدهایجادصادراتبرایمحدودیتحاکمیتی،تنظیم گرمراجع

.استنداشتهصادراتیهیچگونه1403ماهه ی9و1402درسالشرکتنتیجهدرونمودهغیراقتصادی

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

140%
(1401از سال )کالا درصد رقابت برای  پلی پروپیلن شرکت جم پیلن در بورس 
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نسود و زیان پتروشیمی جم پیلصورت

1404کارشناسی  1403کارشناسی  1403ماهه ی 9 1402 1401 1400 1399 1398 صورت سود و زیان

درآمدهای عملیاتی 33,245,716 65,623,854 93,188,097 94,371,810 107,341,053 100,386,839 145,377,031 213,960,715

(160,152,708) (97,169,019) (67,749,490) (62,928,263) (60,931,104) (55,779,566) (40,837,948) (23,666,319) بهای تمام شده

سود ناخالص 9,579,397 24,785,906 37,408,531 33,440,706 44,412,790 32,637,349 48,208,012 53,808,008

(5,473,031) (3,717,829) (2,849,355) (1,513,623) (941,740) (807,000) (510,505) (285,421)
هزینه های اداری، 

عمومی و فروش

203,040 94,873 58,008 101,489 126,966 5,620 384,025 -
سایر درآمدها و 

هزینه های عملیاتی

48,538,016 44,585,056 29,846,002 سود عملیاتی 9,293,976 24,659,426 36,607,151 32,625,932 43,000,656

15,398,533 14,399,945 10,901,172 11,123,406 10,724,519 5,800,232 2,688,601 1,731,036 
درآمدهای 

غیرعملیاتی(هزینه های)

سود قبل از مالیات 11,025,012 27,348,027 42,407,383 43,350,451 54,124,062 40,747,174 58,985,001 63,936,549

(4,368,421) (4,083,218) (2,756,703) (19,000) (1,161,530) 5,976,809 (6,088,759) - مالیات

سود خالص 11,025,012 21,259,268 48,384,192 42,188,921 54,105,062 37,990,471 54,901,783 59,568,128

سود هر سهم 5,513 10,630 24,192 21,094 27,053 18,995 27,451 29,784
(EPS)بر اساس آخرین سرمایه 

سرمایه 2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000

25% 33% 33% 41% 35% 40% 38% 29% حاشیه سود ناخالص

23% 31% 30% 40% 35% 39% 38% 28% حاشیه سود عملیاتی

28% 38% 38% 50% 45% 52% 32% 33% حاشیه سود خالص
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و  تحلیل حساسیتمفروضات 

1404کارشناسی  1403کارشناسی  1402 1401 1400 1399 1398

(ریال)دلار نرخ  112,263 207,343 230,557 270,446 382,595 506,463 750,000

40% 40% 45% 46.5% 46.2% 47.1% 41.2% نرخ تورم

(تن/دلار)میانگین نرخ فروش پلی پروپیلن  1,077 1,149 1,568 1,412 1,280 1,134 1,100

(تن/دلار)پروپیلن نرخ  630 643 815 728 525 524 550

(بشکه/دلار)نرخ نفت برنت  64 43 79 98 83 80 80

900 950 1,000 1,050 1,100 1,150 1,200 1,250 

600,000 8,360 11,900 15,440 18,980 22,520 26,060 29,600 33,140 

650,000 9,601 13,436 17,271 21,106 24,941 28,776 32,612 36,447 

700,000 10,842 14,972 19,103 23,233 27,363 31,493 35,623 39,753 

750,000 12,084 16,509 20,934 25,359 29,784 34,209 38,634 43,059 

800,000 13,325 18,045 22,765 27,485 32,205 36,925 41,646 46,366 

850,000 14,566 19,581 24,597 29,612 34,627 39,642 44,657 49,672 

900,000 15,808 21,118 26,428 31,738 37,048 42,358 47,668 52,978 

950,000 17,049 22,654 28,259 33,864 39,469 45,075 50,680 56,285 

(تن/دلار)نرخ پلی پروپیلن 

لار
 د

رخ
ن
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نتیجه ی تحلیل

LPG95حملنرخودلار230میانگینطوربهاتیلنحملقیمت).شودمحاسبهLPGحملنرخاساسبرپروپیلننرخکهاستشدهاینبرقرارپیگیری هاازبعد.شدمیمحاسبهاتیلنحملکرایهاساسبرپروپیلننرخ1403سالازقبلتا❖

پروپیلنفروشبرایپیلنجمبا1404سالتافعلیقرارداد.دادخواهدکاهشراپیلنجمشرکتسودحاشیهموضوعاینکه.بودنخواهدقدیمفرمولباپیلنجمباجدیدقراردادقطعأجمپتروشیمیااعلامطبقکه(.باشدمیدلار

مگر.داشتنخواهد1404انتهایتاتوجهیقابلتاثیرمی شودتامیندواینازپیلنجمنیازموردپروپیلنازدرصد15تا10تنهاکهآنجاییازولیکردخواهندعملجدیدفرمولطبقایلامپتروشیمیوشازندپالایشگاه.داردوجود

.نماندپایبندساله10قرارداداینبهجمپتروشیمیاینکه

حاشیهشودکمتوافقیازاربوآزادبازاردلارمیانفاصله یکهمیزانیبهلذامی رساندفروشبهآزادبازاردلاربهنزدیککالابورسدربالارقابتدلیلبهراخودمحصولاتطرفیازمی کندتهیهتوافقیدلارباراخوداولیه یموادپیلنجم❖

.می یابدکاهششرکتاینسود

.شودمواجهمشکلباخوراکتامیندرطرح،اینرسیدنبهره برداریبهازپسپیلنجمهستممکنکهدارداقدامدستدرراپروپیلنپلیتولیدطرحجمپتروشیمی❖

.بودخواهدشرکتاینمتوجهنیزتلفیقیعرضه یریسکباشدبالامداومطوربهکالابورسدررقابتدرصداگرهمچنین❖

.دادخواهدکاهشراپیلنچمسودشوندمحققشدهعنوانریسک هایایناگر❖



ارش و محتوای آن صرفا جهت اطلاع از آخرین وضعیت بازارهای دارایی بوده و: سلب مسئولیت به این گز

لیتی در تنهایی جهت اخذ تصمیمات سرمایه گذاری مناسب نیست و مشاور سرمایه گذاری دانایان مسئو

.قبال خرید و فروش های صورت گرفته نخواهد داشت

هادارباوراقوبورسسازماننظارتتحترسمیمجوزدارایدانایانسرمایه گذاریمشاورشرکت

لیک،تموادغامسرمایه گذاری،زمینه هایدرمالیمشاوره یویتحلیلخدماته یارائبا،تهران

وباتجربهانکارشناسازاستفادهباسازمانیومالیساختارحلااصومالیتامینریسک،مدیریت

شرکتدرما.می کندفعالیتذینفعانومشتریانمنافعحداکثرسازیراستایدرمتخصص

وابزارهامالی،خدماتازوسیعیهمحدودهارائباآنیمبردانایانسرمایه گذاریمشاور

ورکشمالیخدماتسطحارتقاءجهتدرثیرگذارأتاماکوچکقدمیمتنوعمالیمحصولات

:ارائهقابلسازمانیماتخد.برداریم

ارزش گذاریوتحلیل•

سرمایه گذاریمشاوره•

مالیتأمینمشاوره•

پذیرشوعرضهمشاوره•
نوروزیمرضیه


