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حصولات تأسیس شد و به عنوان یکی از بزرگ ترین تولیدکنندگان م۱۳۵۱شرکت نورد آلومینیوم در سال 
ولاتی مانند این شرکت با بهره گیری از تکنولوژی نورد گرم، محص. آلومینیومی در ایران شناخته می شود

.  د می کندتولی"آلکونام"پلیت، ورق، کویل آلومینیومی و ورق های رنگی نمای ساختمان با نام تجاری 
.  همچنین، تنها تولیدکننده آلومینیوم کلد در کشور است

:( لفنوا)معرفی شرکت نورد آلومینیوم 
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:تاریخچه شرکت
به ۱۳۶۲توسط بخش خصوصی در اراک تأسیس شد و در سال ۱۳۵۱شرکت نورد آلومینیوم در سال 

در بورس اوراق بهادار تهران ۱۳۷۱به سهامی عام تبدیل و در سال ۱۳۷۰در سال . بهره برداری رسید
. پذیرفته شد

:موقعیت جغرافیایی
ه هکتار در یکی از قطب های صنعتی ایران یعنی شهر اراک واقع شد۲۲کارخانه شرکت با مساحت حدود 

ی، موقعیت این منطقه به دلیل دسترسی به شبکه حمل ونقل ریلی، جاده ای و نزدیکی به منابع انرژ. است
.مناسبی برای صنایع فلزی و آلومینیومی دارد

:ریسک ها و تهدیدها
شرکت رقابت در بازار داخلی و حضور رقبا و واردات محصولات مشابه می تواند سهم بازار و حاشیه سود

مت همچنین نوسانات قیمت آلومینیوم در بازارهای جهانی و تغییرات قی. را تحت تأثیر قرار دهد
.ار باشدآلومینیوم می تواند بر بهای تمام شده محصولات و در نتیجه بر سودآوری شرکت تأثیرگذ

1351 سال تاسیس

12/29 سال مالی

4,890
ارزش بازار 

(میلیاردتومان)

5,088 (میلیاردتومان)سرمایه 

24% سهام شناور

9620 قیمت سهم

1.99 P/S

8.59 P/E صنعت

7.34 P/Eنماد



Finax
Finax Analytical Group

آمار تولید و فروش شرکت
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بهای تمام شده شرکت

عمدتاً است کهمواد مستقیم مصرفی مهم ترین بخش هزینه ها در این شرکت، 
خش این ب. شامل شمش آلومینیوم و مواد اولیه برای فرآیندهای تولیدی می شود

یی ارتباط سهم قابل توجهی در هزینه ها دارد و به طور مستقیم با تولید محصولات نها
ین ا. هم نقش مهمی در ساختار بهای تمام شده فنوال دارندسربارهزینه های .دارد

هزینه ها شامل هزینه های انرژی، استهلاک ماشین آلات و حقوق کارکنان بخش
ربار هزینه های انرژی، به ویژه برق و گاز، بخش عمده ای از هزینه های س. تولید است

را تشکیل می دهند، زیرا فرآیندهای تولید آلومینیوم به شدت انرژی بر 
رکت های در فنوال نسبت به بسیاری از شاداری و تشکیلاتی هزینه های .هستند

دی در این مشابه پایین تر است، که نشان دهنده کنترل مؤثرتر هزینه های غیرتولی
ازی پروژه های توسعه ای مانند افزایش ظرفیت تولید و بهینه س.شرکت است

فرآیندها می توانند در کوتاه مدت هزینه های شرکت را افزایش دهند، اما در 
.بلندمدت باعث کاهش بهای تمام شده و افزایش بهره وری خواهند شد
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:توجه
اهش این ریسک سنجی به منظور رشد قیمت یا ک
قیمت تا خطوط مشخص شده نیست و صرفا 

نشانده ریسک خرید و فروش است و خرید در 
خطوط سبز رنگ ریسک کمتر و خطوط قرمز 

ریسک خرید بالاتری خواهد داشت و خط زرد 
.  یایدرنگ یک ناحیه تعادلی برای سهم به حساب م
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ریسک سنجی
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1403

2پر ریسک 1پر ریسک تعادلی1کم ریسک 2کم ریسک  

6,252 9,447 13,893 20,839 37,510 

1404

2پر ریسک 1پر ریسک تعادلی1کم ریسک 2کم ریسک  

8,127 12,281 18,060 27,091 48,763 
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مفروضات

سال پیش بینی می شود که نرخ شمش آلومینیوم برای
.دلار معامله شود۲۶۲۰آینده حدود قیمت 

۶۷والی با توجه به رشد چشمگیر نرخ دلار نیما که اکنون ح
سال هزارتومان معامله می شود میانگین نرخ نیمایی برای

هزار تومان محاسبه شده ۷8و برای سال آینده ۶۰، ۱4۰۳
. است 

و ۳۰به ترتیب ۱4۰4و ۱4۰۳نرخ تورم برای سال های 
ایش درصد و افزایش حقوق و دستمزد طبق سوابق افز۳۵

درصد در نظر گرفته شده است۳۰

14031404مفروضات

 2,620 2,600نرخ شمش آلومینیوم

 780,000 600,000(ریال)نرخ دلار نیمایی 

%35%30نرخ تورم

%30%30افزایش حقوق و دستمزد
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صورت سود و زیان
1404سال 1403سال 1402سال 1401سال 1400سال 1399سال 1398سال دوره مالی

 30,630,493 24,854,372 16,763,816 13,422,882 9,204,002 5,973,233 3,770,963فروش

(17,275,981)(14,848,974)(9,924,411)(9,134,040)(5,615,397)(3,633,458)(3,029,522)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 13,354,512 10,005,398 6,839,405 4,288,842 3,588,605 2,339,775 741,441ناخالص( زیان)سود 

(170,776)(284,626)(218,943)(160,079)(105,228)(68,035)(50,891)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 0 0 0 0 0 0 0(هزینه استثنایی)ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 

(649,238)(706,270)(423,344)(304,983)(190,217)(97,089)(88,770)ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 12,534,498 9,014,502 6,197,118 3,823,780 3,293,160 2,174,651 601,780عملیاتی( زیان)سود 

(810,848)(657,943)(625,228)(312,393)(189,630)(135,770)(93,656)هزینه های مالی

 113,932 195,872 446,809 423,515 181,339 108,608 10,180خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 11,837,582 8,552,430 6,018,699 3,934,902 3,284,869 2,147,489 518,304عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(1,537,747)(1,110,993)(781,852)(351,154)(128,583)(483,185)(183,088)مالیات

 7,441,43710,299,835 5,236,847 3,583,748 3,156,286 1,664,304 335,216خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

 0 0 0 0 0 0 0عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی( زیان)سود 

 10,299,835 7,441,437 5,236,847 3,583,748 3,156,286 1,664,304 335,216خالص( زیان)سود 

 2,024 1,463 1,029 704 931 2,453 494سود هر سهم پس از کسر مالیات

 5,087,603 5,087,604 5,087,603 5,087,603 3,391,735 678,347 678,347سرمایه

 2,024 1,463 1,029 704 620 327 66سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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تحلیل حساسیت

P/E
14031404

6.62

(ریال)نرخ دلار نیما 

4.43

2,024 540,000580,000620,000660,000700,000740,000780,000820,000860,000900,000

2,0009701,0511,1321,2131,2951,3761,4571,5381,6201,701

2,1001,0331,1191,2051,2901,3761,4621,5481,6341,7201,806

2,2001,0961,1861,2771,3671,4581,5491,6391,7301,8201,911

2,3001,1591,2541,3491,4451,5401,6351,7301,8261,9212,016

2,4001,2221,3221,4221,5221,6221,7211,8211,9212,0212,121

2,5001,2851,3891,4941,5991,7031,8081,9122,0172,1222,226

2,6001,3481,4571,5661,6761,7851,8942,0042,1132,2222,331

2,7001,4111,5251,6391,7531,8671,9812,0952,2092,3222,436

2,8001,4741,5931,7111,8301,9482,0672,1862,3042,4232,541

2,9001,5371,6601,7841,9072,0302,1532,2772,4002,5232,647

3,0001,6001,7281,8561,9842,1122,2402,3682,4962,6242,752

3,1001,6631,7961,9282,0612,1942,3262,4592,5912,7242,857

3,2001,7261,8632,0012,1382,2752,4132,5502,6872,8252,962

ش آلومینیوم 
شم

خ 
نر

(
دلار

)

1,463 540,000580,000620,000660,000700,000740,000780,000820,000860,000900,000

1,9001,3121,3321,3501,3671,3831,3961,4091,4201,4301,438

2,1001,3491,3691,3881,4061,4211,4351,4471,4571,4661,473

2,2001,3661,3871,4061,4231,4391,4521,4641,4741,4821,488

2,3001,3831,4041,4231,4411,4561,4691,4801,4891,4971,502

2,4001,3991,4201,4401,4571,4721,4841,4951,5031,5101,514

2,5001,4151,4361,4551,4721,4871,4991,5091,5161,5211,524

2,6001,4301,4511,4701,4871,5001,5121,5211,5271,5321,533

2,7001,4451,4661,4841,5001,5131,5241,5321,5371,5401,540

2,8001,4581,4791,4981,5131,5251,5351,5421,5461,5471,546

2,9001,4721,4921,5101,5251,5361,5451,5511,5531,5531,550

3,0001,4851,5051,5221,5361,5461,5541,5581,5591,5571,552

3,1001,4971,5171,5331,5461,5561,5621,5651,5641,5601,553

3,2001,5091,5281,5431,5551,5641,5681,5701,5671,5621,552

(ریال)نرخ دلار نیما 

ش آلومینیوم 
شم

خ 
نر

(
دلار

)
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سهام محتوای این گزارش مبتنی بر تحلیل آخرین وضعیت شرکت است و توصیه ای برای خرید و فروش
ئولیت هر نوع نمی باشد از این رو تحلیلگر و گروه تحلیلی فیناکس ضمن سلب مسئولیت اعلام می دارد مس

تصمیم گیری و اقدام و سود و زیان احتمالی با شخص معامله گر می باشد

:یت بیانیه سلب مسئول

فیناکسگروه تحلیلی 
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