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نی و صنعتی یکی از بزرگ ترین و پیشروترین شرکت های معد( کچاد)شرکت معدنی و صنعتی چادرملو 
سانتره، و در ایران است که به طور تخصصی در زمینه استخراج و فرآوری سنگ آهن، تولید گندله و کن

ر صنعت معدن این شرکت با توجه به جایگاه ویژه اش د. همچنین تولید محصولات فولادی فعالیت می کند
.ی کندو فلزات اساسی ایران، نقش بسیار مهمی در تأمین مواد اولیه برای صنایع فولادسازی ایفا م

:( کچاد)معرفی شرکت چادرملو 
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:تاریخچه شرکت
تأسیس شد و هدف اولیه آن، استخراج و فرآوری سنگ آهن و ۱۳۷۱شرکت چادرملو در خردادماه سال 

با ۱۳۷۶سال این شرکت در ابتدا به صورت دولتی فعالیت می کرد، اما در. تأمین نیاز صنایع فولاد بود
.  صوصی شدپیوستن شرکت سرمایه گذاری توسعه معادن و فلزات به سهامداران آن، به طور غیرمستقیم خ

و محصولات از آن زمان تاکنون، چادرملو توانسته است به یکی از بزرگ ترین تولیدکنندگان سنگ آهن
.وابسته به آن تبدیل شود

:موقعیت جغرافیایی
و دسترسی این منطقه به دلیل منابع غنی معدنی. چادرملو در استان یزد و به ویژه در منطقه ساغند واقع است

.دبه زیرساخت های حمل ونقل، موقعیت مناسبی برای فعالیت های استخراج و فرآوری مواد معدنی دار

:ریسک ها و تهدیدها
أثیر زیادی به عنوان یک شرکت وابسته به صادرات، نوسانات قیمت جهانی سنگ آهن و فولاد می تواند ت

ی تواند همچنین افزایش یا کاهش نرخ ارز به ویژه در برابر دلار م. بر درآمدها و سودآوری شرکت بگذارد
و محیط تغییرات در سیاست های اقتصادی. هزینه های تولید و درآمدهای شرکت را تحت تأثیر قرار دهد

.کسب وکار داخلی ممکن است تأثیرات قابل توجهی بر عملکرد این شرکت داشته باشد

1378 سال تاسیس

12/29 سال مالی

124,820
ارزش بازار 

(میلیاردتومان)

37,150 (میلیاردتومان)سرمایه 

17% سهام شناور

3,360 قیمت سهم

2.14 P/S

7.7 P/E صنعت

5.4 P/Eنماد
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شرکتآمار تولید و فروش 
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تشرکشدهتمامبهای

ت که اسمواد مستقیم مصرفی مهم ترین بخش هزینه ها، 
عمدتاً شامل سنگ آهن استخراجی و انرژی مصرفی در 

هم را در این بخش بیشترین س. فرآیندهای تولیدی می شود
هزینه ها دارد

ده هم نقش مهمی در ساختار بهای تمام شسربارهزینه های 
این هزینه ها شامل سوخت، استهلاک . کچاد دارد

ه های هزین. ماشین آلات و حقوق کارکنان بخش تولید است
 های سوخت، به ویژه گاز و برق، بخش قابل توجهی از هزینه

سربار را تشکیل می دهد
بت در کچاد نساداری و تشکیلاتی از طرفی، هزینه های 

به بسیاری از شرکت های مشابه پایین تر است، که
ن نشان دهنده کنترل بهتر هزینه های غیرتولیدی در ای

.شرکت است



Finax

:توجه
اهش این ریسک سنجی به منظور رشد قیمت یا ک
قیمت تا خطوط مشخص شده نیست و صرفا 

نشانده ریسک خرید و فروش است و خرید در 
خطوط سبز رنگ ریسک کمتر و خطوط قرمز 

ریسک خرید بالاتری خواهد داشت و خط زرد 
.  یایدرنگ یک ناحیه تعادلی برای سهم به حساب م
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ریسک سنجی

1403

2پر ریسک 1پر ریسک تعادلی1کم ریسک 2کم ریسک  

3,010 3,763 5,268 6,773 8,279 

1404

2پر ریسک 1پر ریسک تعادلی1کم ریسک 2کم ریسک  

3,763 4,704 6,585 8,467 10,348 
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مفروضات

سال آینده پیش بینی می شود که نرخ بیلت صادراتی برای
دلار معامله شود که برای حفظ 500الی 480حدود قیمت 

.دلار در نظر گرفته شده است 480جانب احتیاط 

۶۷والی با توجه به رشد چشمگیر نرخ دلار نیما که اکنون ح
سال هزارتومان معامله می شود میانگین نرخ نیمایی برای

هزار تومان محاسبه شده ۷8و برای سال آینده ۶0، ۱40۳
. است 

و ۳0به ترتیب ۱404و ۱40۳نرخ تورم برای سال های 
ایش درصد و افزایش حقوق و دستمزد طبق سوابق افز۳5

درصد در نظر گرفته شده است۳0

14031404مفروضات

 480 420(دلار)نرخ بیلت 

 780,000 600,000(ریال)نرخ دلار نیمایی 

%35%30نرخ تورم

%30%30افزایش حقوق و دستمزد

%18%18ه بیلتنسبت نرخ کنسانتره ب

%22%22لتنسبت نرخ گندله به بی

%59%59یلتنسبت نرخ اسفنجی به ب
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صورت سود و زیان

1404سال 1403سال 1402سال 1401سال 1400سال 1399سال 1398سال 1397سال دوره مالی

 952,306,502 582,690,353 603,740,669 437,736,422 455,986,348 275,953,168 97,954,379 71,645,836فروش
(618,999,226)(349,614,212)(366,514,480)(218,051,996)(166,329,820)(92,890,121)(50,715,531)(44,441,699)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 333,307,276 233,076,141 237,226,189 219,684,426 289,656,528 183,063,047 47,238,848 27,204,137ناخالص( زیان)سود 
(17,115,009)(11,653,807)(12,952,995)(10,199,009)(7,633,853)(3,172,788)(437,200)(389,959)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 0 0 0 0 0 0 0 0(اییهزینه استثن)ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 
 7,901,990 4,733,931 6,009,930 3,301,993 0 0 0 0ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 324,094,257 226,156,265 230,283,124 212,787,410 282,022,675 179,890,259 46,801,648 26,814,178عملیاتی( زیان)سود 
(1,595,307)(973,222)(262,229) 0 0(59,830)(265,530) 0هزینه های مالی

 55,868,810 48,308,556 40,186,820 20,853,086 11,181,062 5,561,030 7,142,715 1,053,758خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی
 378,367,760 273,491,599 270,207,715 233,640,496 293,203,737 185,391,459 53,678,833 27,867,936عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(15,663,769)(9,382,153)(16,033,125)(4,766,348)(23,726,843)(14,458,679)(7,767,694) 0مالیات
 362,703,991 264,109,446 254,174,590 228,874,148 269,476,894 170,932,780 45,911,139 27,867,936خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

 0 0 0 0 0 0 0 0یاتیعملیات متوقف شده پس از اثر مال( زیان)سود 
 362,703,991 264,109,446 254,174,590 228,874,148 269,476,894 170,932,780 45,911,139 27,867,936خالص( زیان)سود 

 976 711 784 934 1,400 3,080 1,043 832سود هر سهم پس از کسر مالیات
 371,500,000 371,500,000 324,000,000 245,000,000 192,500,000 55,500,000 44,000,000 33,500,000سرمایه

 976 711 684 616 725 460 124 75سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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711 360 380 400 420 440 460 480 500 

350,000 612 617 623 628 634 639 645 650 
400,000 626 632 639 645 651 657 664 670 
450,000 640 647 654 661 668 676 683 690 
500,000 654 662 670 678 686 694 701 709 
550,000 668 677 686 694 703 712 720 729 
600,000 683 692 701 711 720 730 739 749 
650,000 697 707 717 727 738 748 758 768 
700,000 711 722 733 744 755 766 777 788 
750,000 725 737 749 761 772 784 796 808 
800,000 739 752 764 777 790 802 815 827 
850,000 753 767 780 794 807 820 834 847 
900,000 768 782 796 810 824 838 853 867 

خ دلار نیما 
نر

(
ریال

)

(دلار)نرخ بیلت صادراتی 

تحلیل حساسیت

P/E
14031404

4.73

(دلار)نرخ بیلت صادراتی 

خ دلار نیما 
نر

(
ریال

)

976 360 380 400 420 440 460 480 500 

540,000 550 575 601 626 652 678 703 729 
580,000 584 611 639 666 694 721 749 776 
620,000 618 647 677 706 736 765 794 824 
660,000 652 683 715 746 777 809 840 871 
700,000 686 719 753 786 819 852 885 918 
740,000 720 755 790 826 861 896 931 966 
780,000 754 791 828 865 902 939 976 1,013 
820,000 789 827 866 905 944 983 1,022 1,061 
860,000 823 863 904 945 986 1,027 1,067 1,108 
900,000 857 900 942 985 1,028 1,070 1,113 1,156 
940,000 891 936 980 1,025 1,069 1,114 1,158 1,203 
980,000 925 972 1,018 1,064 1,111 1,157 1,204 1,250 

3.44
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سهام محتوای این گزارش مبتنی بر تحلیل آخرین وضعیت شرکت است و توصیه ای برای خرید و فروش
ئولیت هر نوع نمی باشد از این رو تحلیلگر و گروه تحلیلی فیناکس ضمن سلب مسئولیت اعلام می دارد مس

اقدام و سود و زیان احتمالی با شخص معامله گر می باشدو گیریتصمیم 

:یت بیانیه سلب مسئول

فیناکسگروه تحلیلی 
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