
گزارش تحلیل هفتگی بازار سرمایه
411گزارش شماره  

1403/11/21 تاریخ انتشار



رعایتوفیدمایدهسرمایه‌گذاریمشاورشرکتمسئولیتبامفیدگروهتحلیلتیمتوسطگزارش،اینمحتوای
،وجوداین‌با.استشدهتهیهمفیدمجموعهبخش‌هایسایرجهت‌داردخالتعدم‌هم‌چنینودقتبی‌طرفی،

مبنایانعنوهیچبهودهدپوششراتصمیم‌گیریبرایلازمجنبه‌هایتمامینمی‌تواندتنهاییبهگزارشاین
رمایه‌گذاریسنتایجمورددرتضمینیهیچ‌گونهشرکت،این.نمی‌باشدداراییگونههرفروشوخریدجهتکاملی
.نمی‌دهدارائهراگزارشاین‌محتوایبرمبنای

هرگونهوبودهمفیدایدهسرمایه‌گذاریمشاورهشرکتبهمتعلقگزارش،اینداده‌هایمعنویومادیحقوقکلیه
.داردقانونیپیگردآنبازتولیدوکپی‌برداری

حدود مسئولیت



بازار سرمایه•
خبر تحلیلی کدال_ خبر هفتگی _ تحلیل تکنیکال _ اختیار معاملات _ وضعیت بازار _ و مفید مختصر _ دیدگاه مفید 

بورس کالا•
کرک اسپرد_ سیمان _ محصولات صنعتی _ محصولات پتروشیمی _ کالا دیدگاه بورس

سبدگردان مفید•
معرفی صندوق_ ق ها بازدهی صندو

اقتصاد و نرخ های جهانی•
رویداد اقتصادی_ اقتصاد چین _ اقتصاد یورو _ اقتصاد آمریکا _ اقتصاد داخلی _ قیمت های جهانی _ دی دیدگاه اقتصا

تحلیل مفید•
"سقاین"تحلیل نماد 

فهرست گزارش

4

15

21

27

39

اییدنمکلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 

https://lnk.emofid.com/gKZER8/




1403/11/215

جایگاه بازار سرمایه انگین‌میو. که‌فعالیت‌خود‌را‌آغاز‌کرده‌بوود،‌بوه‌کوار‌خوود‌پایوان‌دادنقطه‌ایدر‌هفته‌گذشته،‌بازار‌سرمایه‌در‌همان‌
هزار‌میلیارد‌تومان‌رسید،‌در‌حالی‌که‌هفتوه‌پویش‌از‌آن‌۸خرد‌نیز‌بار‌دیگر‌کاهش‌یافت‌و‌به‌حدود‌معاملاتارزش‌
.نمی‌شوداین‌کاهش‌خبر‌خوبی‌برای‌بازار‌و‌روند‌آن‌محسوب‌. همت‌بود۹.۹

فوراوان‌‌هاینشوی با‌فراز‌و‌ایران‌خودروابتدا،‌مجمع‌شرکت‌. را‌پشت‌سر‌گذاشتیمپرخبریدر‌پایان‌هفته،‌روزهای‌
واگوذاری‌نتیجه‌ایون‌مجموع،. در‌ذهن‌فعالان‌بازار‌باقی‌خواهد‌ماندسال‌هابرگزار‌شد‌و‌با‌اتفاقاتی‌همراه‌بود‌که‌تا‌

سورمایه‌و‌از‌بخش‌خصوصی‌بود‌کوه‌خبوری‌متبوت‌بورای‌بوازارکنسرسیومیبزرگ‌کشور‌به‌خودروسازمدیریت‌این‌
بور‌اول‌را‌دومین‌خبر‌مهم‌و‌تأثیرگذار‌هفته،‌که‌خ. می‌رودبرای‌روند‌اصلاحات‌اقتصادی‌دولت‌به‌شمار‌امیدبخش
رفتهشوو‌ل‌گانتظووارات‌رفووتن‌قوورار‌داد،‌اخبووار‌منتشوور‌شووده‌در‌روز‌جمعووه‌و‌در‌نتیجووه‌آن‌از‌بووین‌تحت‌الشووعا کوواملا ‌

.پیرامون‌احتمال‌مذاکرات‌بین‌ایران‌و‌آمری‌ا‌بود
هوزار‌توموان‌رسوید‌کوه‌۹۰،‌نو ‌ارز‌در‌بوازار‌آزاد‌بوه‌بویش‌از‌ژئوپلیتیوکریسک‌هایدر‌پی‌انتشار‌این‌اخبار‌و‌افزایش‌

قورار‌این‌موضوو ‌باعوش‌شود‌در‌روز‌جواری،‌کوه‌میوان‌تعطویلات. از‌بازار‌طلا‌نیز‌شدسرمایه‌گذارانموج ‌استقبال‌
بوا‌صوخ‌خریود‌مواجوه‌صوندوق‌هاهموت‌برسود‌و‌ایون‌۷.۵طلا‌به‌حودود‌صندوق‌هایخرد‌معاملاتداشت،‌ارزش‌

. اشته‌استبا‌این‌حال،‌ن ‌دلار‌توافقی‌همچنان‌ثابت‌مانده‌و‌اختلاف‌آن‌با‌ن ‌بازار‌آزاد‌رشد‌قابل‌توجهی‌د‌. شوند
بتی‌بر‌بازار‌تأثیر‌متبلندمدتو‌حمایت‌از‌تولید‌داخلی‌کمک‌کند‌که‌در‌رانت‌هابه‌حذف‌می‌تواندکاهش‌این‌فاصله‌

.سرمایه‌خواهد‌داشت
ماه‌هوایر‌بوازار‌سورمایه‌دچشوم‌اندازاقتصادی‌دولت‌و‌اصلاحات‌تدریجی‌اقتصوادی،‌سیاست‌هایبا‌در‌نظر‌گرفتن‌

و‌رکت‌هاشومشورو ‌بوه‌حفوط‌سوطل‌تولیود‌چشوم‌اندازبا‌این‌حال،‌تحقق‌ایون‌. متبت‌ارزیابی‌کردمی‌توانآینده‌را‌
و‌شوده‌اندکه‌حالا‌پر‌رنو ‌تور‌هومژئوپلیتیکریسک‌هایانرژی‌است،‌در‌کنار‌این‌موارد‌باید‌به‌ناترازی‌هایمدیریت‌

.داشتویژه‌این ‌بهره‌بدون‌ریسک‌نیز‌توجه‌

8.4P/E  ttm (average)

P/E ttm (1403/11/17) 7.4

P/E (FORWARD) 5.1

فصل‌آتی‌به‌4هزار‌ریال‌برای‌۷۰۰تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گرفتن‌میانگین‌دلار‌محاسباتیمدل‌هایمقادیر‌بر‌پایه‌
و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌‌بورس‌ایران‌می‌باشد1۰محاسبات‌میانگین‌نیز‌بر‌اساس‌.دست‌آمده‌است

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است۹۹

دسوبهقیمت

1.7P/S ttm (1403/11/17)

1.8

P/S( FORWARD) 1.3

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید



1403/11/216

بازار سرمایه در یک نگاه

شاخص

دقیمت به سو

قیمت به درآمد

P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)

1.8
1.3

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.4
5.1

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است۹۹و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌بورس‌ایران‌می‌باشد1۰محاسبات‌میانگین،‌بر‌اساس‌❖
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بازار سرمایه در یک نگاه

شاخص

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک

شاخصپیوت

مختصر و مفید
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روزانهخردمعاملاتارزشمیانگین
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

میانگین ورود پول حقیقی روزانه به درآمد ثابت

ص
ولشاخ

ود پ
ور

رخ بهره بدون ریسک
ن

ول
ود پ

ور

ورود پول به بورس در مقاطع زمانی مختلف

دلاریریالی

در مقاطع زمانی مختلفثابت هاورود پول به درآمد 

.را‌نمایش‌می‌دهدتجمعیکه‌سطوح‌رنگی،‌‌ورود‌و‌خروج‌در‌مقاطع‌زمانی‌مورد‌نظر‌و‌سطوح‌ابری،‌‌ورود‌و‌خروج‌.درآمد‌ثابت‌می‌باشدETFمعیار‌محاسبه‌ورود‌پول‌حقیقی‌به‌درآمد‌ثابت،‌اوراق‌و‌صندوقهای‌❖

شاخص

بدون ریسکبهرهمتوسط نرخ 

وضعیت بازار
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هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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ف 

ضعی

.بازدهی‌تمامی‌نماد‌ها‌در‌بخش‌ضعیخ‌ترین‌نماد،‌‌منفی‌می‌باشد❖

وضعیت بازار
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اختیار معاملات
سررسید های هفته پیش رو

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اندشدهمعاملهاخیرهفتهمعاملاتیروزآخرینواولینکهشدهمحاسبهنمادهاییبرایهفتگیمعاملاتارزشمیانگینبیشترین❖
.دباشنشدهمعاملهاخیرهفتهدومعاملاتیروزآخریندرکهشدهمحاسبههایینمادبرایبازدهی.استتومانمیلیون۵۰۰بالایمعاملاتارزشبراساسشدهفیلتربازدهیجدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

تاریخ اعمالنماد
1403/11/23سامان

1403/11/23کوثر
1403/11/23موج

1403/11/23رویین
1403/11/24اهرم

1403/11/24خساپا
1403/11/24وبملت

1403/11/24ذوب

179 173 195 250

62 45 37
49

                                            

13,523 11,524 10,694 10,632

2,904
2,411 1,699 1,546

                                            

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
    

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

25,870260006921403/11/24اهرم712,04342.5ضهرم11110

25,870260002,1811403/12/22اهرم171,47136.0ضهرم21243

25,870260008141403/11/24اهرم284,92028.4طهرم31110

25,870240001,9721403/11/24اهرم99,24817.0ضهرم41109

25,870240003,2601403/12/22اهرم36,74911.5ضهرم51242

25,870220004,9731403/12/22اهرم16,3807.3ضهرم61241

25,870220004,0311403/11/24اهرم15,9765.8ضهرم71108

25,870280001,2691403/12/22اهرم42,9085.1ضهرم81244

1,35312501271403/12/08شستا417,9694.8ضستا91228

25,870260001,6011403/12/22اهرم26,5014.5طهرم101243

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

0.7شستا%17طستا11228

3.1اهرم%7طهرم21112

0.7شستا%6طستا31229

0.5اهرم%4طهرم41244

0.6شستا%3ضستا51227

2.0اهرم%88-ضهرم11111

0.7اهرم%88-ضهرم21112

0.7ذوب%72-ضذوب31130

1.4اهرم%57-ضهرم41245

3.3اهرم%55-طهرم51109
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

بالاتریاهدافمی‌توانمحدوده،اینازعبوروشرایطشدنفراهمصورتدر.می‌باشد2,۸6۵,۰۰۰مقاومتیمحدودهبهشدننزدیکحالدرونمودتجربهراخودمتوالیمتبتروزپنجمیندرصدی،۰.6رشدباامروزمعاملاتدرکلشاخص
لازمانرژی کسومحدودهایندرشاخصتتبیتاول،:می‌باشدبررسیقابلسناریودوباشد،نداشتهرامحدودهاینازعبورتواناییشاخصکهصورتیدراما.بودمتصورشاخصبرایراواحد3,۰۰۰,۰۰۰محدودهسپسوقبلیسقخهمچون
مقاومتیمحدودهازشاخصعبورعدمیاعبورکلی،طوربه.باشیمواحد2,۵۵۰,۰۰۰و2,۷4۰,۰۰۰محدوده‌هایجمله،ازحمایتینواحیدرآنواکنشمنتظربایدصورتایندرکهشاخص،اصلاحدوم،بالاتر،اهدافسمتبهحرکتجهت
.باشدبازارآتیرونددرتکنی‌الیتاثیر‌گذارعواملازی‌یمی‌تواندمذکور،



1403/11/2113

خبر هفتگی

برنامه بورس کالا برای انتشار گواهی سپرده کالایی خودرو
پرده‌مدیر‌عامل‌بورس‌کالا‌از‌برنامه‌این‌سازمان‌برای‌انتشار‌گواهی‌سو

ودرو،‌تقاضای‌اصلی‌در‌بخش‌خ: کالایی‌از‌جمله‌خودرو‌خبر‌داد‌و‌گفت
ر‌است‌کوه‌گوواهی‌سوپرده‌موی‌توانود‌در‌ایون‌بخوش‌مووثسرمایه‌گذاری

یون‌به‌اخودروسازانباشد؛‌به‌طوری‌که‌خودروهای‌داخل‌پارکینگ‌های‌
رنود،‌خودرو‌بخمی‌خواهندگواهی‌منتقل‌شود‌و‌افرادی‌که‌برای‌مصرف‌

ک‌به‌صورت‌خورد‌گوواهی‌سوپرده‌را‌بخرنود‌توا‌زموانی‌کوه‌پوول‌یومی‌تواند
بووا‌ایوون‌شوویوه‌دیگوور‌وارد‌بووازار: وی‌افووزود. خوودروی‌کاموول‌تووامین‌شووود

و‌صوورفا‌در‌حووزه‌اوراق‌بهوادار‌خوودرو‌فعووالنمی‌شوویمفیزی‌وی‌خوودرو‌
.می‌شویم

توووافقی‌دلار‌حوالووه‌در‌بووازار‌ارز‌تجوواری‌معوواملاتآخوورین‌قیمووت‌
از‌.  تومان‌ثبت‌شده‌است68,942تومان‌و‌دلار‌اس‌ناس‌67,064
ه‌بوازار‌صادرکنندگان‌نیموا‌بومعاملاتبا‌انتقال‌تمام‌بهمن‌ماهاول‌

طبوق‌سیاسوت‌جدیود. ارز‌تجاری،‌رسوما ‌سوامانه‌نیموا‌حوذف‌شود
ر‌بازار‌برای‌صادرکنندگان‌فقط‌در‌صورت‌عرضه‌دتعهدهاارزی،‌رفع‌

یوز‌نسوفارش‌هاارز‌تجاری‌اتفاق‌خواهد‌افتاد‌و‌محول‌توأمین‌ثبوت‌
.کامل‌از‌طریق‌مرکز‌مبادله‌‌استبه‌طور

لینک خبر لینک خبر

کروزدر اختیار ایران خودرومدیریت 
درصود‌از‌43با‌حضوور‌ایران‌خودرومجمع‌عمومی‌عادی‌صاحبان‌سهام‌

در‌ایون‌مجموع،. سهامداران‌دارای‌حق‌رأی‌در‌هفته‌گذشوته‌برگوزار‌شود
ان‌گنجینووه‌ایرانیووسوورمایه‌گذاری،‌شوورکت‌(سووهامی‌خوواص)صووبا‌انوورژی‌

بوار‌،‌شورکت‌اعت(سوهامی‌خواص)بهمن‌بهینه‌ساز،‌شرکت‌(سهامی‌عام)
( سهامی‌خواص)ملی‌ایران‌سرمایه‌گذاریو‌شرکت‌( سهامی‌عام)آفرین‌

رتیو ‌به‌عنوان‌اعضای‌اصلی‌هیئت‌‌مدیره‌جدید‌معرفی‌شدند‌و‌بودین‌ت
کوروزقطعه‌سوازیبوه‌شورکت‌ایران‌خوودروکرسوی‌مجموع‌۵کرسوی‌از‌3

.رسید

هزار تومان67دلار توافقی در محدوده 

لینک خبر

https://www.irna.ir/news/85745217/%D9%81%D8%B1%D9%88%D8%B4-%DB%B1-%DB%B9-%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%B1%D8%AF-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D8%B4%D9%85%D8%B4-%D8%B7%D9%84%D8%A7-%D8%AF%D8%B1-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%D9%85%D8%AC%D9%88%D8%B2-%D9%88%D8%B1%D9%88%D8%AF-%D8%AE%D9%88%D8%AF%D8%B1%D9%88%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D9%88%D8%A7%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%AA%DB%8C
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/11/21/3254682/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF-%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%AA%D9%88%D8%A7%D9%81%D9%82%DB%8C-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%DA%86%D9%86%D8%AF-%D8%B4%D8%AF
https://www.tabnak.ir/fa/news/1287300/%D9%87%DB%8C%D8%A6%D8%AA%E2%80%8C%D9%85%D8%AF%DB%8C%D8%B1%D9%87-%D8%A7%DB%8C%D8%B1%D8%A7%D9%86%E2%80%8C%D8%AE%D9%88%D8%AF%D8%B1%D9%88-%D8%A8%D9%87-%DA%A9%D8%B1%D9%88%D8%B2-%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D8%AF-%D9%BE%D8%B1%D9%88%D9%86%D8%AF%D9%87-%D8%AE%D9%88%D8%AF%D8%B1%D9%88%D8%B3%D8%A7%D8%B2-%D9%BE%D8%B1%D8%AD%D8%A7%D8%B4%D9%8A%D9%87-%D9%86%D9%8A%D9%85%D9%87-%D8%A8%D8%A7%D8%B2-%D9%85%D8%A7%D9%86%D8%AF
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خبر تحلیلی کدال

راز
شی

رن
ق

.دباشنمیتولیدحالدرآمونیومنیتراتونیتریکاسیدآمونیاک،واحدهایهمچنانمنطقهایندر.دادخبرگازیهایمحدودیتافزایشوهوابرودتنتیجهدر2منطقهآرگونواورهتولیدواحدهایتوقخازشیرازپتروشیمی
درتنمیلیون1.۵ازبیشکشور،درپتروشیمیصنعتتولیدیواحداولینعنوانبهشیرازپتروشیمی.باشندمیخارجتولیدمدارازگازمصرفمحدودیتواسطهبههمچناننیز3منطقهآمونیاکومتانولواحدهایهمچنین
دربورسیسازاناورهبینردرافروشسبدترینمتنو ،متانولوآمونیومنیرات،نیتریکاسیدنظیرمحصولاتیارائهواسطهبهشرکتاین.باشدمیکشوردرمحصولاینبزرگکنندهتولیددومینودارداورهتولیدظرفیتسال
۵۸قریباتکهباشدمیمحورصادراتهایپتروشیمیجملهازشیراز.داردراسهمبیشترینآمونیومنیتراتآنهامیاندرکهباشدمیمحصولاتمابقیبهمربو درصد1۹واورهبهمربو فروشکلازدرصد۸1حدودودارداختیار
رسیدهتنهرازایبهتومانمیلیون23.1ازبیشبهشیرازصادراتیاورهن ماهدیدر.داردشرکتاینسودآوریودرآمدبربسزاییتاثیرتوافقیدلارن واورهجهانیقیمتوآوردمیبدستصادراتمحلازراخودفروشازدرصد
گازیهایمحدودیتتاثیرشده،ذکرمواردکناردرالبته.نمایدایجادشیرازدرراخوبیپتانسیلتواندمیهان توجهقابلافزایشاینودهدمینشانرادرصدی۷۰توجهقابلرشدسال،ابتداییماهه۹میانگینبهنسبتکهاست
.شودمیتلقیشیرازجملهازگازیخوراکهایپتروشیمیبرایمهمریسکیکعنوانبههمچنانموضو اینواستشدنبیشترحالدرسالسردهایماهدرشرکتتولیدافتبر

جنتامایسینولورازپاممانندداروهاییوگیردمیبردرراشرکتفروشسبدازدرصد11تقریبان افزایشاین.دادخبردرصد143متوسطمیزانبهخودمحصولاتازقلم26قیمتافزایشازدکیمینمادباکیمیداروصنعتیشرکت
دارد،آذربهمنتهیمالیسالکهدکیمی.بوددادهافزایشدرصد23میانگینطوربهراخودمحصولاتازدیگرقلم44ن میانگینماه،دیدردیگریافشایطیواینازپیشدکیمی.اندشدهشاملراقیمتافزایشبیشترین
داشتههمراهبهراسودحاشیهکاهش،14۰3سالدرمالیواداریهایهزینهرشدهمراهبهدرآمدافت.دهدمینشانرادرصدی14افتمشابهماهبهنسبتواستکردهآغازتومانیمیلیارد۷۵فروشباراجدیدسالماهنخستین
امااستنکردهشرمنتکدالدرراآذربهمنتهیسالانهمالیهایصورتهنوزداروسازشرکتاین.باشدمیشرکتجدیهایچالشازی‌یهمچناننظربهشود،مینقدینگیمش‌لاتسب کهمطالباتوصولدورهافزایشواست
والابمطالباتوصولدورهمانندداروصنعتعمومیمش‌لاتواستندادهنشانسودآوریودرآمدمنظرازرامطلوبیعملکردتاکنونمجمو دردکیمی.دهدمینشانرادورهایندرشرکتزیاندهیماهه،۹مالیهایصورت

مالیهایصورتدرآیادیدبایدامایابدمیبهبودحدودیتاشرایطآتیهایماهدراحتمالاوکندکمکشرایطاینازرفتبرونبهحدودیتاتواندمین افزایشمجوزهایدریافت.شودمیدیدههمشرکتایندرنقدینگیمش‌لات
.خیریاشودمینمایانشرکتدرسودآوریونقدینگیشرایطبهبودهاینشانهآتی

می
دکی

رشدقبلسالمشابهمدتبهنسبتقرنماههدهفروش.رساندتومانمیلیارد64۷۹بهجاریسالدرراخودفروشمجمو تومانیمیلیارد۸4۵درآمدکس باوکردثبتفروشدرجدیدیرکوردماهدیدرقرنشیمیپدیدهشرکت
میتش‌یلراقرنفروشاصلیبخشدستشوییمایعوشامپوانوا ،لباسشوییمایعوپودر.دهدمیتش‌یلراآنفروشسبدشویندهانوا واستگلرن صنعتیگروههایزیرمجموعهازی‌یقرن.دهدمینشانرادرصدی۵2
درصدی۷۷رشدواستسهمبرگههرازایبهریال۹1۹بامعادلکهکردهمحققتومانیمیلیارد۹1۹خالصسودآذرماهپایانتاشرکتاین.شوندمیبازارواردپروشاینورویا،اکتیدنتحیات،اکتیو،برندهایتحتمحصولاتودهند
.(...وپلیمریادواتی،خطبنزنآلکیلهمانند)داردارزن بهبالاییوابستگیآنهان کهباشدمیاولیهموادهزینهبهمربو شویندههایشرکتشدهتمامبهایازمهمیبخش.دهدمینشانقبلسالمشابهمدتبهنسبترا
همینوگیردمیصورتدهکننمصرفوکنندهتولیدازحمایتسازمانتوسطشویندهمحصولاتگذاریقیمتدیگر،سویاز.داردقرنشیمیپدیدهشرکتوصنعتشدهتمامبهایرشددرمستقیمیتاثیردلارن افزایشروایناز

درصدکردنچکظورمنبهماهانهگزارشاتبررسیروایناز.کندمواجهجدیکاهشباراهاشرکتسودحاشیهکنند،نمیرشدمتناس طوربهمحصولاتقیمتولییابدمیافزایشارزن کهزمانازهاییبازهدرتواندمیموضو 
نظربهضروریتمحصولان افزایشسود،حاشیهحفطبرایواستبودههمراهسودآوریکاهشبااداریوعمومیهایهزینهومالیهایهزینهرشدواسطهبهپاییزفصلدرقرن.باشدمیاهمیتحائزشویندهانوا ن تغییرات
.رسدمی
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(اوره)دیدگاه هفته 
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 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%253اسید نیتریکپتروشیمی شیراز
%189تری اتانول آمینپتروشیمی شازند
%189آرگونپتروشیمی شیراز
%164تری اتانول آمینپتروشیمی شازند

%98شمش سرب 99.98پارسیان پارت پاسارگاد
%91آرگونفولاد سیرجان ایرانیان

%89آرگونفولاد خوزستان
%76آرگونمجتمع فولاد البرز ناب آرش

%72آرگونجهان فولاد سیرجان

درصدنام کالاتولید کننده
%40سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان قائن

%33سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان سپاهان
%25سیمان پرتلند نوع 2 رده 52/5-کیسه50سیمان سپاهان

%25سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-کیسه50سیمان دورود
%24تری اتانول آمینپتروشیمی شازند

%38-سیمان پرتلند نوع 5 رده 32/5-فلهسیمان قشم
%35-سیمان پرتلند نوع 5 رده 32/5-کیسه50سیمان قشم
%23-سیمان پوزولانی ویژهسیمان زابل

%20-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان تیس چابهار
%19-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان زاوه تربت

موورد‌دارنیتوروژنکودهوایسفید‌رن ،‌بی‌بو‌و‌محلول‌در‌آب‌می‌باشد‌و‌در‌دسته‌جامدیاوره‌
عنووان‌از‌اوره‌به‌صوورت‌گسوترده‌در‌صونعت‌کشواورزی‌بوه. استفاده‌در‌کشاورزی‌قرار‌می‌گیرد

نعتی‌موی‌سایر‌کاربرد‌های‌اوره‌به‌صورت‌مصوارف‌صو. استفاده‌می‌گرددنیتروژنیک‌منبع‌غنی‌
درصد‌مصارف‌این‌ترکیو ‌۹۰بیش‌از‌. کاربرد‌داردملامینو‌رزین‌های‌ملامینباشد‌و‌در‌تولید‌

ی‌اوره‌در‌امنیوت‌غوذایی‌جهوانی‌قابول‌چشوم‌پوشوبسوزایآلی‌در‌کشواورزی‌موی‌باشود‌و‌نقوش‌
مسوجد‌،‌رازی‌ولردگوانهای‌پردیس،‌شویراز،‌خراسوان،‌کرمانشواه،‌پتروشیمیدر‌ایران‌. نیست

،‌بخشوی‌از‌اصلی‌اوره‌به‌شمار‌می‌روند‌و‌در‌کنوار‌توامین‌اوره‌کشواورزیکنندگانسلیمان‌تولید‌
یمیپتروشوهمچنوین‌. محصول‌خود‌را‌در‌بورس‌کوالا‌بورای‌مصوارف‌صونعتی‌عرضوه‌موی‌کننود

ه‌میوانگین‌نو ‌اور‌. درصد‌از‌کل‌عرضه‌بورس‌کوالا‌را‌در‌اختیوار‌دارنود4۸پردیس‌و‌شیراز‌حدود‌
هر‌تن‌رسیده‌است‌کوه‌نسوبتازایمیلیون‌تومان‌به‌22.۷بورس‌کالا‌در‌بهمن‌ماه‌به‌بیش‌از‌

توداوم‌رشود‌نو ‌دلار‌و‌یوا‌افوزایش‌نو ‌هوای‌. درصدی‌را‌نشان‌می‌دهد۸۷به‌ابتدای‌سال‌رشد‌
.جهانی‌می‌تواند‌سب ‌رشد‌بیشتر‌قیمت‌این‌محصول‌در‌بورس‌کالا‌شود
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استشدهذکرتن/ریالح ببراعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 

قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

774شگویا-1.55 %0.3-           657,464,233پلی اتیلن ترفتالات بطری

784شگویا-1.86%1.1             666,035,259پلی اتیلن ترفتالات نساجی

764آریا، شاراک، جم-1.44 %0.2-             648,603,975پلی اتیلن سبک

ک-1.91%1.5                801,063,188پلی پروپیلن 943مارون، جم پیلن، شارا

700شغدیر، شپترو-1.75%1.3            594,508,635پلی وینیل کلراید

-شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل -!DIV/0!#DIV/0#لوب کات

602شسپا،شبهرن،شرانل-DIV/0!1.39#                 511,421,960روغن پایه 

305شپاس-1.00%2.8            259,338,095قیر 6070

274شپنا،شبندر،شترانشپاس1.47 %4.4-           232,732,842وکیوم باتوم

کشگویا1.24%0.6           324,847,756منو اتیلن گلایکول 382مارون، شارا

935شپلی-1.00%0.8                794,481,000نخ پلی استر

773پارسشبصیر،شجم1.03%0.3               656,443,101استایرن منومر

4%

63%

80%

80%
55%

100%

59%

47%

42%

102%

34%

85%

1402نوسانات از ابتدای سال 

--

--
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استشدهذکرتن/ریالح ببراعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

321فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود2.26%1.8    272,395,294شمش بلوم

423فولاد،فنوردفجر، فسپا1.13%1.9     359,719,232ورق گرم

500فولادفجر1.02 %0.5-      425,018,772ورق سرد

71کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.00%4.4        60,380,478گندله

198فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.56%2        168,155,950آهن اسفنجی

373 ذوب-2.46 %0.3-    316,783,956تیرآهن

364ذوب، کویر، فرودفولای1.39%0.3       309,129,560میلگرد

7267فملیفباهنر1.71%2.5  6,173,466,667مس کاتد

-فاسمین، فگسترفباهنر---شمش روی

2622فایرافنوال1.09%1.8 2,227,426,479شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1402

46%

47%

22%

51%

29%

20%

40%

40%

70%

126%
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(سیمان)بورس کالا
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1402از ابتدای سال2بازده قیمتی تیپ
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کل کشور فله2سیمان تیپ 

.می شودگ ار منطقههرتفکی بهوکیلو/ریالاساسبرفله2تیپسیمانپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر
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   ت   اری     ت    شت   

101%

14,908قیمت هفته جاری :
15,387قیمت هفته گذشته :

 %3.11-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

21,553قیمت هفته جاری :
19,879قیمت هفته گذشته :

%8.43درصد تغییر:
2.2قدرت تقاضا : 

15,017قیمت هفته جاری :
14,632قیمت هفته گذشته :

%2.63درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

12,331قیمت هفته جاری :
12,000قیمت هفته گذشته :

%2.76درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

14,941قیمت هفته جاری :
14,541قیمت هفته گذشته :

%2.75درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

13,986قیمت هفته جاری :
14,710قیمت هفته گذشته :

 %4.92-درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

17,361قیمت هفته جاری :
18,945قیمت هفته گذشته :

 %8.36-درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

15,937قیمت هفته جاری :
14,792قیمت هفته گذشته :

%7.74درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

12,079قیمت هفته جاری :
13,181قیمت هفته گذشته :

 %8.36-درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

12,913قیمت هفته جاری :
13,172قیمت هفته گذشته :

 %1.96-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 
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شیراز

کناردرشیراز.باشدمیسالدراورهتنمیلیون1.۵وآمونیاکتنمیلیون1ازبیشاسمیتولیدتوانوباشدمیکشوردراورهبزرگکنندهتولیددومینپردیس،پتروشیمیازپسشرکتایناکنونهم.شدآغاز1342سالدرشیرازپتروشیمیتاسیسباایراندرپتروشیمیصنعت
صادراتدرصدی۵۸سهمواسطهبهوباشدمیاورهبهمربو شرکتاینفروشکلازدرصد۸1حدود.باشدمیدارارامحصولسبدمتنو ‌ترینبورسیسازاناورهبینحیشاینازوکندمیتولیدهمازتهمایعکودوآرگون،متانولآمونیوم،نیترات،نیتریکاسیدخود،اصلیمحصول

۵4حدودکهباشدمیسرباربهمربو تولیدهایهزینهکلازدرصد۵۸همچنین.باشدمیدرصد3۷حدودتولیدهایهزینهکلازاولیهموادهزینهسهموباشدمیطبیعیگازشیراز،اصلیخوراک.رودمیشماربهکشورهایپتروشیمیمحورترینصادراتازی‌یشیرازفروش،کلاز
قیمتواستشدههمراهماهدیخصوصاواخیرهایماهدرخوبیبسیاررشدبادارد،دورههرسودمیزاندرمهمیبسیارنقشکهشیرازصادراتیاورهن کههستیمآنشاهدتوافقی،دلارن رشدباهمزمان.گرددمیبازسوختگازوبرقآب،بابتپرداختیهزینه‌هایبهآنازدرصد
اندازههمتقریباپاییزفصلدرهمچنین.استیافتهبهبودشاخصایناخیرهایماهدرشود،میمشاهدههماسپردکرکنموداردرکههمانطور.دهدمینشانرادرصدی۷۰رشدسال،ابتداییماه۹درتومانیمیلیون13.6ن میانگینبهنسبتصادراتیاورهتومانیمیلیون23.2
همنموداردرکهمانطورهالبته.باشدشیرازجملهازسازاناورهسودآوریشرایطبهبودیدهندهادامهتواندمیجهانیهاین یاودلارن رشدصادرات،بالایسهمواسطه‌بهدلارن بهسازاناورهبالایحساسیتبهتوجهبا.استشدهمحققخالصسودتابستان،وبهارمجمو 
ذکرایهپتانسیلکناردر.داشتخواهدآتیفصولدرسازاناورهعملکردبهبوددرمهمینقشتوافقیدلارن اخیررشداماداردوجودبود،شدهایجادجهانیخاصوبالابسیارهاین واسطهبهکه14۰1سالدراسپردکرکاوجهایروزبازیادییفاصلههمچنانشود،میمشاهده
گازیوشیمی‌هایپتر‌مهمچالشیکعنوانبهراگازناترازیبحشبایستمیهموارهروایناز.استشدهگازیخوراکهایپتروشیمیزمستانعملکرددرزیادیالنفععدمسب اخیر،هایسالدرآنگرفتنشدتوداردوجودهمچنانسالسردهایماهدرگازمحدودیتریسکشده،

.استمتفاوتحدودیتافرمولگازن باگازن واستگرفتهصورتکدالدرشدهمنتشرگزارشاتاساسبراسپردکرکمحاسبات.گرفتنظردرسازاناورهومتانولخصوصا

  .می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪۹۰معناداریسطلتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریخشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦
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−σ
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)
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7,193 %902 %43 %41 %0

5,718 %662 %46 %45 %0

3,163 %573 %44 %50 %-1

3,978 %842 %47 %49 %1

1,119 %52 %47 %4

4,455 %56 %70 %-3

864 %34 %43 %-2

830 %26 %25 %-5

733 %5 %34 %-6

1,417 %77 %12

1,005 0%

1,144 3%

364 %510 %31 %33 %3

619 %37 %35 %2

38,129 %1155 %108 %60 %17

3,949 %31 %14 %2

15,474 %31 %15 %2

65,374 %178 %30 %14 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

خودران

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

سیمانو

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا
اهرمی

درآمد ثابت
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سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تشو‌یل‌مدیریت‌صندوق،‌با‌بهره‌گیری‌از‌دانش‌و‌مهارت‌کافی،‌نسبت‌به: مدیریت‌فعال❖

ه‌گوذاران‌متنو ‌و‌بهینه‌اقدام‌می‌نماید‌تا‌بهتورین‌بوازدهی‌مم‌ون‌را‌بورای‌سورمایپرتفوی
.ایجاد‌نماید

در‌صووندوق‌نیوواز‌بووه‌صوورف‌زمووان‌و‌دانووش‌سوورمایه‌گذاری: سووهولت‌در‌سوورمایه‌گووذاری❖
رمایه‌به‌راحتی‌در‌صندوق‌ها‌سمی‌توانندتخصصی‌بازار‌سرمایه‌ندارد‌و‌همه‌افراد‌جامعه‌

.گذاری‌‌کنند
دار‌بووالایی‌برخووور‌نقدشوووندگیصووندوق‌هووای‌سوورمایه‌گووذاری‌از‌: مناسوو نقدشوووندگی❖

.نندخود‌را‌به‌وجه‌نقد‌تبدیل‌کدارائیهستند‌و‌سرمایه‌گذاران‌به‌راحتی‌می‌توانند‌

توضیحات تکمیلی
نوده‌وجوود‌اطلاعات‌بازدهی‌نشان‌دهنده‌عملکرد‌گذشته‌است‌و‌تضمینی‌برای‌عملکرد‌مشابه‌در‌آی

ینوده‌ندارد‌چراکه‌اصل‌و‌سود‌سرمایه‌گذاری‌به‌دلیل‌ماهیت‌بورس‌دائما‌در‌حال‌نوسان‌است‌و‌در‌آ
دوره‌هوای‌درصوندوق‌‌اطلوس‌بوازدهی‌. بازدهی‌این‌صندوق‌می‌تواند‌کمتر‌یا‌بیشتر‌از‌گذشته‌باشد

.مشاهده‌کنیدلینکمختلخ‌را‌می‌توانید‌از‌طریق‌این
صوندوق‌باید‌توجه‌داشت‌بازدهی‌شاخص‌به‌عنوان‌یک‌معیار‌برای‌ارزیابی‌میزان‌موفقیوت‌عملکورد
.در‌نظر‌گرفته‌می‌شود‌و‌به‌صورت‌مستقیم‌ام‌ان‌سرمایه‌گذاری‌در‌شاخص‌وجود‌ندارد

صندوق  سهامی :ریسک اطلس: نام صندوق 

ع صندوق1393/10/02:              تاریخ آغاز فعالیت                ETF:  نو

1403/11/17:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 3,978

سبدگردان مفید

.می‌باشد14۰3بروزرسانی‌پرتفوی‌برای‌دی*

سایر
23.77 

محصولات ش   ایی
18.70 

س  ان
10.62 

 راورده  ای ن تی
8.06 

 ل ات اساسی
دارویی 7.24

7.15 

چ د رشت  ای   عتی
6.86 

زراعت
6.05 

 وا ی سک 
4.21 

استخرا  كان   ای  ل ی
4.16 

سرمای    اری  ا
3.17 

https://atlasetf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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سرمایه گذاری در صندوق اطلس

میلیون تومان1

شاخص
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سبدگردان مفید
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153,500

111,380

318,500

206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000

39,010,000

160,710,000

95,440,000

325,050,000

458,080,000

113%

65%

16%
4%

105%

55%

21%
8%

112%

61%

23%
12%

106%

58%

19%
10%

76%

26%
10%

5%

 ر       نی           مام      ر اه ش  

اونس طلا

86,100

2,856

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
68,995,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

شمشرفاه امامینیمربع

35%28%19%15%

سال شش ماه ماه هفته

0%

طلا

حباب=درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods


https://my.emofid.com/invest/advice
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دیدگاه اقتصادی
دیدگاه اقتصادی

داخلیاقتصاد
افتنیزیبین‌بانکن .بالاستبانک‌هااعتبارتقاضایکماکانحالاینبایافتادامهبازارایندرمرکزیبانکانقباضیروی‌ردورسیدهمت336.۸3بهکاهشکمیبابین‌بانکیبازاردربانک‌هااعتبارتقاضایحجم•

.رسیددرصد23.۹۷بهوکردمحدودی
ومیلیارد۵۷مبلغتاریخاینتاهمچنین.استیافتهتخصیصداروواساسیکالاهایبه(تومانی2۸۵۰۰)ترجیحیارزدلارمیلیارد11.۹64مبلغ4۰3بهمن‌ماه1۵تاامسالابتدایازمرکزیبانکاعلامآخریناساسبر•

  .استشدهتأمینوارداتنیازموردارزدلارمیلیون۸۸3
خارجیاقتصاد

.داردآمری‌اکارربازابودنقویازنشانآمارهااین.یافتافزایشآناقتصادیمشارکتن وکاهشکشوراینبی‌ارین حالاینبایافت،افزایشدوبارهگذشته،هفتهافتازپسآمریکابی‌اریمدعیانآمار•
سالقادیرمازکمترکهدادنشانمحدودبسیاروجزئیافزایشنیزکشوراینارزیذخایر.یافتافزایشمصرف‌کنندهسالانهوماهانهتورمنرهحالاینبا.ماندباقیمنفی2۰24ماهاولیندرچینتولیدکنندهتورم•

.استگذشته
افتتولیدکنندهاهانهمتورمن ولیرسیدصفربهوخارجمنفیازماه‌هاازپستولیدکنندهسالانهتورمن حالاینبا.شدمنفیآنماهانهتورمن امایافتافزایشژانویهدراروپامصرف‌کنندهسالانهتورمن •

.داردقراررکودیمنطقهدرکماکانمحسوسافزایشوجودبامنطقهاینساخت‌وسازخریدمدیرانشاخص.یافتمحسوسی
  .بودمسواورهقیمترشدتأثیرتحتکهداشتدرصدی۰.32رشداخیرهفتهدر(MCI)مفیدکالاییشاخص•
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قیمت جهانی

(٪)بازده هفتگی تمتوسط هفتگی قیمکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 

7۵.۲7۰.۳۲(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
-۷۵.1۵2.6۹(بش‌ه/دلار)نفت‌برنت‌اروپا‌

-۷2.311.۷۸(بش‌ه/دلار)آمری‌ا‌WTIنفت‌
CIS433.۰۰۰.۰۰-(تن/دلار)بیلت‌
CIS433.۰۰۰.۹3-( تن/دلار)اسل ‌
-CIS4۸۰.۰۰۰.62-( تن/دلار)ورق‌گرم‌

A۹266.۰۰2.14گرید‌LME-(تن/دلار)مس‌
LME2۸1۷.۰۰1.11-(تن/دلار)روی

LME262۹.۰۰۰.۹2-(تن/دلار)آلومینیوم‌
۹2۰.۰۰۰.۰۰آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن‌
11۰۰.۰۰۰.۰۰خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی‌اتیلن‌سبک‌
۸۵۵.۰۰۰.۰۰خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی‌اتیلن‌سنگین‌

FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلی‌اتیلن‌سبک‌خطی‌
۹1۰.۰۰۰.۰۰خاورمیانه‌

3۰2.۰۰۰.6۷چینCFR-(تن/دلار)متانول‌
416.۰۰۷.4۹خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)اوره‌
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

  بیشترینو(درصد۷.4۹)اورهآنازقیمتهفتگیمتوسطرشدبیشتریننیزاقلامتف‌یکبه.رسید۷۵.2۷سطلبهدرصدی۰.32جزئیرشدبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص
  .بود(درصد-2.6۹)برنتنفتآنازقیمتهفتگیمتوسطافت

  .یافتافزایش(شیلی)جهانمستولیدکنندهبزرگترینسویازعرضهکاهشمورددرنگرانی‌هاکهچرارسید؛گذشتهماهچهاردرحدبالاترینبهجمعهروزمسآتیمعاملاتقیمت•
  .گذاشتMCIشاخصبرمتبتتاثیرویافتافزایشطبیعیگازقیمتافزایشهمچنینوهندتقاضایافزایشتاثیرتحتاخیرهفته‌هایدراورهقیمت•
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

روند نرخ گاز طبیعی

بهفرمولقطب‌پیشهفتهدرصنایعگازن می‌شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی‌شودگرفتهنظردرصنایعگازن محاسبهمعیارکهایرانفرمولن همراهبهگازیهاب4ن روندبالانموداردر
.می‌شودتومان12,752حدودگازم‌ع مترهرن 67,117چهارشنبهبهمنتهینیماییدلارن بهتوجهبا.استرسیدهسنت19حدود
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اقتصاد داخلی

تکمیلیتوضیحات (درصد-ریالمیلیاردهزار)پولیسیاستاجراییعملیات

کردندارسالریپوسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار3۰۰حدودبانک‌هابین‌بانکی،بازاردر•
اعتبارنیزهمت3۷.۵2همچنین.کردموافقتآنهمت22۷بامرکزیبانککه

.شدعرضهقاعده‌مند
کردهشافزایبهشرو سالآخربهشدننزدیکبامرکزی،بانکازبانک‌هااعتبارتقاضای•

112حدودرشدقبل،سالمشابهمدتبهنسبتاعتبارتقاضایمتوسطکهبه‌طوریاست
.دارددرصدی

.شودافزایشدچارحتیوبماندباقیبالابانک‌هااعتبارتقاضایسطلمی‌رسدبه‌نظر•
زایشافنتیجهدرکهداشتهجزییکاهشمرکزیبانکازبانک‌هااعتبارتقاضایاضافه•

.بودریپوعرضه
.داشتهمتی۵افزایشقبلهفتهبهنسبتکهرسیدههمت22۷بهریپومانده•
کهحالیدرداشتند،اعتبارتقاضایهمت23۰حدودبانک‌هااخیرماه6درمتوسطبه‌طور•

.بودهمت1۸۸حدوداعتبارعرضهمتوسط
در.استکردهتجربهرامتعددیتغییراتمرکزیبانکروی‌رداخیری‌سالدرکلیبه‌طور•

مهراوایلتا14۰3اردیبهشتاواخرازانقباضی،14۰3اردیبهشتتا14۰2دومشش‌ماهه
.بودانقباضیامروزتامهرازوانبساطی

این.استشدهاعلامهمت4۰میزانبهبدهیاوراقحراجنیزجاریهفتهچهارشنبهبرای•
دروجهیتقابلمنفیتاثیرمی‌توانندمذاکرات،بهمربو سیاسیاخبارواوراقحراجخبر
.باشندداشتهسهامبازار
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336۸.3: تقاضا
264۵.2: عرضه
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اقتصاد داخلی
یتکمیلتوضیحات تامین ارزترجیحی

۸۸3ومیلیارد14۰3،۵۷بهمن‌ماه1۵پایانتا14۰3فروردینابتدایازمرکزیبانکگزارشاساسبر•
.استشدهتامینوارداتبراینیازموردارزدلارمیلیون

(تومان۵۰۰وهزار2۸)ترجیحین بادلارمیلیون۹64ومیلیارد11واردات،برای‌شدهتامینارزکلاز•
.استشدهپرداختپزش‌یتجهزیاتوداروواساسیکالاهایوارداتجهت

ومیلیارد۹دارو،واساسیکالاهایوارداتبرایتامینیارزکلازکهاستآنبیان‌گرمرکزیبانکگزارش•
امید‌نهاده‌هایوروغنیدانه‌هایگندم،شاملکشاورزیاساسیکالاهایوارداتبرایدلارمیلیون3۰۹
افتهیاختصاصپزش‌یتجهیزاتوداروییاولیهمواددارو،وارداتبهنیزدلارمیلیارد2.6۵۵وبوده
.است

میلیون3۷کاهشبهمن‌ماه1۰گزارشبهنسبتبهمن‌ماه1۵گزارشدرگرفتهصورتارزتامینمیزان•
دلارمیلیون42پزش‌یتجهیزاتودارووارداتبرایگرفتهصورتارزتامین.می‌دهدنشانرادلاری
.استداشتهافزایشدلارمیلیون۵اساسیکالاهایبراینیازموردارزتامینامایافتهکاهش
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اقتصاد آمریکا

.استگذشتهماهبامقایسهدراشتغالنسبیتضعیفازحاکیآمریکااقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین
عرضهبخش

اقتصادیمشارکتن .رسیددرصد4سطلبه2۰24دسامبربهنسبتدرصدیواحد۰.1کاهشبا2۰2۵ژانویهدرآمری‌ابی‌ارین •
.می‌دهدنشانقبلماهبامقایسهدردرصدیواحد۰.1افزایشکهرسیددرصد62.6بهنیز

کهکردثبتراهزار143رقموکردتجربهرامحسوسیافتقبلماهبامقایسهدرغیرکشاورزیحقوقلیستتغییرات2۰2۵ژانویهدر•
۷.6حدودبهوداشتتوجهیقابلکاهش2۰24دسامبرماهدرنیزشغلیفرصت‌های.بود(نفرهزار1۷۰)بازارانتظاراتازپایین‌تر
.رسیدشغلیفرصتمیلیون

انتظاراتازبیشترکهرسیدنفرهزار21۹بهویافتافزایشقبلهفتهبهنسبتبی‌اریمدعیانتعداد2۰2۵فوریه۵بهمنتهیهفتهدر•
.شدصعودیقبلهفتهبهنسبتتوجهیقابلافزایشبانیزهفته‌ایچهارمتحرکمیانگین.بود(نفرهزار213)بازار

.دانستاشتغالوضعیتبهبودازناشیرابی‌ارین کاهشنمی‌تواناست،یافتهافزایشمشارکتن ژانویهماهدرآن‌کهبهتوجهبا•
.شودبررسینیزاشتغالایجادبهمربو داده‌هایبایدموضو اینبرای

کاهشربیانگمجمو درخصوصیبخشدرایجادشدهمشاغلتغییراتوغیرکشاورزیحقوقلیستتغییراتبهمربو داده‌های•
.استاشتغالایجادسرعت

توضیحات تکمیلی

اشتغال

نرخ بیکاری و مشارکت
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پولیسیاست گذاریوتقاضابخش
واضاتقبخشخصوصدرتازه‌ایاطلاعاتگذشتههفتهدر•

.نشدمنتشرآمری‌اپولیسیاست‌گذاری
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اقتصاد چین

.شدتقویتنسبیطوربهچیناقتصادتقاضایبخشژانویهماهدر
عرضهبخش

.نشدمنتشرکشوراینعرضهبخشازجدیدیاطلاعاتاخیرهفتهدر•
تقاضابخش

تورمودرصد0٫4به0٫۵منفیازغذاییبخشتورم.یافتافزایشژانویهدرسالانهوماهانهتواتردرمصرف کنندهتورم•
.داشتندافزایشدرصد0٫۵به0٫2ازغیرغذایی

درصد0٫۶قبلسالمشابهمدتبهنسبتنیز(غذاییموادوانرژیلحاظبدون)هستهمصرف کنندهقیمتشاخص•
.بودگذشتهماهششدرمیزانبیشترینکهیافتافزایش

.بود(-2٫1)بازارانتظاراتازپایین تروماندباقیدرصد2٫3منفیدرونکردتغییریقبلماهبهنسبتتولیدکنندهتورم•
نرخاین.بودتولیدکنندهتورمکاهشمتوالیماه2۸اینتقاضا،افزایشبرایچینخلقبانکودولتتلاش هایبه رغم•

.استگرفتهقرارخودبلندمدتوسهیک،متوسطازپایین ترمتوالیماه3۶برای
ینکمتر .داشتقبلماهبهنسبتجزییافزایشکهرسیددلارتریلیون3٫21به2024دسامبردرچینارزیذخایر•

چینطلایرذخاینیز،اقلامتفکیکبه.بودطلاجهانیقیمتافزایشازمتاثرافزایشاین.بودگذشتهماه۸درمیزان
.رسیددلارمیلیارد20۶٫۵3واونسمیلیون۷3٫4۵بهبه ترتیبارزشومقداربرحسب2024دسامبردر

پولیسیاستگذاری
حالاینبا.داشتندانبساطیسیاستهموارهبعدبه2020سالازکشورایندولتوچینخلقبانکپولیسیاست های

برمنفیراثآمریکا،تعرفه ایسیاست هایدیگر،سویاز.نیستبانکاینمطلوبوضعیتدرکشوراینتقاضایبخش
واطیانبسسیاست هایتشدیدبهاثرات،اینکاهشبه منظورچینخلقبانکاحتمالاً،وداشتهکشوراینصادرات

.آوردروییوانارزشکاهش

توضیحات تکمیلی

تریلیون دلار-ذخایر ارزی 
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اقتصاد منطقه یورو

.استمنطقهاینتقاضاینسبیتقویتازحاکییورومنطقهاقتصادازشدهمنتشرآمارخرینآ
عرضهبخش

.نگردیدمنتشریورومنطقهاقتصادعرضهبخشسمتازآماریاخیرهفتهدر•
تقاضابخش

افزایشدرصد2.۵قبلسالمشابهمدتبهنسبت2۰2۵ماهاولیندریورومنطقهمصرف‌کنندهقیمتشاخص•
رشداصلیعاملانرژیهزینه‌هایافزایش.بودبازاردرصدی2.4انتظارتازبالاتروقبلماهمقدارازبیشترکهیافت
.یافتکاهشدرصد۰.3مصرف‌کنندهقیمتشاخص(قبلماهبهنسبت)ماهانهتواتردر.بودژانویهماهدرتورم

دروغییرتبدونمتوالیماهپنجمینبرای(انرژیوغذاییموادبی‌ثباتقیمت‌هایاحتساببدون)هستهتورمن •
ازخودسطلپایین‌تریندرهمچنانامابازاردرصد2.6بازارپیش‌بینی‌هایازبالاترکمیماند،باقیثابتدرصد2.۷
.داردقرار2۰22سالاوایل

ماهمشابهمقدارازکمترکهرسیددرصد۰.4سطلبه،2۰24دسامبرماهدریورومنطقهتولید‌کنندهماهانهتورم•
.بودصفرتولید‌کنندهقیمتشاخصسالانه‌رشدمقابل،در.بودقبل

توضیحات تکمیلی تورم مصرف کننده
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اقتصاد منطقه یورو

تقاضابخشادامه
دسامبرماه42.۹مقدارازبالاترکهرسید4۵.4سطلبه2۰2۵ژانویهدریورومنطقهوسازساختPMIشاخص•

دبینبخودآیندهفعالیت‌هایبهنسبتیورومنطقهشرکت‌هایویافتادامهرکودیوضعیتهمچنانامابود
رشدتالیاایکهحالیدربودند،(کمترهاین باهرچند)بیشترکاهششاهدفرانسهوآلمانمیانایندر.بودند
.کردثبتراخفیفی

دودرمقداربیشترینکردثبترادرصدی1.۹سالانهرشد2۰24دسامبرماهدریورومنطقهفروشیخردهشاخص•
.بود«ژانویهاثر»ازناشیبیشترکهبودگذشتهماه
بهرهن تغییراتوپولیسیاست

درصد2.۹بهرابهرهن کریدورسقخوودادکاهشواحد2۵رابهرهن گذشتههفتهدراروپامرکزیبانک•
.دهدبیشتریکاهشرابهرهن سالطولدراروپامرکزیبانکرودمیانتظار.دادکاهش

توضیحات تکمیلی PMIساخت و ساز
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رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

پیشروهفتهرویدادمهمترین
رف‌کننده،مصتورمن صعودیروندتداوماست،داشتهصعودیروندگذشتهماهدودر:آمری‌امصرف‌کنندهتورم

.استزیرصورتبهآنمحتملآثارکهمی‌دهدافزایشرابهرهن کاهشعدمخصوصدرانتظارات
دلارشاخص:متبتاثر•
سهاموطلا:منفیاثر•

چینیکشنب 1403.11.21 وری   ۹(ژانوی ) ورم مصرف کن ده 

چینیکشنب 1403.11.21 وری   ۹(ژانوی ) ورم  ول دکن ده 

چیندوشنب 1403.11.22 وری   10(ژانوی ) امین مالی  امع  وام و 

چیندوشنب 1403.11.22 وری   10سخ رانی لا ارد 

 مریکاچهارشب 1403.11.24 وری   12(ژانوی ) ورم مصرف کن ده 

یورو م طق پ ج شنب 1403.11.25 وری   13(دسامبر) ول د   عتی 

 مریکاپ ج شنب 1403.11.25 وری   13(ژانوی ) ورم  ول د کن ده 

 مریکاپ ج شنب 1403.11.25 وری   13مدع ان ب کاری

 مریکا  ع 1403.11.26 وری   14(ژانوی )خرده  روشی 

 مریکا  ع 1403.11.26 وری   14 ول د   عتی





تحلیل مفید 
(سقاین)شرکت سیمان قاین

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

شرکت سیمان قاین

وتأسیسخاصسهامیبه‌صورتخراسانسیمانشرکتعنوانتحت136۰سالدرقاینسیمانشرکت•
بهره‌برداریبهشرو 13۷3سالدرمتعاقبا ‌وشدثبتتهرانصنعتیمالکیتوشرکت‌هاثبتادارهدر

.نمود

بازاردر13۷6سالدرویافتتغییرقاینسیمانبه13۷4سالدرعمومیمجمعبموج شرکتنام•
.شدپذیرفتهسرمایه

.می‌باشد(سیتا)تأمینسیمانفرعیهایشرکتجزقائنسیمانشرکت•
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معرفی شرکت

سهامداراننصیبثابتدرآمدبااوراقبازدهیمعادلتقریباودرصدی3۲بازدهیایران،‌سرمایهبازارگذشتهسالدر
بینینادر.دادارائهراسرمایهبازارصنایعبیندرعملکردهابهترینازیکیسیمانصنعتمجموعامااستکرده

!استبودهترضعیفایرانسرمایهبازارشاخصوصنعتشاخصازچشمگیربصورتسقاین
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میسقایندرصد3۱ازبیشمالک(سیدکو)سیمانتوسعهوگذاریسرمایهشرکتاستذکربهلازمامادارد
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درصد سهامداریه ایران، شاخص صنعت سیمان و شاخص بازار سرمایسقاینمقایسه بازدهی 
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سیمان

آهکوگسنخردهازمخلوطیطوری‌هبهاستبودهمیقدرمدرسیمانازاستفادهقدمتمطالعات،بهبنا•
مراحلردآمدهبدستبتنازوگردیدمیحاصلبتنآب،بامخلو اینترکی ازوکردندمیدرستپخته
.استشدهمیاستفادهساختمانیکارهایاجرائی

يدانشيميکتلاشوسعیجهتبهکهشدبناانگليسدرسيمانکارخانهاولینميلادی١٨٠٢سالدر•
)جانفردریچنامبهمعروف friedrich John درجهازديادهمچنینوسيمانپختکيفيتبردنبالابا(
جوانایبن ‌يک١٨٢٥سالدر.دآور‌بدستراتریمرغوبسيمانمواد،بهترخردايشوکورهدمایحرارت
)آسپدینژوزفبنامآجرچین Joseph Aspdin دررسخاکوآهکسنگمخلو پختازشدموفق(
تلندپر‌سيمانرامحصولاینشخص،اینوکندپيدادستنظیربیآبیآهکنوعیبهبالاحرارتدرجه
ناموی.انيدرسثبتبهخودشنامبهراروشاینهمچنینوکردبناراپرتلندسيمانکارخانهاولینوناميد
.کردنتخاباانگلستاندرپرتلندجزیرهآه‌یکانسارهایرن باحاصلسیمانتشابهعلتبهراپرتلند

)ترهبلي هرماندکترتوسط١٨٥٥سالدرآلمانسيمانکارخانهاولین• Dr.Hermann Bleibtrev در(
سيمانکارخانهدرميلادی١٩٠٣سالدردنيادرسيماندوارکورهاولینهمچنینوشداحداثاشتاین
Adler کردکاربهشرو.

صل سمج،نتیجهدرکهی‌دیگربهذراتچسباندنهمبهقابلیتباوآبجاذبنرم،استگردیسیمان•
اکسیدنظیرااکسیدهسایربا(آهک)کلسیماکسیدازاستترکیبیسیمان.آوردمیپدیدرای‌نواختیو

راآبباترکی تقابلیکهقلیائیاکسیدهایومنیزیماکسیدآهن،اکسیدسیلیسم،اکسیدآلومینیوم،
،سانتی‌گراددرجه1۵۰۰تا14۰۰دمایدرمعدنیاکسیدهایورس،آه‌ی،مصاللترکی از.باشدمیدارا

مختلختیپ‌هایسیمان،گچسنگمناسبیمقدارهمراهبهآنکردنآسیابازوشودمیحاصلکلین‌ر
.می‌باشدتیرهسبزآنرن ومیلی‌متر۵–2۰کلین‌ردانه‌هایاندازه.می‌آیدبدست

تاریخچه سیمان
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سیمانصنعت 
تولید و ساخت سیمانروش های

تولید سیمانروش های
لین‌رک؛شودمیتولیدکلین‌ریعنیسیمانواسطماده(گرادسانتیدرجه١٥٠٠تا١4٠٠)دادنحرارتوترکی از

همچنینوحرارتمقداراینبازيابى.باشدمىدرجه١٢٠٠تا١٠٠٠حدودحرارتىدرجهداراىکورهازخروجى
کردنسرداساسىخاصيت.نمايدمىايجابراآنکردنسردضرورتداغ،کلین‌رکردنجابجابودنمش‌ل
سیمانآنکردنآسیابازوباشدمىآنکيفيترفتنبالاوکلین‌رهاىکريستالتش‌یلوتکمیلکلین‌ر،
.می‌باشدمیلی‌متر2۰حدوددرکلین‌ردانه‌هایزهاندا.آیدمیبدست

های ساخت سیمانروش
روش‌تر•
روش‌نيمه‌تر‌•
روش‌نيمه‌خشک‌•
روش‌خشک•

روش تر و نيمه تر 
)سازدوغابدستگاهدرمصرفىخاکترنيمهوترروشدر Wash mill سپس.گرددمىدوغاببهتبدیل،(

غلظتبادوغاببهتبدیلوگشتهنرمومخلو خامموادآسيابدرآهکسنگهمراهبهرسخاکدوغاب
در.گیردمىقرارمصرفموردکورهخوراکبعنوانآزمايشگاه،توسطلازمتنظيماتازپس.شودمىبيشترى
آبپرسفيلتربوسيلهکورهبهورودازقبلواستدوغابصورتبهموادآسيابازخروجىموادتر،نيمهروش
تولیددرجزبهروشاینامروزه.گرددمىتغذيهکورهبه(حبه)آماجياکيکبصورتوشودمىگرفتهآن

.داردکاراییکمترسفید،سیمان

روش نيمه خشک 
.گردندمىتغذيهخامموادآسياببهوگشتهمخلو ي‌ديگرباخشکبصورتاوليهموادخشکنيمهروشدر
مىپاشيدهآنروىآبمقدارىکورهبهپودراینتغذيهازقبل.استپودرصورتبهآسيابازخروجىمواد
نمايندمىتغذيهکورهبهوآوردهدرحبهياآماجصورتبهراآنوشود

روش خشک
خوراکعنوانبهتنظيم،ازپسآسيابازخروجىپودر.شودمىآسيابواردخشکاوليهموادخشکروشدر
.گرددمىمصرفکوره
واستفادهموردتکنولوژىبهبستگىعمدتاکهداردوجودمختلخهاىسيمانتوليدبراىمختلفىهاىروش
.استبودهفتپيشر‌وتحولدستخوشمروربهسيمانتوليدبراىاستفادهموردتکنولوژىدارد،سيمانجنس
.شدبامىندپرتلسيمانتوليدروشبامتفاوتکاملاآلومینایىسيماننظیرهاسيمانبرخىتوليدروش
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در جهانسیمانصنعت 

.استنداشتهنیچنداتغییراتوبودهباثباتجهاندرسیمان‌تولیداتتناژمقداربرآیندگذشتهسالدهدرتقریبا
Statista.comStatista.com
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هستندهمییکشورهاامانشدهجدیتغییراتدستخوشسیمانتولیدتناژگذشته،سالدهطیدنیانقا اکثردر
یافتهتوسعهکشوردیگرسویازو!ویتنامماننداستکردهتجربهراافزایشدرصد۷۵حتیآنهاسیمانتولیدکه
.شودمیمحسوبتوجهیقابلکاهشکهرساندهتنمیلیون3۵بهتنمیلیون46ازراخودتولیدژاپن

مقایسه تولید سیمان در کشورهای منتخب هانتولید سیمان و نسبت سرانه تولید سیمان در ج
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(میلیون تن)۲۰۲۲حجم تولید سیمان در اروپا در سال (درصد)براساس منطقه ۲۰۲۲توزیع تولید سیمان در سراسر جهان در سال 
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بهمتعلقجهانردشدهتولیدسیمانازنیمیازبیشبطوری‌هباشدمیجهاندرسیمانکنندهتولیدبزرگترینچین
.داردقرارسومتبهدردرصد۷باسبزقارهودومرتبهدرهند.استچین

Statista.com
42سبزقارهسیمانتولیدتنمیلیون1۷۰حدودمجمو ازبطوری‌هاستتوجهقابلبسیاراروپادرترکیهسیمانتولیدات
بازیگرانازی‌یترکیهشدهباعشآزادآبهایبهدسترسیکناردرمهماین.استترکیهسهمفقطمیلیون۷3یعنیآندرصد
نیزآندرصد13وآمری‌ابهترکیهسیمانصادراتمبلغکلدرصد2۰23،36سالدروباشدجهاندرسیمانصادراتاصلی
!باشدغاص اسرائیلبه

در جهانسیمانصنعت 
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(تن)نکرکلی/ یک تن سیمانازایکربن تولید شده به دی اکسید (درصد)جهان سهم تولید گاز دی اکسید کربن صنعت سیمان جهان نسبت به کل تولید دی اکسید کربن

Statista.com
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در جهانسیمانصنعت 
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Statista.com

کیلو‌گرم‌است‌هر‌۷۰۰کیلوگرم‌بیشتر‌و‌نزدیک‌به‌۵۰۰مصرف‌سرانه‌سیمان‌در‌ایران‌از‌متوسط‌جهانی‌یعنی‌‌
تن‌‌است‌و‌یا‌حتی‌سرانه‌تولید‌1.۵چند‌این‌عدد‌در‌مقایسه‌با‌سرانه‌تولید‌کشور‌کوچ‌ی‌مانند‌قطر‌که‌بیش‌از‌

!تن‌می‌باشد،‌اندک‌جلو‌ه‌می‌کند1سیمان‌در‌کشور‌ویتنام‌که‌بیش‌از‌

ردکاشارهسیمانکارخانجاتظرفیتمتوسطبهمی‌توانجهان،‌وایراندرسیمانصنعتتفاوت‌هایدیگراز
درهمچنینوچینپهناورکشوردرحالی‌هدرمی‌باشدتنمیلیون1.1سیمانیپلنتیکمتوسطایراندربطوری‌ه
.استتنمیلیون1.۵ترکیهکشوردروتنمیلیون2.۷عربستانکشور

(ن تنمیلیو)سیمان کارخانه /متوسط تولید کلینکر مقایسه مصرف سرانه سیمان در کشورهای منتخب
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امقایسه شاخص قیمت سیمان در ژاپن و بریتانی (نت/دلار)مقایسه قیمت سیمان در کشورهای منتخب 
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( ن دلار)ق  ت س  ان در ون وئلا   ( ن دلار)ق  ت س  ان در  رژان ین  
( ن دلار)ق  ت س  ان در برزیل   ( ن دلار)ق  ت بازار س  ان ب   ورت  ل  در س گاپور 
( ن دلار)ق  ت س  ان در  مریکا  
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س  ان در استرال ا (PPI)شاخص ق  ت  ول د کن ده 

Statista.com
درکهشودمیمعاملهکالابورسدردلار2۰زیرمحدودهدرحاضرحالدرایراندرسیمانقیمتحالیدر•

ایتح‌مختلخهایکشوردرسیمانتوجهقابلقیمتاختلاف.باشدمیدلار۷۰بالایجهانمناطقازبسیار
صدزاکمترهایقیمتبهتوجهبا.داردمحصولاینجغرایاییموقعیتبهبودنمحدودیاوبودنلوکالاز
مییفااهاقیمتنشدن/شدنهمگنوصادراتبرایاساسینقشحملهزینهدنیامناطقازبسیاریدردلار
.ایمبودهمناطقبرخیدرکالااینقیمتجهششاهداخیرسالهایدرطرفیاز.کند Statista.com
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نرخ صادرات محصولات سیمانی ایران

لازم.استسیمانتولیدسوختهزینهدلار1۰فقطبگیریمنظردرسنت1۰حدودراآمری‌ادرگازن اگرحال.شودمیمصرفگازمترم‌ع 1۰۰سیمانتنیکتولیدبرایبطوی‌هاستصنایعترینبرانرژیازی‌یسیمانصنعت•
.بودخواهددلار11.۵آنهزینهسنت1۰ن احتسابباکهشودمیمصرفبرقساعتکیلووات11۵سیمانتنیکتولیدبرایرویدیگراز.باشدمیارزانبسیاراروپابامقایسهدرآمری‌اگازن استذکربه

بهسیمانیمحصولاتن بودنارزانتر.یابدبهبودکمیفروشهاین تاشدسب 14۰۰سالازکالابورسدرسیمانعرضه.شدنخواهدجبرانآنمصرفیانرژیهزینهحتیگفتبایددلار21ازکمترصادراتصورتدرپس•
دلارین شدننترارزابااستمشخصنیزفوقنموداردر.استتخفیخبا(گازونفت)ملیهایسرمایهصادارتمعنایبهواقعدر،‌سیمانارزانوبیشترصادرات.بودخواهدآنبیشترصادراتبرایبسترشدنفراهممعنای

.دهدنمیپوششراهاهزینهسایرنهوانرژیهایهزینهنهقطعاکهبودههمراهبیشترصادراتباسیمانیمحصولات
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(درصد)به تفکیک بخش ۲۰۲۳توزیع مصرف سیمان در هند در سال مالی  براساس روسازی۲۰۲۲سهم جاده ها در ژاپن براساس طول از مارس 

ه س الت ساد
54 

 س الت در   یک
24 

دهس گ رش نش
17 

س  ان
5 

س گ رش نشده س الت در   یک س الت ساده س  ان

مسکن
62 

زیرساخت
24 

ساخت انی  ای
 جاری
14 

مسکن زیرساخت ساخت انی  ای  جاری

درصد2۰22،۵سالدراستداشتهکاهشیروندآنسیمانتولیداتکهیافتهتوسعهکشوریکبعنوانژاپن•
.اندداشتهسیمانیروسازیآنهایجادهکل

اردیموازجمله.استگرفتهصورتزیرساختدرمصرفی،‌سیمانچهارمیکتقریباهنددرو2۰23سالدر•
.است..وهانیروگاهساخت،‌ریلیخطو ها،‌جادهبردنامزیرساختبعنوانتوانمیکه

Statista.com Statista.com
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تقاضای سیمان به تفکیک بخش های منتخب

درصد‌4۰جمعا‌حدود‌( ساخت‌انوا ‌نیروگاه)در‌چین‌مجمو ‌بخش‌حمل‌و‌نقل‌جاده‌ای‌و‌ریلی‌و‌همچنین‌بخش‌انرژی‌2۰2۰برای‌مثال‌در‌سال‌.  بخش‌زیرساخت‌ی‌ی‌از‌مهمترین‌بخش‌ها‌برای‌تقاضای‌سیمان‌می‌باشد
.تقاضای‌سیمان‌را‌به‌خود‌اختصاص‌داده‌بودند

.درصد‌تقاضای‌سیمان‌مربو ‌به‌مناطق‌مس‌ونی‌شهری‌بوده‌است2020‌،3۸در‌چین‌و‌در‌سال‌
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نسبت  قاضای س  ان بخش   ل و نقل  اده ای ب  کل  قاضای س  ان چین نسبت مصرف س  ان در م اطق مسکونی شهری چین
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1.6ویتنام2۰23سالدربطوری‌ههستندجهاندرسیمانکنندگانصادربزرگترینترکیهوویتنام•
.اندداشتهصادراتسیماندلارمیلیارد1.4ترکیهودلارمیلیارد

Statista.com
ییعناروپاییکشوردووداشتهسیمانوارداتدلارمیلیارد2۰23،2.۷سالدرواردات،‌آمری‌اطرفدر•

.داشتندقراربعدیهایرتبهدربریتانیاوفرانسه

(میلیون دلار آمریکا)براساس کشور منتخب ۲۰۲۳ارزش واردات سیمان در سراسر جهان در سال  (میلیون دلار آمریکا)۲۰۲۳ارزش صادرات سیمان در سراسر جهان در سال 
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مهمبازیگرکیبهآزاد،هایآببهدسترسیدلیلبهوسیمانتولیدظرفیتافزایشباترکیهکهحالیدر•
درصد6۷گذشتهسالچهاردهدرراخودتولیدظرفیتنیزعربستانشدهتبدیلسیمانصادراتدر

کوچکیکشورهابازارهایبهورودو(بیشترسیمانبهنیاز)احتمالیعمرانیهایطرحکهدادهافزایش
.باشدبودهافزایشایندلیلتواندمیفارسخلیجحاشیه

درونفر2۰۰حدودسیمان،‌تولیدتنمیلیونهرازایبهسیمانصنعتاشتغال‌زاییمیزاناروپادر•
میانگینبصورتنفر3۰۰ازبیشایراندرکهحالیستدراینباشدمینفر1۷۰ازکمترآمری‌ا
سیمانتنونمیلییکازکمترتولیدباسقاینانسانینیرویاستگفتنی.هستندکاربهمشغول

!باشدمینفر33۰حدوددر(تنهزار۸۰۰)

(میلیون تن)مقایسه ظرفیت تولید کلینکر در کشورهای منتخب  هر میلیون تن تولیدازایاشتغال بخش سیمان به 
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تجدیدپذیررقبتولیدسمتبهموضوعهقوانیناستنادبهسیمانیشرکت‌هایازبسیاریاین‌هبهتوجهبا•
محلازراسیمانتولیدبراینیازموردانرژیازدرصد2.۵تقریباهند2۰23سالدراستذکرشایاناند،‌رفته

.استکردهتأمینهاتجدیدپذیر

اطلا ملیپایگاهدرشدهبارگذاریبنیان،دانشتولیدجهشقانون(16)مادهاجرایینامهآییناساسبر•
درپاکبرقیدتولوصنایعبرایبازارتوسعهوتجدیدپذیر‌هایانرژیبامرتبطوکشورمقرراتوقوانینرسانی
ازدرصدیکمعادلموظفندمگاواتیکازبیشمصرفقدرتباصنایع،14۰1ماهبهمنمصوبمصرفمحل
سالایانپدرمیزاناینوکنندتامینتجدیدپذیر‌هاینیروگاهاحداثطریقازراخودسالیانهنیازموردبرق
رفیمصبرقازشدهذکردرصداستموظخنیرووزارتصورتاینغیردربرسد،درصدپنجبهحداقلپنجم
قبوضازیکتف‌ضمنفوقمبالغ.کنداخذصنایعازوکردهمحاسبهتجدیدپذیربرقتعرفهباراصنایعاین
قبر‌تضمینیخریدصرفمستقیمااساسیقانونسوموپنجاهاصلرعایتبادرصد۵۰میزانبهبرق

.شدخواهدتجدیدپذیر

(درصد)۲۰۲۳برتر سیمان در هند در سال مالی شرکت هایتوزیع مصرف انرژی در بین 

Statista.com

74.1

23.4

2.5
0

20

40

60

80

سوخت متعارف متعارف-برق  برق  جدید پ یر

در جهانسیمانصنعت 



1403/11/2156

تقاضای سیمان

ایرانمرکزیبانک:منبع

بخش خصوصیساخت و ساز مسکن
.گرددبرآوردقابلسیمانتقاضایتاگیردقراراشارهموردکشورعمرانیهایطرحهمچنینوغیرعمومیبخشدرمس‌نسازوساختوضعیتشدهسعیاینرواز.استکلانعمرانیهایطرحپیشبردوسازوساختاصلیجزسیمان
.نمی‌گیردبردرراکلانسیاستگذارآتیسیاستهایواستنگرگذشتههادادهایناستذکربهلازم

میلیون‌تن‌آن‌برای‌1۹( میلیون‌تن6۵حدود‌)کیلوگرم‌به‌ازای‌هر‌مترمربع،‌‌لذا‌برآورد‌می‌گردد‌از‌کل‌تولیدات‌سیمان‌ایران‌21۵.2یا‌به‌عبارتی‌کیلوگرم‌سیمان‌نیاز‌می‌باشد٢٠برای‌ساخت‌مس‌ن‌به‌طور‌متوسط‌به‌ازی‌هر‌فوت‌مربع‌به‌
.افزایش‌خوبی‌داشته‌است14۰1ساختمانی‌های‌شرو ‌شده‌نسبت‌به‌سال‌14۰2در‌سال‌. ساخت‌و‌ساز‌بخش‌خصوصی‌بوده‌باشد

(تر مربعمیلیون م)سطح کل زیربنای طبقات ساختمان های تکمیل شده توسط بخش خصوصی  ع شده توسط بخش خصوصی در نقاط شهری و سیمان مصرفی ساختمان های شرو
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بودجه عمرانی دولت

مینسیماتقاضایبرایمهمهایآیتمازی‌ینیزکشورعمرانیهایبودجه
عددیمقدارافزایشعلیرغماستمشخصنموداردرکههمانطور.باشد
-ایهسرمهایداراییتملکبهمربو اعتباراتهمانکهکشورعمرانیبودجه
1۸.3خودحالتبهتریندرعمرانیبودجهگذشتهسالچهارطی،باشدمیای

.بوددادهاختصاصخودبهرابودجهکلدرصد

تریبیشسیمانمصرفاکثراجدیدهایطرحمجمو درآنکهدیگرمهمنکته
و مرب‌عمرانیبودجهکلدرصددوازکمترهموارهاخیرسالهایدرکهدارندرا
درصد14۰4،12.1بودجهقانوندراستگفتنی.استبودهجدیدهایطرحبه
لکازخودکاهشیروندکهاستدولتعمرانیبودجهبهمربو بودجهکل

!استدادهادامهرابودجه

سازِ‌وساختکهاستاهمیتحائزنکتهاینذکرسیمانتقاضایتحلیلدر
در....وانمستضعفبنیاد،برکتبنیادمانندغیرخصوصیهایارگانیانهادها
.استنشدهگرفتهنظر

میعمومیودولتیبخشعمرانیهایطرحگرددمیتأکیدبندیجمعدر
.باشدسیمانتقاضایبرایتوجهیقابلمحرکتواند
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تقاضای سیمان
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مقایسه مقدار فروش و نسبت صادراتسقاینکلینکرتولید تناژ

تحلیل سقاین

ثبتبهکلین‌رتولیدتناژ‌حوزهدرخودهایعملکردبهترینازی‌ی14۰2سالدرسقاینشرکت•
دومششماههردسقاینکلین‌رتولیداتتناژ‌تاریخیبصورتاین‌هبهتوجهباطرفیاز.رساند
.بگذردتنهزار۸۰۰مرزازکلین‌رتولیداتتناژ‌نیزامسالشودمیتصورلذاشودمیهمبیشتر

در.استسیمانبهمربو فروشسبدعمدهوفروشدمیکلین‌رکمیمقدارسقاینشرکت•
حدودبهنصخازشرکتصادراتتناژ‌سهمامااستبودهمحورصادراتشرکتپیشترسالهای
.استیافتهکاهشدرصد2۵

672,016 672,8۹8 6۹6,180 712,652
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1403

کلی کر س  ان نسبت کل مقدار  روش  ادرا ی ب  کل مقدار  روش
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سقایننرخ فروش سقایننرخ فروش 

کهرسیدهتومانهزار۸۰۰بهنزدیک14۰3ششماههدرمحصولاتسبدفروشن شرایطیدر•
درن افزایشدرکمدرصداین!استبودهدرصد14فقط14۰2سالکلنسبتن افزایش
.استدادهرخ14۰1سالدرفقطاخیرسالهای

کهاستبودهدلار14بهنزدیکهموارهاخیرسالهایدرسقاینمحصولاتسبددلاریفروشن •
هاین شودمیتصور14۰3سالدومنیمهدردلارن جهشبهتوجهبا.استکمیبسیارعدد
باشدهمراهافزایشباسالادامهبرایفروشریالی

920,213
1,646,501

2,367,741

4,188,409
4,910,633

6,943,984
7,949,341
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( ن ریال)م انگین نرخ  روش محصولات  در د ا  ایش نرخ سبد محصولات نسبت ب  دوره قبل
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( ن دلار)م انگین نرخ  روش محصولات 

تحلیل سقاین
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سقاینفروش ماهانه تناژ

سالبهنسبتدیماهوآذرماهدرسقاین،‌فروشقسمتدراماباشدیافتنیدستکلین‌رتنهزار‌۸۰۰تولیدتناژنیزامسالگرفتنتیجهتوانمی14۰2سالتولیدالگویدادنتعمیمباشداشارهپیشترکههمانطور•
!استکردهعملترضعیخ14۰2
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تحلیل سقاین
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تومانمیلیونیکازبیشبهدی‌ماهدرتن،هرازایبه14۰3سالابتدایدرتومانیهزار۷4۰فروشن بطوری‌هاستبودهافزایشحالدرمحصولاتفروشسبدن میانگینپیوستهبصورتتقریبالامسا•
.استشدهمعاملهایرانکالایبورسدرهمتومانمیلیون1.۵ازفراترماهبهمندرورسید
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پاکتی سقاین ل  سقاین م انگین سقاین

(کیلوگرم/ریال)در بورس کالای ایران سقایننرخ فروش  (تن/میلیون ریال)14۰۳سقایننرخ فروش 

تحلیل سقاین
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بامازوتحملهزینهردکنشانخاطربایدگیردمیقرارشرکتهااختیاردرگازن بهمازوتسال،‌سردفصلدرواستکشورشرقدرسقایناین‌هبهتوجهبااستگازوسوختهزینهبهمربو تولیدهزینهعمده•
وگاز،‌مازوت)انرژیجمعیعنیاستدادهاختصاصخودبهراتولیدهزینهدرصد۹حدودنیزبرقطرفیاز.شودمیتحمیلآنهابهحملهزینهایران،شرقسیمانیشرکتهایناگزیراینروازواستشرکتخود
.دهدمیاختصاصخودبهرامبلغدرصد3۵ازبیش(برق

شاملراتولیدبهایکلدرصد6۰مجمو دردستمزدوحقوقوانرژیقلمدو.گرددمیارزیابیتوجهقابلکهباشدمی(غیرمستقیمومستقیم)دستمزدوحقوقهزینهبهمربو تولیدهزینهکلدرصد2۵تقریبا•
.شودمی

 14,   ع مواد مصر ی
 14,   ع مواد مصر ی

 21,   ع دست  د
 24,   ع دست  د

 3, استهلاک
 4, استهلاک

 22, سوخت و  از
 27, سوخت و  از

 ۹, پاکت مصر ی 12, پاکت مصر ی 13, برق( ب و )

 14, سایر

 12, سایر
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استهلاک  ع دست  د  ع مواد مصر ی سوخت و  از برق( ب و ) پاکت مصر ی سایر

سقاینترکیب مبلغ بهای تمام شده 

تحلیل سقاین
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عمومیهایهزینهکلدرصد4۰حملهزینه.نیستEX-WORKبصورتفروشاصطلاحاواستشرکتعهدهبهمرزتاحملهزینهگفتبایداستصادراتبهمربو شرکتفروشازبخشیاین‌هبهتوجهبا•
.شودمیشاملرافروشواداری

استعراقالعمارهارضشرکتدرصدی2۰مالک(واسطهبا)بهبهانسیمانشرکتطرفیاز.باشدمیبهبهانسیماندرسقایندرصد1۷مالکیت،‌سقاینشرکتتحلیلدردیگرمهمنکته•
(گیردمیصورتمعاملاتریالباخارجیطرفبااحتمالا).استنداشتهچندانیارزیموجودیهیچگاهامابودهصادراتبهمربو سقاینفروشِ‌تناژ‌چهارمیکحدوداخیرسالهایدراین‌هعلیرغم•
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(غیر از   ل)سایر   ی    ای ع ومی و اداری و روش   ل و نقل از  روش و اداری

تفکیک هزینه عمومی ، اداری و فروش

تحلیل سقاین
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سود و زیان
14۰4کارشناسی 14۰۳1403زمستان 14۰۳نه ماهه 13981399140014011402دوره مالی

 11,510,163 8,209,040 2,708,467 5,500,573 5,716,107 3,608,225 2,650,392 1,791,747 1,128,681درآمدهای عملیاتی
(6,418,048)(4,777,803)(1,115,804)(3,661,999)(3,966,415)(2,438,874)(1,577,731)(1,067,384)(702,991)بهای تمام شده

 5,092,114 3,431,237 1,592,663 1,838,574 1,749,692 1,169,351 1,072,661 724,363 425,690سود ناخالص
(736,412)(567,681)(136,380)(431,301)(411,378)(180,289)(214,477)(126,139)(58,751)هزینه های فروش، اداری و عمومی

 210 159,434 234 159,200 154,269 45,407 242 9,201 3,431سایر درآمدها و هزینه ها
 4,355,912 3,022,989 1,456,516 1,566,473 1,492,583 1,034,469 858,426 607,425 370,370سود عملیاتی

(330,000)(496,007)(210,762)(285,245)(168,653)(37,850)(17,253)(15,641)(66,707)هزینه های مالی
 992,853 955,259 140,357 814,902 725,983 637,331 538,844 795,774 138,306سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 5,018,765 3,482,241 1,386,111 2,096,130 2,049,913 1,633,950 1,380,017 1,387,558 441,969سود عملیات درحال تداوم
(858,284)(470,636)(214,390)(256,246)(267,305)(145,740)(155,077)(59,880)(39,147)هزینه مالیات

 4,160,481 3,011,604 1,171,720 1,839,884 1,782,608 1,488,210 1,224,940 1,327,678 402,822سود خالص
 4,000,000 4,000,000 4,000,000 4,000,000 4,000,000 4,000,000 250,000 250,000 250,000سرمایه 

۱۰۴۰ 753 293 460 446 372 4,900 5,311 1,611سود هر سهم

13951396139713981399140014011402
%31%32%40%40%38%26%27%20حاشیه سود ناخالص

%26%29%32%34%33%19%21%13حاشیه سود عملیاتی

%31%41%46%74%36%25%25%16حاشیه سود خالص
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در‌بورس‌کالا‌‌تصور‌می‌شود‌سودآوری‌سقاینتومان‌سود‌را‌محقق‌کرده‌است‌و‌همچنین‌جهش‌قیمت‌فروش‌محصولات‌46،‌سقاین‌14۰3با‌توجه‌به‌این‌ه‌در‌نه‌ماهه‌
درصدی‌ن ‌فروش‌سبد‌محصولات‌در‌نظر‌گرفت‌‌و‌حتی‌بدون‌تغییر‌در‌تناژ‌‌تولید‌شرکت‌و‌3۰،‌می‌توان‌افزایش‌14۰4برای‌سال‌. مانند‌بهار‌پرفروغ‌باشد‌14۰3فصل‌زمستان‌

نکته‌مهم‌دیگر‌سیاست‌تقسیم‌سود‌خوب‌سقاین‌است‌که‌باتوجه‌به‌نزدیک‌شدن‌. تومانی‌به‌ازای‌هر‌سهم‌دور‌از‌دسترس‌نیست1۰4،‌‌تحقق‌سود‌14۰3ثبات‌نسبت‌به‌سال‌
.به‌پایان‌سال‌و‌آغاز‌فصل‌مجامع‌می‌تواند‌مورد‌توجه‌قرار‌گیرد

۱۴۰۴سود‌هر‌سهم‌
(ریال)

۱۴۰3تغییر‌نرخ‌فروش‌سبد‌محصولات‌نسبت‌به‌سال‌
20%25%30%35%40%

لید‌
ژ‌تو

ر‌تنا
غیی

ت
ال‌
ه‌س

ت‌ب
سب

ن
۱۴۰

3

-5%7938639331,0031,073
0%8879631,0401,1161,204
5%9861,0681,1501,2451,328
10%1,0881,1771,2781,3681,473

سقاینتحلیل 

تحلیل سقاین




