
ارش تحلیلی شرکت پتروشیمی  پارسگز
(پارس)

1403بهمن  



2صفحه 

ارش محتوای گز

پتروشیمینگاهی به صنعت •

محصولات و هم گروه های پتروشیمی پارس•

منومراستایرن •

پروپان•

بوتان•

و مشتقات آنتولوئن  •

اتیلن بنزن•

مواد اولیه پتروشیمی  پارس•

فرآیندهای پتروشیمی پارس•

و پتروشیمی های مستقر در عسلویه و بندر ماهشهرطرح ها •

گاز طبیعی در چهار هاب اصلیقیمت •

سپار شرکت پتروشیمی معرفی •

پارسساختار سهامداری در پتروشیمی •

مقدار و نرخ فروش پتروشیمی پارس•

مفروضات تحلیل•

پارسصورت سود و زیان پتروشیمی •
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پتروشیمینگاهی به صنعت 

گاز طبیعی اتان

نفتیبرش های 
(ال پی جی و نفتا)

متانول

آمونیاک

الفین ها

آروماتیک ها

(پایین دست)صنایع متقاضی شیمیایی نهاییمحصولاتپلیمرهای ابتدایی پلیمرهایودستمیانمحصولاتپایه و بالادستمحصولاتخوراک

:دستمیانمحصولات

...اسیداستیک ونیل استات، دو اتیل هگزانول و 

...واورهآمونیک،

...اتیل اکساید، گلایکول ها، اتیلن بنزن، استایرن و 

:پلیمرهای ابتدایی

پلی اتیلن

پروپیلنپلی

کلرایدوینیلپلی

...استایرن بوتادین رابر 

مواد شیمیایی خاص

پلاستیک ها

کامپاندها و کاموزیت ها

بسته بندی

ساختمان سازی

خودروسازی

صنایع غذایی

الکترونیک

کودها و سموم

داروییصنایع

شوینده ها

آرایشی و 

بهداشتی

رزینورنگ

حلال ها

تصفیهوآب

...پساب 
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پارسمحصولات  پتروشیمی  

ار تن)ظرفیت سالانه  (هز محصولات

600 استایرن منومر

870 پروپان

510 بوتان

1,500 اتان

110 پنتان

20 تولوئن

645 بنزناتیل

در حوزه تأمین و مصرف اتان و گازهای هیدروکربنی

پتروشیمی آریاساسول•
پتروشیمی نوری•

پتروشیمی جم

در حوزه تولید استایرن منومر و زنجیره پلیمرهای استایرنی

پتروشیمی تبریز•

LPGدر حوزه  پروپان و بوتان،
پروپان و بوتان،LPGدر حوزه ی  

پتروشیمی بندر امام•
پتروشیمی مارون•

هم گروه های پتروشیمی پارس
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(SM)منومراستایرن 

Styreneمنومراستایرن Monomer))یپلتولیدبرایکهاستبنزنمشتقاتازیکی

.می گیردقراراستفادهمورددیگرکوپلیمرچندینواستایرن

طبقولمحصاینفروشمی کند،تهیهپارسپتروشیمیازرامنومراستایرن شبصیر

.می باشدکالابورسقیمتاساسبرخریدارانبهپارساعلام

اشتهدکمتریفروشمقداربنزناتیلنواحدتولیدتوقفدلیلبهپارس1401سالدر

با.تاسکردهرفعوارداتطریقازراخودنیازازبخشیشبصیرراستاهمیندرکهاست

تولیدیواحدهاتولیدفرضبا)کشورمنومراستایرنمصرفترازبودنمنفیبهتوجه

امامربندوتبریزبصیر،قائدپتروشیمی،(اسمیظرفیتباABSواستایرنپلیکننده

.نموده اندشرکتنیازتأمینجهتپارسپتروشیمیباقراردادانعقادبهاقدام

یکاحداثخود،نیازمورداستایرنتأمینراستایدرEBSMپروژهدرتبریزپتروشیمی

دمازافعلی،استایرنیکواحدهایبرعلاوهتاداردبرنامهدرراتنیهزار100جدیدواحد

(واحدتوسعهطرحدرراآنتنیهزار30 ABSنیز(جدیدتنیهزار16.5ظرفیتایجاد

.کندمصرف
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(  تن-دلار)1395از سال -( چینCFR)منومر روند قیمت استایرن 

سهامداران اصلی (تن)ظرفیت تولید اسمی نام شرکت

یرسرمایه گذاری غد-گسترش نفت و گاز پارسیان–پتروشیمی خلیج فارس  600,000 پتروشیمی پارس

ساتا-تأمین اجتماعی-سرمایه گذاری امیر-پالایشگاه تبریز 95,000 پتروشیمی تبریز

گسترش نفت و گاز پارسیان 263000 طرح پتروشیمی کیان
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 (Propane)پروپان

نیزورارتیحارزشدلیلبهومی باشدپتروشیمیونفتصنایعبالادستیمحصولاتترینمهمازپروپان

کهLPGصورتبهعمدتا  ترکیباین.داردصنعتایندربالاییاهمیتمی شودمشتقآنازکهمحصولاتی

.می گرددصادرمی باشدبوتانوپروپانترکیب

ترکیباتدیگرازپروپانکهاستنیازباشد،دستیپایینفرآیندهایبرایخالصپروپانبهنیازکهدرصورتی

.شودجداسازیپالایشگاهدربوتانمانندهمراه

قراراستفادهموردپتروشیمیواحدهایخوراکعنوانبهبعدمرحلهدروسوختعنوانبهعموماپروپان

.می گیرد

رقبوحرارتیروغن هایطبیعی،گازهمچونسوخت هاییبامی شودمصرفسوختعنوانبهکهپروپانی

قراراستفادهوردماتیلنتولیدبرایبخارکراکرخوراکعنوانبهغالبا  پروپانپتروشیمی،صنعتدر.داردرقابت

.می گیرد

جدیدلوژی هایتکنوازاستفادهسمتبهرامحصولاینتولیدکنندگانپروپیلن،تقاضایافزونروزافزایش

.استدادهسوقنیز(پروپیلنبهپروپانتبدیل)PDHمانند

طبیعیگازردموجودپروپانمیزان.شوداستحصالمی تواندنفتپالایشگاهوطبیعیگازطریقدوازپروپان

وشکستدستپایینواحدهایدرامااست،مقداراینازترپایینخیلینفتدرو%10تا%۶بین

.شودمیایجادپروپانتوجهیقابلحجمریفورمینگ،
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بوتان

دروبودهگازبه صورتاتاقدمایدرکهاستآلکان هاخانوادهازاشباعهیدروکربنیک(C₄H₁₀)بوتان

و(n-Butane)بوتاننرمالایزومردودرمعمولا  بوتان.می شودتبدیلمایعبهپایین تردماهای

.داردوجود(i-Butane)ایزوبوتان

مقدار عنوان

میلیارد دلار59.85 ان تولید جهانی   (2019)میز

میلیارد دلار74.53 ان تولید پیش بینی شده  (2027)میز

4.4% (CAGR)نرخ رشد سالانه 

اقیانوسیه-آسیا بزرگترین بازار مصرف

آمریکا، چین، هند، قطر، روسیه کشورهای برتر تولیدکننده

ExxonMobil, BP, Total, Shell, Sinopec, CNPC, Indian Oil شرکت های برتر تولیدکننده
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تولوئن

.استبودهتنمیلیون2.8بربالغتولوئنتولیدجهانیظرفیت،2018سالدر

SINOPECاستجهاندربنزنکنندهتولیدبزرگترینچین.

نام شرکت ار تن)ظرفیت تولید تولوئن  (هز

SINOPEC 3,325

CNPC 2,517

ExxonMobil 2,449

Reliance Industries 1,592

JXTG Nippon Oil & Energy 1,424

SK Innovation 1,234

CNOOC 1,200

NPC-Iran 1,126

Royal Dutch/Shell 1,109

Total 1,107

مجموع
17,083

65,000 

یونترانس الکیلاس
27%

نبنزی
28%

TDP/STDP
17%

TDI ( ایزوسیاناتدیتولوئن )
5%

HAD
3%

یدبنزوئیک اس
2%

رسای
18%

سهم مشتقات تولوئن
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تولوئن مشتقات

قطراندرزیادیمقداربهواستآروماتیکهیدروکربن هایاز،(Toluene)تولوئن

نایعصدرحلالعنوانبهواستمشتعلوبی رنگمایعی.می شودیافتسنگزغال

.داردکاربردرزینورنگچونمختلفی

بهمی توانیمیداسسولفوسالیسیکنظیرقویاکسندهیکتوسطتولوئناکسایشبا

جامدییداسبنزوئیک.یافتدستاسیدبنزوئیکنامبهتولوئنمشتقاتازیکی

همینهبوداشتهکپکضدخاصیتکهاستشکلسوزنیبلورهایبارنگسفید

نزنبمشتقات.می شوداستفادهآنازکالباس سازیوسوسیسصنعتدردلیل

.هستندسرطان زاعمدتا

تیاتالیسكتبدیل 

زایلین های 
بنزنمخلوط تولوئن

آروماتیک های 
c9+

ترانس 
الکیلاسیون 

تولوئن

زایلین های 
مخلوط و بنزن

آروماتیک ها

بخار

رافینات

نفتا

ریفرمیت

ی
اج

خر
ست

ر ا
طی

تق

ل
حلا

ی 
یاب

باز

حلال آروماتیک 
بالا
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بنزناتیل

نیزآروماتیک هاسرگروهکهاستحلقویهیدروکربننوعیC6H6مولکولیفرمولبا((Benzeneبِنزِن

.می سوزددودهباهمراهرنگزردشعلهباکهفراروخوشبوبی رنگ،استمایعیهمچنیناست

دنیادربنزناتیل%99ازبیش.استدادهاختصاصخودبهرابنزنمشتقاتازدرصدی48سهمبنزناتیل

.می شوداستفادهمنومراستایرنتولیدبرای

ن
نز

ت ب
قا

شت
ز م

ی ا
رخ

ب

تولوئن

اتیل بنزن

P -زایلن

m-زایلن

مزیتیلن

دورن

فنیل هگزان

بی فنیل

فنل

آنیلین

نیتروبنزن

بنزوئیک اسید

آسپرین

پاراستامول

اسید پیکریک

زناتیل بن
48%

(فنل)کیومن 
21%

انسیکلوهگز 
13%

نزننیتروب
10%

زنالکیل بن
3%

کانهایدرید مالئی
2%

زنکلروبن
1% رسای

2%

سهم مشتقات بنزن
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پارساولیه پتروشیمی  مواد

فرمول تعیین نرخ تأمین کنندگان مواد اولیه

((مبلغ اتان( +)مبلغ بوتان( + )مبلغ پروپان( + )مبلغ پنتان%*))70 مجتمع گاز پارس جنوبی گاز غنی

خلیج فارس  FOB 5 %- شرکت پتروشیمی نوری، بوعلی، بندرامام بنزن

Avg.(icis mid. Prices for CFR NEA,CFR SEA,CIF NEW ) - 5%) - Avg. freight rate -٥$ پتروشیمی آریاساسول اتیلن

خلیج فارس  FOB -% 5-دلار 5 شرکت پتروشیمی نوری (LPG)گاز مایع 

طبیعیگاز،(C₄H₁₀)بوتان،(C₃H₈)پروپان،(C₂H₆)اتانترکیباتشاملخوراکاین.استجنوبیپارسپالایشگاه هایبه ویژهعسلویه،گازیپالایشگاه هایازحاصلهیدروکربنیگازهایشاملپارسپتروشیمیاصلیخوراک

.می شوندتبدیلتولیدیمختلفواحدهایبراینیازموردخامموادبهشیرین سازی،وتفکیکواحدهایدرپتروشیمی،بهورودازپسترکیباتاین.می باشد(NGL)مایع شده

.می شودمحاسبهتوافقیبازارمیانگیننرخاساسبرپتروشیمیمجتمع هایخوراکنرخ
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پتروشیمی پارسفرآیندهای

محصول نهایی خوراک اصلی واحد

+اتان، پروپان، بوتان، پنتان )NGL( مایعات گازی  واحد تفکیک گاز

اتیل بنزن اتیلن+ بنزن  واحد اتیل بنزن

استایرن منومر اتیل بنزن واحد استایرن منومر

(LPG)گاز مایع  بوتان+ پروپان  LPGواحد تولید 

تأمین انرژی و سیالات فرآیندی آب، برق، بخار یوتیلیتی
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عسلویه

بندر ماهشهر شپدیس

پارس

آریا

زاگرس

جم

مبیننوری

بوعلی شگویا مارون

شکبیر

شفن

بفجر

جم پیلن

فرساشیمی

پتروشیمی بندرامام

طرح ها و پتروشیمی های مستقر در عسلویه و بندر ماهشهر

هنگام1.

2فازدماوند2.

مروارید3.

کاویان4.

بوشهر5.

آرینپلیمر6.

مرجان7.

سبلان8.

دماوند9.

مهر10.

گالیکولپارس11.

کیمیا12.

دنا13.

آپادانا14.

جمشیدتخت15.

جم2فاز16.

انتخاب17.

پارسیان سپهر18.

شیمیفرسا19.

رازی1.

فارابی2.

خوزستان3.

امیرکبیر4.

فجر5.

غدیر6.

شیمی بافت7.

رجال8.

رسولیشهید9.

اروند10.

لاله11.

جمشیدتخت12.

کارون13.

شیمیزرنوید14.

فسفریکآریا15.

(1)فازسیناابنکیمیاپترو16.

مستقر در ماهشهرمستقر در عسلویه
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قیمت گاز طبیعی در چهار هاب اصلی

("مترمکعب)فرمول محاسبه نرخ گاز خوراک پتروشیمی ها "

(میانگین وزنی مصرف داخلی، صادراتی و وارداتی*)0.5

+
(هاب بین المللی4میانگین *)0.5
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(مترمکعب/دلار-تولیدکنندگان )قيمت گاز طبیعی در هاب های اصلی 
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(مترمکعب/دلار-واردکنندگان )قيمت گاز طبیعی در هاب های اصلی 

هلند TTFهاب گازی  انگلیس NBPهاب گازی  NBPمیانگین  TTFمیانگین 
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پارسپتروشیمی 

معرفی شرکت  

پارس نماد

اسفند ماه ...سال مالی شرکت منتهی به 

157 ار میلیارد تومان)1403/11/20ارزش بازار سهم در تاریخ  (هز

(میلیارد تومان)سرمایه 47,600

549 (ریال)1404به ازای هر سهم در سال مالیکارشناسیسود

6 P/Eآینده نگر

پارسمعرفی شرکت پتروشیمی 

ارزیگذاریسرمایهلک.داردقرارباشدمیعسلویهبندردرفارسخلیجشمالدرکهپارسانرژیاقتصادیویژهمنطقهدرشرکتاینرسیدثبتبهعسلویهپتروشیمیشرکتنامبهوتاسیس۱۳۷۷اسفندماه۲درپارسپتروشیمیشرکت

.استبودهریالمیلیارد۲,۸۳۵شدهانجامریالیگذاریسرمایهودلارمیـلیون۷۲۰پتروشیمی،ایناحداثبرایشدهانجام

پلیمررکتشسهامدرصدپنجاهتقریباهمچنین.می شودمحسوبکشورپتروشیمی هایبزرگترینازیکیواحدیبرونبخشیکوتولیدیواحدسهازمتشکلمحصولتنهزار4,255سالانهتولیداسمیظرفیتباپارسپتروشیمی

.باشدمیپارسپتروشیمیبهمتعلقنیزآریاساسول

انتهایدرطرحمی شودپیش بینی.می باشدهمت41/5تقریباطرحاجرایبرایدلاریوریالیهزینه یبرآوردجمع.است(PP)پرویلنپلیتنیهزار300واحددوو(PDH)پروپیلنتنیهزار600واحدیکاحداثشرکتتوسعه یطرح

.برسدبهره برداریبه1406سال



16صفحه 

پارسپتروشیمیدرسهامداریساختار

پتروشیمی 
پارس

پارسان

وغدیر

فارس

19%56%

19%

اعضای هیات مدیره و مدیرعامل

سایر
6%

سهامداران
مهدی قربانی–رئیس هیات مدیره –پتروشیمی کارون  

سیاوش میرحاجی-نائب رئیس هیأت مدیره و مدیر عامل -فارس هرمز خلیج 

مهدی حسین پور–عضو هیأت مدیره -پتروشیمی هنگام  

رضا فرزادی-عضو هیأت مدیره -سرمایه گذاری غدیر 

محمد صالح قرنفلی–عضو هیأت مدیره -گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 

يج پتروشيمی خل
فارس 

56%
رش شركت گروه گست
ن نفت و گاز پارسيا

19%

اري شركت سرمايه گذ
غدير

19%

رسای
6%

ترکیب سهامدران عادی
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استایرن منومر پروپان بوتان اتان

32

26

13

50

32

0
5
10

15
20

25
30

35
40

45
50

(تن/ میلیون تومان )نرخ فروش 

استایرن منومر پروپان بوتان اتان پنتان

حالدرمی باشد،منومراستایرنو(بوتانوپروپان)LPGمایعگاز،شرکتایناصلیمحصولدو

برنامهبقطکهمی گرددتامینپتروشیمیصنعتسویازایرانتولیدیمایعگازدرصد47حاضر

اینعمدهکهبرسدسالدرتنمیلیون24بهمایعگازتولیدیگازمیزان1404سالتاباید

.استگازیپالایشگاه هایعهدهبرتولیدافزایش

درتنهزار4,777پتروشیمی،شرکت هایدرLPGاسمیظرفیتمقدارحاضرحالدر

هزار591)مابقیو(بلندبیدگازپالایشگاهپارس،امام،بندر)فارسخلیجهلدینگمجموعه ی

.می گرددتولیدمارونوبوشهرخارک،پتروشیمی هایدر(تن

هزار600کهمی باشدسالدرتنهزار700کشور،درمنومراستایرناسمیظرفیتحاظرحالدر

.می کندتولیدتبریزپتروشیمیرامابقیوپارسپتروشیمیتوسطآنتن

کخورانفت،وزارتتوسطاعلامیقیمتجهانی،قیمت هایاساسبرمحصولاتفروشنرخ

.می شودتعیینکالابورسقیمتومجتمعیبین

پلییجهاننرخبهتوجهباپتروشیمیمجتمع هایبهومحاسبهنفتوزارتتوسطاتاننرخ

مبنایبردریافتیاتاننرخمی شود،اعلامتنبردلارحسببروماهانهصورتبهنفتاواتیلن

بهپلاسانپنتوپروپانفروش.می شودتعیینجمپتروشیمیوساسولآریاشرکتبهفروش

ایرناستوپلاسپنتان.می گیردصورتمابینفیقراردادهایبامطابقهمجوارشرکت های

.می رسدفروشبهکالابورسدرمنومر

مقدار و نرخ فروش پتروشیمی پارس
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مفروضات تحلیل

1404کارشناسی  1403کارشناسی  1402 1401 1400 1399 1398

(ریال)نرخ تسعیر دلار  112,263 207,343 230,557 270,446 382,595 506,463 750,000

40% 40% 45% 46.5% 46.2% 47.1% 41.2% نرخ تورم

(تن/دلار)نرخ فروش استایرن منومر  828 631 1,133 1,114 593 987 1,100

(تن/دلار)اتان نرخ فروش  227 229 336 300 218 261 269

(تن/دلار)پنتان نرخ فروش  389 300 567 558 425 511 518

(تن/دلار)تولوئن نرخ فروش  607 427 777 990 769 794 734

(تن/دلار)بنزن نرخ فروش اتیل  819 837 964 988 846 991 908

(بشکه/دلار)نرخ نفت برنت  64 43 79 98 83 80 80

(تن/دلار)نرخ بنزن  580 412 880 955 716 900 850

(تن/دلار)گاز غنی نرخ  201 191 325 320 228 280 291
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پارسصورت سود و زیان پتروشیمی 

1404کارشناسی  1403کارشناسی  1403ماهه ی 9 1402 1401 1400 1399 1398 صورت سود و زیان

درآمدهای عملیاتی 154,276,682 263,690,661 452,247,813 515,952,377 643,708,213 658,322,684 991,090,389 1,396,202,069

(1,139,697,505) (792,080,672) (533,265,492) (503,766,331) (401,933,093) (346,020,476) (188,241,507) (112,086,989) بهای تمام شده

سود ناخالص 42,189,693 75,449,154 106,227,337 114,019,284 139,941,882 125,057,192 199,009,717 256,504,564

(73,721,391) (61,181,094) (49,676,937) (67,354,254) (32,484,205) (32,618,591) (27,256,871) (10,274,502) هزینه های اداری، 
عمومی و فروش

سایر درآمدها و  30,158,639 56,006,807 64,650,665 51,712,873 41,508,946 7,885,079 10,513,439 14,718,814
هزینه های عملیاتی

سود عملیاتی 62,073,830 104,199,090 138,259,411 133,247,952 114,096,574 83,265,334 148,342,062 197,501,987

(1,103,360) (956,246) (680,406) - - - - - هزینه های مالی

درآمدهای  2,389,785 18,024,285 18,940,175 18,786,347 20,229,026 14,654,341 46,535,144 91,802,518
غیرعملیاتی(هزینه های)

سود قبل از مالیات 64,463,615 122,223,375 157,199,586 152,034,299 134,325,600 97,239,269 193,920,960 288,201,145

(26,675,133) (19,622,351) (12,388,431) (932,371) (6,797,201) 3,258,418 - مالیات (4,824,436)

سود خالص 59,639,179 122,223,375 160,458,004 145,237,098 133,393,229 84,850,838 174,298,609 261,526,013

سود هر سهم 125 257 337 305 280 178 366 549
(EPS)بر اساس آخرین سرمایه 

سرمایه 6,000,000 476,049,076 476,049,076 476,049,076 476,049,076 476,049,076 476,049,076 476,049,076

18% 20% 19% 22% 22% 23% 29% 27% حاشیه سود ناخالص

14% 15% 13% 18% 26% 31% 40% 40% حاشیه سود عملیاتی

19% 18% 13% 21% 28% 35% 46% 39% حاشیه سود خالص



ارش و محتوای آن صرفا جهت اطلاع از آخرین وضعیت بازارهای دارایی بوده و: سلب مسئولیت به این گز

لیتی در تنهایی جهت اخذ تصمیمات سرمایه گذاری مناسب نیست و مشاور سرمایه گذاری دانایان مسئو

.قبال خرید و فروش های صورت گرفته نخواهد داشت

هادارباوراقوبورسسازماننظارتتحترسمیمجوزدارایدانایانسرمایه گذاریمشاورشرکت

لیک،تموادغامسرمایه گذاری،زمینه هایدرمالیمشاوره یویتحلیلخدماته یارائبا،تهران

وباتجربهانکارشناسازاستفادهباسازمانیومالیساختارحلااصومالیتامینریسک،مدیریت

شرکتدرما.می کندفعالیتذینفعانومشتریانمنافعحداکثرسازیراستایدرمتخصص

وابزارهامالی،خدماتازوسیعیهمحدودهارائباآنیمبردانایانسرمایه گذاریمشاور

ورکشمالیخدماتسطحارتقاءجهتدرثیرگذارأتاماکوچکقدمیمتنوعمالیمحصولات

:ارائهقابلسازمانیماتخد.برداریم

ارزش گذاریوتحلیل•

سرمایه گذاریمشاوره•

مالیتأمینمشاوره•

پذیرشوعرضهمشاوره•


