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شـرکت سـرمـايـه گـذاري سـامـان ايـرانـيان در تـاریخ ۱۳۸۳/۰۳/۱۸ بـه صـورت شـرکت سـهامـي خـاص تـأسیس شـده و مـورخ ۱۳۸۳/۰۳/۱۸ در اداره ثـبت شـرکت هـا و مـؤسـسات غیرتـجاری 
تهران به ثبت رسیده و در تاریخ ۱۳۹۴/۱۰/۲۸ طی شماره 11398 در فهرست شرکت های ثبت شده نزد سازمان بورس اوراق بهادار به عنوان نهاد مالی ثبت شد. 

در حـال حـاضـر شـرکت سـرمـایه گـذاری سـامـان ایرانیان بـا پـرتـفوی سـرمـایه گـذاری بـا بیش از ۱۵ هـمت سـهام بـورسی، جـزو واحـدهـای تـجاری فـرعی شـرکت سـرمـایه گـذاری ایرانیان و 
واحد تجاری نهایی گروه بانک تجارت می باشد.



تـاریخچه بـرق

اولین اســناد در تــاریخ بــرق مــربــوط بــه 500 ســال قــبل از میلاد اســت. زمــانی که تــالــس 
الکتریسیته ســــاکن را در کهربــــا کشف کرد. در ابــــتدای قــــرن 16 میلادی دکتر و فیزیکدان 
بــریتانیایی ویلیام گیلبرت اولین نــظریه الکتریسیته را در کتاب خــود De Magnete منتشــر 
کرد. در اوایل سـال ۱۸۷۱، مـخترع بـلژیکی زنـوب گـرام ژنـراتـوری را اخـتراع کرد که بـه انـدازه 

کافی قدرتمند بود تا بتواند برق را در مقیاس تجاری برای صنعت تولید کند. 

در ســـال ۱۸۷۸، یک نیروگـــاه بـــرق آبی تـــوســـط ویلیام جـــورج آرمســـترانـــگ در کرگـــساید، 
انگلسـتان طـراحی و سـاخـته شـد. از آب دریاچـه هـای مـوجـود در امـلاک او بـرای تـأمین انـرژی 
دینام هـای زیمنس اسـتفاده می شـد. بـرق تـولید شـده بـرای روشـن کردن چـراغ هـا، گـرمـایش، 
تـــولید آب گـــرم، راه انـــدازی آســـانـــسور و همچنین دســـتگاه هـــای مـــورد اســـتفاده در کار و 

ساختمان های مزرعه استفاده می شد. 

در ژانــویه ســال ۱۸۸۲ اولین نیروگــاه بــرق عــمومی زغــال سنگی در جــهان، بــا نــام ادیسون 
الکتریک لایت، تـــوســـط تـــومـــاس ادیسون در لـــندن ســـاخـــته شـــد. در ســـپتامـــبر ۱۸۸۲ در 
نیویورک، پسـت خیابـان پـرل تـوسـط ادیسون بـرای تـأمین روشـنایی در مـنطقه پـایین جـزیره 
منهتن تأسیس شد. به دلیل توزیع برق جریان مستقیم، منطقه خدمات دهی کوچک بود.
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سیکل ترکیبی گازی بخار
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انـواع نیروگـاه هـا

اتمیخورشیدیحرارتیآبیبادی

ورود بـرق بـه ایـران

در ســال ۱۲۸۴ شمسی یکی از ســرمــایه داران ایرانی مــولــدی را خــریداری کرد که بــا زغــال ســنگ کار می کرد. این مــولــد بخشی از تهــران آن زمــان را روشــن می کرد. بــا اســتناد بــه بــرخی مــنابــع، در زمــان 
مـظفرالـدین شـاه یک تـاجـر روسی، بـرق را وارد انـزلی کرد و نخسـتین لامـپ این شهـر را روشـن کرد؛ بـنابـراین مـردم انـزلی از جـمله نخسـتین ایرانی هـایی بـودنـد که روشـنایی بـرق را تجـربـه کردنـد. در آن زمـان 
اسـتفاده از بـرق فـقط بـه سـاعـاتی از شـب محـدود می شـد. در ۲۵ مهـرمـاه سـال ۱۳۱۵، مـؤسـسه بـرق تهـران بـه صـورت مسـتقل آغـاز بـه فـعالیت کرد. این مـؤسـسه زیر نـظر شهـرداری تهـران، مسـئولیت 

تعیین تعرفه برق و نظارت بر اجرای آن، انعقاد قراردادهای فروش جریان برق به کارخانه ها و مؤسسات و … را بر عهده داشت.
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نیروگـــاه بـــادی مکانی اســـت شـــامـــل چـــندین 
 wind) تـــوربین بـــادی که بـــه آن مـــزرعـــه بـــادی

farm) نیز می گویند. 

در این نیروگــاه هــا بــا بــرخــورد بــاد بــه پــره هــای 
تـــوربین بـــادی و ایجاد اخـــتلاف فـــشار بین دو 
طـرف پـره، تـوربین بـه حـرکت در می آید. تـوربین 
بـــه یک ژنـــراتـــور مـــتصل اســـت که این حـــرکت 
مکانیکی بـه ژنـراتـور مـنتقل شـده سـپس ژنـراتـور 
نیـروی مکـانیکی را بــــــه الکـتـریـسیـتـه تــــــبـدیـل 

می کند.

نیروگـاه بـادی

شبکه ی توزیع

ترانسفورماتور

کنترلر

باتری

پره

گیربکس

ژنراتور

مبدل برق

محافظ

مرکز بهره برداری و نظارت

وضعیت عملیات

ثبت عملیات



مخزن

جریان آب

ژنراتور

توربین

در نیروگـاه آبی، پـس از گـرفـتن تـمام مـواد زائـد 
و شـناور مـوجـود در آب، آب از طـریق کانـال هـا 
و مجـراهـا بـه تـوربین هـای نیروگـاه که در سـطح 
پـــــایین قـــــرار دارنـــــد هـــــدایت شـــــده و روتـــــور 
ژنـراتـورهـا را بـه چـرخـش درآورده و الکتریسیته 

تولید می کند. 

بــا عــبور آب از کانــال هــای انــتقال، ســرعــت و 
فـشار آن بـه حـد مـطلوب رسیده تـا بـا ریزش بـر 
روی پــــره هــــای تــــوربین، بیشترین انــــرژی بــــه 

توربین ها منتقل شود. 

این نیروگـــاه هـــا ســـریع راه انـــدازی می شـــونـــد، 
همچنین کم و زیاد کردن بــار آنــها بــا ســرعــت 

بالایی انجام پذیر است. 

نیروگـاه آبی
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تولید برق

ژنراتور

توربین

بخار

اکسیژن       +     سوختآب

دیگ بخار

پمپ تغذیه دیگ بخار
کندانسور

خنک کننده آب

نیروگـاه حـرارتی
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 این نـــوع نیروگـــاه، بـــه ســـه مـــدل بـــخار، گـــاز و سیکل 
ترکیبی تقسیم می شود: 

نیروگـاه بـخار: اگـر بـرای چـرخـش ژنـراتـور از نیروی بـخار 
اسـتفاده گـردد، نیروگـاه بـه عـنوان نیروگـاه بـخار شـناخـته 
می شـود. در مـرحـله اول،   آب بـا اسـتفاده از پـمپ هـای 
آب بـا فـشار بـالا بـه دیگ بـخار (boiler) تـزریق می شـود. 
آب پـرفـشار در دیگ بـخار حـرارت جـذب می کند و تـبدیل 
بــه بــخار فــوق داغ  (Super heat steam)   بــا فــشار 
بــــالا می گــــردد. بــــخار که انــــرژی زیادی دارد در طــــول 
تـــوربین جـــریان می یابـــد و آن را می چـــرخـــانـــد. شـــفت 
(shaft) تـوربین بـه شـفت ژنـراتـور مـتصل اسـت؛ بـنابـراین 
زمــانی که شــفت تــوربین بــه حــرکت در می آید،   ژنــراتــور 
می چــرخــد و انــرژی الکتریکی تــولید می شــود. طی این 
فــرایند بــخار انــرژی خــود را از دســت می دهــد. ســپس 
 (condenser) بـخار کم فـشار اشـباع از مسیر چـگالـنده
عـبور می کند و بـه مـایع تـبدیل می شـود. بـعد از آن آب 
بـه سـمت پـمپ هـای مـرحـله اول هـدایت و چـرخـه کامـل 
می گـردد. بـه همین تـربیت این چـرخـه مـرتـباً بـرای تـولید 

انرژی تکرار می شود. 



ورودی هواکمپرسورمحفظه احتراقتوربینخروجی

بخش  سردبخش داغ

اصـل کار یک نیروگـاه تـوربین گـازی مـانـند یک 
نیروگاه توربین بخار است. 

تــنها تــفاوت این اســت که در نیروگــاه بــخار از 
بـخار فشـرده بـرای چـرخـانـدن تـوربین اسـتفاده 
می شـود، امـا در نیروگـاه گـازی از هـوای فشـرده 
بــرای چــرخــانــدن تــوربین اســتفاده می شــود. در 
نیروگـــاه گـــازی هـــوا در یک کمپرســـور فشـــرده 

می شود. 

ســـــپس این هـــــوای فشـــــرده از یک مـــــحفظه 
احــــتراق عــــبور می کند که در آن دمــــای هــــوای 
فشــرده بــالا می رود. این هــوای بــا دمــای بــالا و 
فــشار بــالا از یک تــوربین گــاز عــبور می کند. در 
تـوربین هـوای فشـرده بـه طـور نـاگـهانی منبسـط 
می شـــود. از این رو انـــرژی جنبشی بـــه دســـت 
می آورد و بـــــه دلیل این انـــــرژی جنبشی هـــــوا 
می تـوانـد کارهـای مکانیکی بـرای چـرخـش تـوربین 

انجام دهد.

نیروگـاه گـازی
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نیروگــــاه سیکل تــــرکیبی نیروگــــاهی اســــت که 
شـــامـــل تـــعدادی تـــوربین گـــاز و تـــوربین بـــخار 

می شود. 

در این نــــوع نیروگــــاه، بــــا اســــتفاده از بــــویلر 
بـازیاب، از حـرارت مـوجـود در گـازهـای خـروجی 
از تـوربین هـای گـاز، بـرای تـولید بـخار آب مـورد 

نیاز در توربین های بخار استفاده می شود. 

اگــــر تــــوربین گــــاز بــــه صــــورت سیکل تــــرکیبی 
نــباشــد، گــازهــای خــروجی آن که می تــوانــند تــا 
۶۰۰ درجـــه ســـانتیگراد دمـــا داشـــته بـــاشـــند، 
مسـتقیماً وارد هـوا شـده و انـرژی بـاقی مـانـده در 
آن هــــــدر می رود. در حــــــالی کـه در نیـروگــــــاه 
سیکل تــرکیبی، از این انــرژی اســتفاده شــده و 
بـویلر تـوربین بـخار بـدون نیاز بـه سـوخـت، بـخار 
آب تـولید می کند؛ بـنابـراین، بـا اسـتفاده از این 

روش، راندمان سیکل افزایش می یابد. 

نیروگـاه سیکـل تـرکیبی
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توربین 
بخار

ژنراتور

کندانسور

خنک کننده

HRSG
بویلر بازیافت

ژنراتور

توربین گاز

دودکش

کمپرسور هوا

پمپ

خنک کننده

محفظه احتراق



مواد الکتریکی

چگالنده

بخار سرد خروجی

آب  خروجی

تلمبه

راکتورآب

تلمبه

بخار داغ ورودی

توربین

در نیروگـاه اتمی بـه جـای بـویلر (دیگ بـخار) از 
راکتور استفاده می شود. 

در نیروگـاه هسـته ای، هسـتۀ اتـم تغییر مـاهیت 
داده و از خود انرژی تولید می کند. 

در راکتور آب بـــــه وسیلۀ انـــــرژی حـــــاصـــــل از 
واکنش هـــــای هســـــته ای گـــــرم شـــــده و بـــــخار 
می شــود و این بــخار، تــوربین را بــه حــرکت در 

آورده و الکتریسیته تولید می کند.

نیروگـاه اتمی
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پنل سولار

D     Cخروجی از پنل 

اینورتر متصل به شبکه

شبکه های برق شهری

نیروگـــاه خـــورشیدی یک مجـــموعـــه گســـترده از 
اجـزای مـختلف خـورشیدی، مـن جـمله پـنل هـای 
خـورشیدی (بـرای جـذب و تـبدیل نـور خـورشید بـه 
 DC بـرق)، اینورتـر خـورشیدی (بـرای تـبدیل بـرق
بـــه AC و نـــظارت بـــر سیستم)، بـــاتـــری هـــای 
خـورشیدی و سـایر لـوازم جـانبی اسـت که بـرای 

راه اندازی یک سیستم کاری لازم است.

نیروگـاه خـورشیدی
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وضـعیـت تـولید بـرق در جـهان

طــبق گــزارش IEA میزان تــولید بــرق در جــهان  طی 20 ســال گــذشــته بــا رشــد 138 درصــدی از •
12،580،879 گیگاوات سـاعـت بـه 29،269،765 گیگاوات سـاعـت رسیده اسـت. آمـار تـولید بـرق 

در جهان در نمودار زیر آورده شده است:

(GWh)  تولید برق در جهان
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منابع تولید جهانی برق در سال  2022

در حـال حـاضـر 35.7% از تـولید بـرق جـهان از طـریق ذغـال سـنگ، 22.3% از طـریق •
گــاز طبیعی، 15.3% از طــریق نیروگــاه هــای بــرق آبی و 9.2% از طــریق نیروگــاه هــای 

هسته ای تولید می شود.
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بزرگترین تولید کنندگان برق در جهان
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زغال سنگ گاز طبیعی برق آبی
هسته ای بادی خورشیدی

همانطور که در شکل زیر مشاهده می شود، چین و امریکا بزرگترین تولیدکنندگان برق در سال 2022 بوده 
اند. زغالسنگ منبع اصلی تولید برق در چین و گاز طبیعی منبع اصلی تولید برق در آمریکا بوده است.

بـزرگ تـرین تـولیدکنندگـان بـرق در دنیـا در سـال ۲۰۲۲



بیشترین سـرانـه مـصرف بـرق در دنیا مـتعلق بـه ایسلند، 
نـــروژ و بحـــرین اســـت. بـــعد از این کشورهـــا، فـــنلانـــد، 

کویت، کانادا و قطر قرار دارند. 
ده کشوری که بیشترین سـرانـه مـصرف را دارنـد در شکل 
زیر نــــشان داده شــــده انــــد. همچنین ایران بــــا مــــصرف 
2،819 کیلو وات بــه ازای هــر نــفر در یک ســال در رتــبه 

93 جهان قرار دارد.

بیـشـتـریـن سـرانـه مـصرف بـرق در دنیـا

۱۴۰۳/۱۱/۰۶14

از نـظر سـرانـه مـصرف انـرژی، قـطر و سـنگاپـور بیشترین 
مـــصرف را در دنیا دارنـــد. بحـــرین و امـــارات متحـــده در 

جایگاه های بعدی قرار دارند. 
در شکل زیر، ده کشوری که بیشترین ســـرانـــه مـــصرف 
انــرژی را دارنــد، مــشخص شــده انــد. ایران در رتــبه 25 
مـصرف انـرژی  بـا سـرانـه مـصرف btu/person  152 قـرار 

دارد.

بیشترین سرانه مصرف انرژی  در دنیابیـشـتـریـن سـرانـه مـصرف انـرژی در دنیـا
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وضـعیـت تـولید بـرق در جـهان

تولید برق در آمریکا  •
طــــبق گــــزارش EIA مــــقدار تــــولید بــــرق در آمــــریکا طی ده ســــال گــــذشــــته بــــا 3 درصــــد رشــــد از   
GWh4،065،964 بـه  GWh4،183،27 رسیده اسـت. نکته قـابـل تـوجـه کاهـش 57 درصـدی تـولید 

برق از طرقی زغال سنگ و رشد 98 درصدی تولید از طریق منابع تجدیدپذیر است.

(GWh) تولید برق در آمریکا
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برق آبی زغال سنگ دیگر منابع تجدید پذیر هسته ای سوخت مایع گاز طبیعی
سوخت جامد منابع دیگر دیگر سوخت های فسیلی خورشیدی

تولید برق در چین •
طـبق گـزارش IEA تـولید بـرق در چین بـا 79 درصـد رشـد از GWh 5،447،247 در سـال 2012  بـه  
GWh8،950،638 در سـال 2022 رسیده اسـت. تـولید بـرق از طـریق زغـال سـنگ 46% رشـد و از 
طــریق ســوخــت هســته 329% رشــد داشــته اســت هــم چین تــولید بــرق از  طــریق نیروگــاه هــای 

خورشیدی 23 برابر شده است.

 (GWh)تولید برق در چین
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باد زباله خوررشیدی زمین گرمایی موج



وضـعیـت تـولید بـرق در جـهان

تولید برق در هند  •
طـبق گـزارش IEA تـولید بـرق در هـند طی ده سـال گـذشـته بـا 63% رشـد از  GWh1،059،151 بـه  
GWh1،814،058 رسیده اسـت. طی ده سـال گـذشـته تـولید بـرق در هـند از طـریق زغـال سـنگ 62 
درصـد رشـد داشـته اسـت هـم چنین تـولید بـرق از طـریق نیروگـاه خـورشیدی و بـادی بـه تـرتیب 4484 

و 168 درصد رشد داشته است..

پیش بینی تولید برق در سال های آتی  •
IEA  پیش بینی می کند تــولید بــرق در چین طی دو ســال آتی بــه بیش از 11،000 تــراوات ســاعــت 
بـرسـد. هـم چنین تـولید بـرق در آمـریکا بـا رشـدی انـدک بـه محـدوده 4،500 تـراوات سـاعتی خـواهـد 

رسید.

(GWh) تولید برق در هند
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پیش بینی روند تولید برق در کشور های منتخب
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وضـعیـت تـولید بـرق در جـهان

پیش بینی تولید برق از طریق منابع مختلف در جهان تا سال 2035  •
IEA پیش بینی می کند طی ســـال هـــای آتی تـــولید بـــرق از طـــریق انـــرژی خـــورشیدی و بـــادی رشـــدی 
چشمگیر داشـته بـاشـد و تـولید از طـریق نیروگـاه خـورشیدی بـا رشـدی 723 درصـدی بـه 10.7 تـراوات 
سـاعـت بـرسـد.  هـم چنین تـولید از طـریق نیروگـاه هـای بـادی بـا رشـد 257 درصـدی بـه 7.5 تـراوات 
سـاعـت خـواهـد رسید. عـلاوه بـر این تـولید بـرق از طـریق زغـال سـنگ تـا سـال 2035 بیش از %33 

کاهش خواهد یافت.

طی ســـال هـــای 2017 تـــا 2023 تـــولید بـــرق از طـــریق مـــنابـــع تجـــدیدپـــذیر در چین 1026 گیگاوات 
افـــزایش یافـــته اســـت این درحـــالی اســـت که پیش بینی می شـــود تـــولید انـــرژی الکتریکی از مـــنابـــع 
تجــدیدپــذیر در چین طی ســال هــای 2024 تــا 2030 بــه میزان 3207 گیگاوات افــزایش یابــد. در 
اتـحادیه اروپـا و آمـریکا تـولید بـرق از طـریق مـنابـع تجـدیدپـذیر طی سـال هـای 2017 تـا 2023 بـه تـرتیب 
266 و 193 گیگاوات افـزایش داشـته اسـت و پیش بینی می شـود طی سـال هـای 2024 تـا 2030 بـه 

ترتیب 551 و 497 گیگاوات افزایش یابد.

تولید برق از منابع مختلف در جهان

TW
h

0

3000

6000

9000

12000

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

ذغال سنگ هسته ای تجدید پذیر گاز طبیعی  سوخت مایع

اتحادیه اروپا

آمریکا

هند

آمریکای مرکزی و جنوبی

آسیا

خاور میانه

آفریقا

سایر کشورها

0 200 400 600

445.4

88.4

95.8

91.4

191.4

349.8

497.9

551.8

266.4

22.8

26.9

50.3

126

106.5

193.6

266.4

(GW) 2030 پیش بینی افزایش تولید از سال 2024 تا (GW) 2023 افزایش تولید از سال 2017 تا



۱۴۰۳/۱۱/۰۶18
نـرخ بـرق و هـزینه تـولید بـرق در جـهان

بیـشـتـریـن نـرخ بـرق در دنیـا •
ـرق بــه ازای هــر کیـلـووات ســاعــت بــه تـــرتیب 47، 45 و 4 ســنت  ـرخ بـ ا و بـــلژیک می بــاشــد. در ایـن کشورهـــا نـ الیـ تـ ـرق در دنیـا مــربــوط بــه کشورهـــای ایرلـــند، ایـ ـرخ بـ بیـشـتـریـن نـ

می بـاشـد. در شکـل زیـر ده کـشـور بـا بیـشـتـریـن نـرخ مـصرف بـرق آورده شـده اسـت: هــم چنین میـانـگیـن نـرخ بـرق در ایــران حـدود 2  سـنت بـه ازای هـر کیـلـوات سـاعـت اســت.

بیـشـتـریـن نـرخ بـرق در دنیـا
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هـزینه تـولید بـرق در دنیـا

هزینه تولید برق از طریق منابع مختلف در آمریکا  •
در آمـریکا بیشترین هـزینه تـولید بـرق مـربـوط بـه نیروگـاه هـای سـوخـت فسیلی اسـت که در حـال 
حـاضـر میانگین هـزینه تـولید هـر کیلووات در این نیروگـاه هـا 4.26 سـنت می بـاشـد. عـلاوه بـر این 
کمترین هـزینه تـولید بـرق در آمـریکا مـربـوط بـه نیروگـاه هـای بـرق آبی می بـاشـد. در نـمودار زیر رونـد 

هزینه تولید برق نیروگاه های مختلف آورده شده است.

روند نرخ برق مصرفی در آمریکا  •
نــرخ بــرق در آمــریکا طی ســال هــای 2013 تــا 2021 در محــدوده ثــابتی قــرار داشــته اســت و از ســال 
2022 رونـدی صـعودی داشـته اسـت. نکته قـابـل تـوجـه در مـورد نـرخ بـرق در آمـریکا کمتر بـودن نـرخ 

برق در بخش صنعتی نسبت به سایر بخش ها می باشد. 
هـم چنین بیشترین نـرخ هـای مـصرف در آمـریکا مـربـوط بـه بـخش مسکونی می بـاشـد. نـمودار زیر رونـد 

تاریخی نرخ برق در بخش های مختلف را از سال 2013 تا سال 2023 نشان می دهد.

هزینه تولید برق با استفاده از منابع مختلف به ازا هر کیلوات ساعت
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سـود و زیـان صـنعت بـرق در آمـریکا

مجموع درآمد فروش و هزینه های صنعت برق در آمریکا
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•EIA منبع

مجـموع درآمـد نیروگـاه هـای آمـریکا در سـال 2023 بـا رشـد 29 درصـدی نسـبت بـه سـال 2019 بـه 378 میلیارد دلار رسیده اسـت. طی این مـدت حـاشیه سـود صـنعت بـرق  نیز از 14.6% بـه 18.6% رسیده اسـت. 
این موضوع سبب شده است سود خالص صنعت برق در آمریکا با 64% رشد به 70 میلیارد دلار برسد. در نمودار زیر روند درآمد فروش، هزینه ها و سود خالص صنعت برق در آمریکا آورده شده است.
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نوعتولید سالانه (TWh)ظرفیت (MW)کشورنام نیروگاه

Three Gorges Damبرق آبی22.50098.8 چین

Baihetan Damبرق آبی16،00040،06چین

Gonghe Talatanخورشیدی15،60010چین

Itaipu Damبرق آبی14،00083.8برزیل، پاراگوئه

Xiluoduبرق آبی13،86057.8چین

Belo Monteبرق آبی11،23339.5برزیل

Guriبرق آبی10،23547ونزوئلا

Wudongde Damبرق آبی10،20036.61چین

Jebel Aliگاز طبیعی8،695امارات متحده عربی

Tucuruı́برق آبی8،37021.4برزیل

بـزرگ تـرین نیروگـاه هـای جـهان

•EIA منبع
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صـنعت بـرق در ایـران

مقدار تولید برق •
تـولید بـرق در ایران  در سـال 1401 بـه  GWh352،443  رسیده اسـت  و نسـبت بـه سـال 1397 
بیش از 16% رشـد کرده اسـت. همچنین انـرژی خـریداری شـده تـوسـط مـدیریت شـبکه بـا رشـد 10 
درصـدی طی دوره 1397 تـا 1401 بـه  GWh307،295 رسیده اسـت.بـه خـاطـر اخـتلاف 6 درصـدی 
مـــقدار افـــزایش تـــولید بـــرق در کشور و خـــریداری انـــرژی تـــوســـط مـــدیریت شـــبکه، در نـــمودار زیر 
مـشاهـده می شـود که سـهم خـرید تـوسـط مـدیریت شـبکه در سـال هـای اخیر بـه زیر 90% کاهـش 

پیدا کرده است.

ظرفیت تولید برق در ایران •
از ابــتدای ســال 1397 تــا انــتهای ســال 1402 ظــرفیت نیروگــاهی کل کشور بــا رشــد 25 درصــدی از 
74،700 مــگاوات بــه 92،841 مــگاوات رسیده اســت. در این بین نیروگــاه هــای گــازی بــا رشــد 45 
درصــدی و پــس از آن نیروگــاه هــای سیکل تــرکیبی بــا 20 درصــد رشــد  بیشترین رشــد ظــرفیت را در 

بین انواع مختلف نیروگاه داشته اند. 
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بخاری گازی برق آبی سیکل ترکیبی اتمی انرژی های تجدید پذیر دیزل سایر



مـهم تـرین نیروگـاه هـای در حـال احـداث
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زمان بهره بردارینوع نیروگاهظرفیت(مگاوات)سازندهنام پروژه

1405گازی1،900پیتروشیمی دماوندنیروگاه گازی دماوند

1403سیکل ترکیبی500ذوب آهن البرز غربسیکل ترکیبی مجتمع ذوب البرز غرب

1403سیکل ترکیبی500مجتمع فولاد بوتیای ایرانیانسیکل ترکیبی بوتیای ایرانیان

1403سیکل ترکیبی363نیروگاه آریانسیکل ترکیبی آریان

1403سیکل ترکیبی358نیروگاه رودشورافزایش ظرفیت رودشور

1403گازی324نیروگاه قدسواحد 1 و 2 نیروگاه قدس

1405گازی320نیروگاه قدسواحد 3 و 4 نیروگاه قدس سمنان

1403برق آبی165نیروگاه چشمیرنیروگاه چشمیر

نامشخصسیکل ترکیبی160نیروگاه غدیر قشمسیکل ترکیبی غدیر قشم

1403بادی50نیروگاه درحنیروگاه درح

1403سیکل ترکیبی914فولاد مبارکهنیروگاه  سیکل ترکیبی فولاد مبارکه

1405خورشیدی600فولاد مبارکهنیروگاه خورشیدی فولاد مبارکه

1404سیکل ترکیبی546چادر ملونیروگاه سیکل ترکیبی چادر ملو

1404خورشیدی100چادر ملونیروگاه خورشیدی چادر ملو
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مقدار مصرف سوخت نیروگاه ها •
میزان مــصرف ســوخــت گــاز در نیروگــاه هــا در ســال 1401 بــرابــر بــا 69 هــزار میلیون مــترمکعب بــوده 
اســت که نســبت بــه ســال 1397 رشــد 3 درصــدی داشــته اســت. هــم چنین میزان مــصرف گــازوییل 
تــوســط نیروگــاه هــا طی ســال هــای 1397 تــا 1401 ثــابــت بــوده اســت این درحــالی اســت که مــصرف 

مازوت توسط نیروگاه ها بیش از 33% افزایش یافته است.

بهای تمام شده برق خریداری شده توسط مدیریت شبکه  •
خـالـص بـهای خـرید بـرق تـوسـط مـدیریت شـبکه طی سـال 1401 مـعادل 32 هـزار میلیارد تـومـان بـوده 
اســت این درحــالیست که در 6 مــاهــه ابــتدایی 1402 بــه 27.61 هــزار میلیارد تــومــان رسیده اســت. 
عـمده بـهای تـمام شـده بـرق خـریداری شـده مـربـوط بـه بـهای پـرداختی انـرژی بـه نیروگـاه هـا و پـس از 
آن بـهای آمـادگی پـرداختی بـه نیروگـاه هـا اسـت. این دو هـزینه بیش از 98% بـهای خـریداری شـده 
تـوسـط مـدیریت شـبکه بـرق را شـامـل می شـود. آخـرین گـزارش بـازار بـرق ایران مـربـوط بـه تـابسـتان 

1402 می باشد.

مقدار مصرف سوخت
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بهای آمادگی پرداختی به نیروگاه ها بهای پرداختی انرژی به نیروگاه ها بهای خدمات جانبی پرداختی به نیروگاه ها
هزینه استفاده از شبکه
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تفکیک نرخ فروش برق توسط مدیریت شبکه •
ســهم هــزینه تــرانــزیت از تقسیم مجــموع هــزینه هــای اســتفاده از تجهیزات شــبکه انــتقال تــوســط 
خـریداران بـر میزان مجـموع انـرژی فـروخـته شـده بـه خـریداران در نـقطه مـرجـع شـبکه مـحاسـبه شـده 
اســـت. ســـهم مـــبادلات بـــرون مـــرزی از تقسیم مجـــموع هـــزینه مـــبادلات بـــرون مـــرزی (ارســـال 
بـرون مـرزی) بـر میزان مجـموع انـرژی فـروخـته شـده بـه خـریداران در نـقطه مـرجـع شـبکه مـحاسـبه 

شده است.

بـورس انـرژی

تعاریف مربوط به بازار برق بورس انرژی •
مــعامــلات بــرق در بــورس انــرژی بــه تفکیک نــوع تــسویه مــعامــلات شــامــل دو بــازار ســلف مــوازی 
اسـتانـدارد و بـازار فیزیکی اسـت. در بـازار سـلف هـر مـعامـله ای بـه صـورت پـایاپـای تـسویه می شـود و 
هـویت طـرفیت مـعامـله مـشخص نیست. این بـازار شـامـل دو نـوع تـالار اسـت که تـالار اول شـامـل 
تـولیدکنندگـان نیروگـاه هـای حـرارتی و تـالار دوم بـه نـام تـالار سـبز شـامـل تـولیدکنندگـان تجـدیدپـذیر 
اســت. بــازار دیگر بــازار فیزیکی اســت که فــروشــنده در آن مــشخص اســت و تــسویه بــه صــورت 
تــوافقی بین خــریدار و فــروشــنده صــورت می پــذیرد. این بــازار نیز شــامــل دو نــوع تــالار اول و دوم 

است. 
طــبق مــصوبــه وزیر در خــصوص دســتورالــعمل تــوســعه مــبادلات بــرق در بــورس انــرژی از آغــاز 
خـردادمـاه 1402 کلیه مشـترکین بـرق بـالای یک مـگاوات، شـرکت هـای بـرق مـنطقه ای، شـرکت هـای 
تــوزیع نیروی بــرق و شــرکت هــای خــرده فــروشی بــایستی بــرق مــورد نیاز خــود را در ســقف ابــلاغی 
تـوسـط شـرکت مـدیریت شـبکه بـرق در بـورس انـرژی یا بـازار دوجـانـبه خـریداری نـمایند و صـورتـحساب 
خـریداران بـه ازای مـصرف مـازاد بـر مـقدار خـریداری شـده در بـورس و بـازار دوجـانـبه بـا ضـریب 1.2 از 
حـداکثر قیمت پـذیرفـته شـده نیروگـاه هـا در بـازار صـادر خـواهـد شـد. هـم چنین در راسـتای اجـرای 
مـاده 16 قـانـون جـهش تـولید دانـش بنیان از آغـاز خـردادمـاه دسـتگاه هـای اجـرایی و صـنایع بـا قـدرت 
بیش از یک مـگاوات مـجازنـد بـرق مـورد نیاز خـود را از طـریق تـابـلو سـبز بـه صـورت فیزیکی یا گـواهی 
تـولید بـرق تـامین نـمایند و چـنانـچه مشـترکین مـشمول، نسـبت بـه خـرید بـرق تجـدید پـذیر تکلیفی 
اقـدام نـنمایند، بـهای بـرق آن هـا را بـه نـرخ حـداکثر قیمت نـماد مـعامـله تـابـلو سـبز در صـورتـحساب 

اعمال کنند.

متوسط نرخ فروش برق به خریداران توسط مدیریت شبکه-ریال
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آمـار مـعامـلات بـورس انـرژی

آمار معاملات بازار سبز فیزیکی
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آمار معاملات ماهانه بازار سبز - فیزیکی •
مجـموع حجـم مـعامـلات مـاهـانـه در بـازار سـبز-فیزیکی از خـرداد مـاه 1402 رونـد صـعودی داشـته اسـت و بیشترین حجـم مـعامـلات مـربـوط بـه تـابسـتان 1403 می بـاشـد. میانگین نـرخ بـرق در بـازار سـبز-فیزیکی 

در آذر ماه 1403 برابر با 32،096،123 ریال به ازای هرمگاوات ساعت می باشد.
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آمـار مـعامـلات بـورس انـرژی

آمار معاملات ماهانه بازار سبز – سلف •
حجـم مـعامـلات مـاهـانـه در بـازار سـبز-سـلف طی مـاه هـای گـذشـته در محـدوده  35،000 مـگاوات سـاعـت در مـاه قـرارداشـته اسـت. هـم چنین میانگین  نـرخ مـعامـلات در آذر مـاه 34،029،538 ریال بـه ازای 

هر مگاوات ساعت بوده است. در نمودار زیر روند حجم و میانگین نرخ معاملات ماهانه بازار سبز-سلف آورده شده است.

آمار معاملات ماهانه بازار سبز سلف
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آمـار مـعامـلات بـورس انـرژی

آمار معاملات ماهانه بازار برق - فیزیکی •
نـمودار زیر آمـار مـاهـانـه مـعامـلات بـازار اول-فیزیکی را نـشان می دهـد. نـرخ بـرق در این بـازار در آبـان مـاه بـا تغییر سـقف بـرق در بـازار عـمده فـروشی بـرق بـه 1،620 ریال  بـا رشـد هـمراه بـوده اسـت و میانگین 

نرخ برق در آبان ماه به 1،408،557 ریال به ازای هر مگاوات ساعت رسید و پس از آن در آذر ماه به 1،516،063 ریال به ازای هرمگاوات ساعت رسیده است. 

آمار معاملات ماهانه بازار اول برق فیزیکی
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آمار معاملات ماهانه بازار اول-سلف
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آمـار مـعامـلات بـورس انـرژی

آمار معاملات ماهانه بازار اول – سلف •
حجـم مـعامـلات در سـال 1403 در بـازار اول-سـلف بـا رشـد چشمگیری هـمراه بـوده اسـت و در مـرداد مـاه بـه بیش از 19 میلیون مـگاوات سـاعـت رسیده اسـت. نـرخ فـروش بـرق در بـازار اول-سـلف نیز بـا تغییر 

سقف در بازار عمده فروشی با رشد همراه بوده است و به 1،291،195 ریال به ازای هر مگاوات ساعت  رسیده است.



مـقایسه شـرکت هـای نیروگـاهی
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مقایسه حجم معاملات در بورس کالا به کل انرژی مصرفی  •
هـمان طوـر که در نـمودار زیر مـشاهـده می شوـد حجمـ مـعامـلات بوـرس کالا نسبـت بـه  کل مصـرف بـرق 

کشور در سطح پایینی قرار دارد.

ارزش جــایگزینی هــر مــگاوات نیروگــاه سیکل تــرکیبی 513،000 یورو و  هــر مــگاوات نیروگــاه گــازی 
390،000 یورو در نـظر گـرفـته شـده اسـت. عـمر مفید واحـد هـای گـازی 30 سـال و سیکل تـرکیبی 50 
سـال در نـظر گـرفـته اسـت. هـم چنین بـرای انـجام مـحاسـبات نـرخ یورو 703،500 ریال در نـظر گـرفـته 

شده است.

حجم معاملات در بورس انرژی به کل مصرف برق کشور
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ارزش بازار به ارزش 
جایگزینی

%1،434403،707،78031،4896،40120بجهرم

%478123،652،6209،6451،86819بکهنوج 

%1،445437،015،25034،0876،66920بمپنا

%1،305110،608،5468،6277،43086بگیلان

%813195،085،80015،2172،55517آبادا

%71451،710،4004،0333،71492بپیوند



اطـلاعـات کـلی شـرکت تـوسـعه مـولـد نیروگـاهی جهـرم (بجهـرم)
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24،145،332سرمایه (میلیارد ریال)بجهرمنماد:

64،010ارزش بازار (میلیارد ریال)جهرممحل کارخانه شرکت

202سود برآوردی هر سهم 1403 (ریال)2،306قیمت سهم

298سود برآوردی هر سهم 1404 (ریال)EPS177 گذشته نگر (ریال)

P/E8.7 آینده نگر P/E14.851404 گذشته نگر

29 اسفندسال مالی منتهی به%20درصد شناوری

معرفی شرکت •
شـرکت تـوسـعه مـولـد نیروگـاهی جهـرم بـه عـنوان شـرکتی غیردولتی و مـالک یکی از نیروگـاه هـای بـزرگ کشور فـعالیت 
مـؤثـری در صـنعت بـرق کشور  دارد و مسـئولیت تـأمین این نیاز حیاتی را در مـنطقه مـرکز و جـنوب کشور بـر عهـده 
دارد. تــوســعه مــولــد نیروگــاهی جهــرم در حــال حــاضــر شــامــل 6 واحــد گــازی و 3 واحــد بــخار اســت. ظــرفیت اسمی 

شرکت 1،434 مگاوات است. 
عملیات ســاخــت این نیروگــاه از ســال 1384 شــروع شــد و اولین واحــد گــازی آن در ســال 1386 بــه بهــره بــرداری 
رسید و تـا پـایان سـال 1387 هـر 6 واحـد گـازی آن وارد مـدار شـدنـد. عملیات سـاخـت واحـد هـای بـخار نیروگـاه در 
سـال 1389 آغـاز گـردید و بـا 5 سـال تـاخیر اولین واحـد آن در سـال 1397 وارد مـدار شـد. هـم چنین دومین واحـد آن 

نیز در اردیبهشت 1398 شروع به فعالیت کرد. واحد سوم بخار نیروگاه نیز در مهر ماه 1400 وارد مدار شد.
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درصد مالکیتتعداد سهامنام سهام دار

%13،700،146،90756.74بانک سپه

%4،029،722،74316.69سرمایه گذاری سامان ایرانیان

%1،029،407،6844.26گروه مالی ملت

%5،386،322،74822.31سایر سهامداران
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نـرخ فـروش بـرق بجهـرم

مـفروضـات

1404شش ماهه 1403

%40%20نرخ تورم

%30-افزایش حقوق و دستمزد

%20%10افزایش میانگین نرخ فروش برق

1،8001،800نرخ سوخت
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صـورت سـود و زیـان

شش ماهه 1400140114021403
کارشناسی شش ماهه 

دوم 1403
کارشناسی 1404کارشناسی 1403

5،696،5507،130،2338،751،7785،822،5437،670،00813،488،17618،951،120فروش

2،350،1113،965،4665،096،5753،252،2594،882،4318،134،69010،861،626بهای تمام شده

3،346،4393،164،7673،655،2032،570،2842،787،5775،353،4868،089،494سود (زیان) ناخالص

119،534207،097185،480186،474185،727372،201482،890هزینه های عمومی، اداری 

010،38071،0850000سایر عملیاتی

3،226،9052،968،0503،540،8082،383،8102،601،8504،981،2857،606،603سود (زیان) عملیاتی

26،8837،828397،697736،960678،7431،415،7031،392،707سایر غیرعملیاتی

3،253،7882،975،8783،938،5053،120،7703،280،5936،396،9888،999،311سود قبل از مالیات

726،054539،837811،102610،574653،6721،264،2461،793،150مالیات

2،527،7342،436،0413،127،4032،510،1962،626،9215،132،7427،206،161سود (زیان) خالص

105101130104109213298سود هر سهم

24،145،33224،145،33224،145،33224،145،33224،145،33224،145،33224،145،332سرمایه
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بجهــرم از مــرداد مــاه 1402 در یک کانــال نــزولی در حــال حــرکت بــوده اســت.در 
حـال حـاضـر پـس از مـدت هـا مـوفـق بـه شکست کانـال نـزولی خـود شـده اسـت. در 
حــال حــاضــر ســهم درگیر مــقاومــت 2765 ریالی خــود می بــاشــد که در گــذشــته 
چــندین بــار بــه این محــدوده واکنش نــشان داده اســت. در صــورت شکست این 
محدوده می تواند تا سقف کانال دوم خود در محدوده 3080 ریالی حرکت کند.

تحـلیـل تکـنیکـال

نـتیـجـه گیـری

بـا تـوجـه بـه مـفروضـات بیان شـده انـتظار می رود بجهـرم در سـال 1403 بـه سـود 
513 میلیارد تــومــانی دســت یابــد که p/e  آینده نــگر شــرکت در محــدوده 12.3 
واحـدی قـرار می گیرد. همچنین نسـبت ارزش بـازار بـه ارزش جـایگزینی شـرکت در 

محدوده 20 درصدی قرار دارد.

تحلیلگر تکنیکال :  امید کیوانی



گـواهی سـلب مسـئولیت

این گزارش تنها بیانگر نظرات تحلیلگران است و به هیچ 
وجه توصیه ای جهت خرید سهام مورد نظر نمیباشد. از این 
رو شرکت سرمایه گذاری سامان ایرانیان هیچ مسئولیتی در 

قبال ضرر و زیان ناشی از انجام معامله بر اساس این 
گزارش را برعهده نخواهد داشت.
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