
تحلیل شرکت فولاد سیرجان ایرانیان
1403یهمن ماه 



2صفحه 

زنجیره فولاد و ضرایب تبدیل 

ورق هاینظیرفولادینهاییمحصولاتبهوشدهآغازآهنسنگازفولادزنجیره

(...ونبشیتیرآهن،میلگرد،)ساختمانیمحصولاتونوردیمحصولاتفولادی،

.می شودختم

آهنتن1.25خامفولادتن1تولیدازایبهصنعت،استانداردتبدیلضرایبطبق

البته.استنیازموردآهنسنگتن2.9وکنسانترهتن1.89گندله،تن1.81اسفنجی،

لفمختروش هایازاستفادهوکوره هادرموادترکیبتغییرصورتدرضرایباین

.شودتغییردستخوشمی تواندفولادتولید

2.9
سنگ آهن

1.89 کنسانتره

1.81
گندله

1.25 آهن اسفنجی

فولاد خام1

مقاطع تخت و 
طویل



3صفحه 

روش های تولید فولاد

درعمدتاکهروشی.داردوجودجهاندرخامفولادتولیدبرایروشدوکلیطوربه

بهدلهگنروش،ایندر.می باشد"بلندکوره"روشمی گیردقراراستفادهمورددنیا

یلپاتواردمبدل،درگرفتنقرارازبعدوشدهذوبکورهواردککوآهکسنگهمراه

.می شودآمادهنوردوریخته گریبرایوشده

موردتربیش"الکتریکیقوسکوره"روشغنی،گازیمنابعوجوددلیلبهایراندراما

تقیممساحیاءواحدخوراکعنوانبهگندلهروش،ایندر.استگرفتهقراراستفاده

تولیدجیاسفنآهنبالادمایدروسنتزگازازاستفادهباوگرفتهقراراستفادهمورد

درافزودنی هابرخیوقراضهآهنمقداریهمراهبهاسفنجیآهنسپس.می شود

تبدسخامفولادمعین،دمایدرذوبازپسوگرفتهقرارالکتریکیقوسکوره

.می آید

کوره بلند

گندله

سنگ آهک

کک

احیاء 
مستقیم

گندله

گاز سنتز

کوره قوس 
الکتریکی



4صفحه 

تولید فولاد در دنیا

Worldاعلاماساسبر Steel Association،تنمیلیون1,892میلادی،2023سالدر

2022سالبهنسبتتنیمیلیون2تنهارشدکهاستشدهتولیدجهاندرخامفولاد

شدر البتهوچینتولیدمیزانتغییرعدموجودبارشدمقداراین.می دهدنشان

.خوردرقمهندتنیمیلیون15.4

استشدهتولیدخامفولادتنمیلیون625.4آپریلماهپایانتانیز2024سالدر

ایندرهندکهحالیدر.دارد2023سالمشابهدورهبهنسبتدرصدی0.9کاهشکه

نمودهتولیدتنمیلیون343.7چینکشورداشتهتولیددردرصدی8.5رشددوره

تنمیلیون10.3تولیدبانیزایران.داردمشابهمدتبهنسبتدرصدی3کاهشکه

.استداشتهدرصدی7.2رشدمدتایندر
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(میلیون تن)تولید فولاد خام در جهان 

تولید فولاد خام
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چین هند ژاپن ایالات 
متحده

روسیه کره جنوبی آلمان ترکیه برزیل ایران ایتالیا ویتنام تایوان اندونزی مکزیک سایر

(میلیون تن)2023بزرگ ترین کشورهای تولیدکننده فولاد در جهان در سال 

بهرادنیافولادتولیدازدرصد54تن،میلیون1,019تولیدباچینکشور،2023سالدر

141هندکشورآنازپس.استداشته2022سالبابرابرتولیدودادهاختصاصخود

2022سالبهنسبترشدتنمیلیون15.4کهرساندثبتبهفولادتولیدتنمیلیون

.دارد

.ماندباقیدنیاام10جایگاهدرخام،فولادتنمیلیون31تولیدباایرانکشور



5صفحه 

ولیدتولید فولاد در دنیا به تفکیک روش  ت

Worldاعلاماساسبر Steel Association،روشبهدنیاخامفولاددرصد71حدود

دنیا،درولادفتولیدکنندهبزرگترینعنوانبهچینکشور.می گیردانجامبلندکوره

.می کندتولیدبلندکورهروشبهراخودفولادازدرصد90ازبیش

74معادلتنمیلیون1,395مجموعا،(روسیهوخاورمیانهجزبه)آسیامنطقهدر

همچونیبزرگتولیدکنندگانمنطقهایندر.می پذیردانجامدنیاخامفولادازدرصد

اینتولیداتازدرصد81حدود.دارندحضورتایوانوجنوبیکرهژاپن،هند،چین،

عمده.تاسزیادیبسیارسنگزغالنیازمندکهمی باشدبلندکورهروشبهمنطقه

.می شودتأمیناسترالیامبدأازسنگ،زغالاین

فولادازدرصد95ازبیشفراوان،گازیمنابعوجوددلیلبهخاورمیانه،منطقهدر

آهنازاستفادهنیازمندروشاین.می باشدالکتریکیکورهروشبهتولیدیخام

لادفوتولیدکنندهبزرگترینایرانمنطقه،ایندر.استقراضهآهنواسفنجی

تنمیلیون28.5معادلخودتولیداتازدرصد92کشور،این.می شودمحسوب

.می کندتولیدالکتریکیکورهروشازراخامفولاد
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اتحادیه اروپا CISروسیه و شرکت های حوزه  دیگر کشورهای اروپایی آمریکای شمالی آمریکای جنوبی آفریقا خاورمیانه آسیا

(میلیون تن)2023تولید فولاد خام مناطق مختلف به تفکیک روش تولید در سال 

کوره بلند کوره  الکتریکی سایر روش ها

روش کوره بلند
71%

روش کوره الکتریکی
29%

(2023سال )تولید فولاد خام به تفکک روش تولید در دنیا 
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تولید آهن اسفنجی در دنیا
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(میلیون تن)تولید آهن اسفنجی در دنیا 

ایران هند  سایر کشورها

شناختهالکتریکیکورهروشدرفولادتولیدمیانیمحصولعنوانبهاسفنجیآهن

فولادولیدتبرایبلندکورهروشازدنیاکشورهایغالباستفادهبهتوجهبا.می شود

رداسفنجیآهنجایگزینعنوانبهقراضهآهنازگستردهاستفادههمچنینو

کشوردوکهطوریبهنیست؛توجهقابلدنیادرمحصولاینتولیدمیزانکوره ها،

رادنیااسفنجیآهنازدرصد60حدودسال،درتنمیلیون103حدودباهند،وایران

.می کنندتولید

یکیالکتر کورهروشبهراخودتولیداتعمدهایرانکشورشد،گفتهکههمانطور

آنیلدلعمدهکهنیستمعمولقراضهازاستفادهایراندرهمچنین.می شودانجام

حیاءافرآینددراستفادهجهت(گذشتهدر)ارزاننسبتاوکافیگازیمنابعوجود

.استآهنسنگتوجهقابلمنابعوجودومستقیم



7صفحه 

مصرف فولاد در دنیا

Worldاعلاماساسبر Steel Association،میلیون1,763میلادی،2023سالدر

.استشدهمصرفدنیادرفولادتن

.استشدهمصرفهندکشوردرنیزآندرصد8وچینتوسطحجماینازدرصد51

حالدرالاییبسرعتبانیزهندوبودهفولادبازاراصلیبازیگرچینکشورکلیطوربه

.می باشدصنعتایندررشد

فولادازدرصد1حدودومی باشددنیادرفولادمصرف کنندهامین12ایرانکشور

31ولیدتبهتوجهباوترتیببدین.می کندمصرفراتنمیلیون19.5معادلجهان،

وجودکشوردرفولادتولیدمازادتنمیلیون10ازبیشکشور،درفولادتنمیلیون

.می شودصادردیگرکشورهایبهوداشته

چین
895.7

هند
133.4

ایالات متحده
90.5

کره جنوبی
54.7

ژاپن
53.3

روسیه
44.6

ترکیه
38.1

مکزیک
28.5

آلمان
28

برزیل
23.9

ایتالیا
23.5

ایران 
19.5

سایر
329.3

(میلیون تن)بزرگترین مصرف کنندگان فولاد در جهان 
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تجارت فولاد در جهان

Worldداده هایاساسبر Steel Association،تنمیلیون2023،435سالدر

.استشدهمبادلهجهانیبازارهایدرفولاد

ودمی باشصادرکنندهبزرگترینتنمیلیون94.3صادراتباچینکشوربینایندر

.استداشتهراوارداتبیشترینتن،میلیون26.4بامتحدهایالات

تولیدمازادباکشورهاوداشته21قرندرنزولیروندیتولیدبهنسبتصادراتدرصد

هتوسعانجامجهتداخلدربیشترمصرفآندلیلکهبوده اندمواجهکمتری

.استبوده(چیندرخصوصا)زیرساخت هاومسکن

94.3

32.2
27 26 22.5

16.1 14.6 13.9 12.7 12.3 11.9 11.8 9.9 9.9 9.6 9.5 8.9 8.6 7.8 7.6

0
10

20
30
40
50
60
70
80
90

100
(میلیون تن)2023کشور برتر صادرکننده فولاد خام 20

140.6
171

196.1

238.6 236.4
268.7

307.5 318

373.3

418.5
392.7

418.7 412.6

567.4

462.9
438.8

459.1
434.7

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

0

100

200

300

400

500

600

19
75 19
80

19
85 19

90 19
91

19
92

19
93 19
94

19
95 19
96

19
97

19
98 19
99

20
00

20
01

20
02

20
03

20
04

20
05

20
06

20
07

20
08

20
09

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

20
20

20
21

20
22

20
23

ان تجارت جهانی فولاد  (میلیون تن)میز
مقدار صادرات

درصد صادرات از کل تولید



9صفحه 

تولید فولاد در ایران

.اشدمی بدنیادرفولادتولیدکنندهبزرگکشوردهمینحاضرحالدرایرانکشور

درصد5.5کهرسیدهتنمیلیون32.1حدودبه،1402سالدرکشورخامفولادتولید

.است1401ازبیشتر

درصد7.1تاکنون1392سالازکشوردرخامفولادتولیدسالانهرشدنرخمیانگین

یافتهکاهشدرصد4.2بهنرخاینامروز،بهتا98سالازکهحالیدراست؛بوده

.است

.استایراندرفولادتولیدواحدهایخوراکاصلی تریناسفنجیآهن

با،90و80دهه هایدرتولیدرشدتوجهقابلروندطیازپسنیزمیانیمحصولاین

محصولاینازتنمیلیون30.8حدود،1402سالدروشدهمواجهرشدنرخکاهش

.می باشد1399سالبهمربوطکشوردراسفنجیآهنتولیدرکورد.استشدهتولید

ارآشکباآنازپسوشدانجامکشوردرتولیدتنمیلیون33.4حدودسالایندر

.بودیمتولیدکاهششاهدکشور،درانرژیمحدودیت هایشدن
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10صفحه 

میزان مصرف انرژی به تفکیک بخش های زنجیره

ژیانرمصرفمیزانکشور،درفولادتولیدروشاساسبروفولادزنجیرهطولدر

.می باشدمتفاوت

.داردیشتریببسیارگازمصرفسنتز،گازازاستفادهدلیلبهمستقیماحیاءواحدهای

باومی شودمصرفبخشایندرگازمکعبمترمیلیارد9حدودسالانهکشوردر

.می باشدطبیعیگازمصرفجهتاززنجیرهبخشپرمصرف تریناختلاف

.می شودمصرفصنعتایندرکشورگازتولیداتازدرصد5.3حدودمجموعدر

کهطوریبه.می باشدفولادسازیبخشبهمربوطزنجیره،دربرقمصرفبیشترین

.ستاشدهصرفکشوردرفولادتولیدبرایبرقساعت،کیلوواتمیلیارد17.35

مصرفمندنیاز کشوردرالکتریکیکورهروشازگستردهاستفادهدلیلبهبخشاین

.می باشدمضاعفبرق

دلیلهبزمستاندرمستقیماحیاءبخشوتابستاندرزنجیرهازبخشاینمعمولا

.می شوندبیشتریتولیدافتدچارکشور،درانرژیمحدودیت های
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معرفی شرکت فولاد ایرانیان سیرجان

ثبتادارهدر۱۳۸۸آبان۱۶تاریخدر(خاصسهامی)ایرانیانسیرجانفولادشرکت

ازیکیشرکتاین.استرسیدهثبتبهتهرانصنعتیمالکیتوشرکت ها

هخاورمیانمعدنیصنایعومعادنتوسعهتخصصیمادرشرکتزیرمجموعه های

.است(میدکو)

تمعمج.می باشدبردسیروسیرجاندرواقعتولیدیمجتمعدوشاملشرکتاین

ازار خودنیازموردآهنسنگوگرفتهقرارگل گهرآهنسنگمعدنجواردرسیرجان

هبدریافتیآهنسنگمجتمعایندر.می کنددریافتگهرگل4و2شمارهمعادن

مجتمعکیلومتری170فاصلهبه)بردسیرمجتمعبرایوشدهتبدیلگندلهوکنسانتره

.می گرددارسال(سیرجان

لادیفوشمشنهایتدرواسفنجیآهنمستقیماحیاءروشازبردسیرمجتمعدر

سیرجاندفولاشرکتبهفولادزنجیرهتکمیلراستایدرمجتمعاین.می شودتولید

.استشدهاضافهایرانیان

فولاد ایرانیان 
سیرجان

مجتمع احیاء 
مستقیم و فولاد 

بردسیر

مجتمع معادن، 
کنسانتره و 

گندله سازی سیرجان

میلیون 4ظرفیت تولید 
2.5تن کنسانتره و 

میلیون تن گندله

میلیون تن 1ظرفیت تولید 
میلیون 1آهن اسفنجی و 

تن فولاد
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طرح های توسعه شرکت

:رددااجرادستدررازیربااهیمتتوسعهطرححاضرحالدرایرانیانسیرجانفولاد

تاکهسالدراسفنجیآهنتنمیلیون1.5تولیدظرفیتبا2مستقیماحیاءطرح

30حدودپیشرفت،(1403/03/31)شرکتشدهحسابرسیگزارشآخرینتاریخ

وردبرآوبودهاجراحالدرشرکتبردسیرمجتمعدرطرحاین.استداشتهدرصدی

.باشدنیازموردآنتکمیلبرایدیگردلارمیلیون100حدودمی شود

واشدبداشتهاندکیرشدنیزفولادتولیدمی رودانتظارطرحاینازبهره بردایبا

سازفولادشرکت هایبهاسفنجیآهنمحصولاینازتوجهیقابلمقدارهمچنین

مداردر1407سالابتدایدرطرحاینشرکت،اعلاماساسبر.شودفروختهمنطقه

.بودخواهد
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ساختار سهامداری شرکت

85مالکیتبا(میدکو)خاورمیانهمعادنتوسعهشرکتسیسکو،عمدهسهامدار

دریمتعددتابعهشرکت هایدارایاصلی،هلدینگبه عنوانمیدکو.استدرصدی

باهم گروهشرکت هایجملهاز.استمعدنیصنایعومعدنمختلفحوزه های

تیایبوفولادایرانیان،زرندفولادشرکت هایبهمی توانایرانیانسیرجانفولاد

فرآوریشرکتوخمینفروسیلیسیمشرکتایرانیان،مسبابکشرکتایرانیان،

.کرداشارهطبسزغال سنگ

مهم ترین.می شودشناختهمیدکوبورسیپورتفویشرکتتنهاعنوانبهسیسکو

وتیایبفولادایرانیان،زرندفولادشاملمیدکوغیربورسیپورتفویشرکت های

.تندهسخاورمیانهمعادننوسازیوگسترشوایرانیانمسبابکشرکتایرانیان،

کارآورانازدرصد29پارس،غربفروسیلیسدرصدی35مالکیتسیسکوهمچنین

راایرانیانمعادنتجهیزاتساختمدیریتشرکتازدرصد25وخاورمیانهصنعت

یسکوسبرایزیادیاهیمتپارسغربفروسیلیستقسیمیسودبینایندر.دارد

.دارد

میدکو

فولاد سیرجان 
%(85)ایرانیان 

فولاد زرند ایرانیان 
(100)%

فولاد بوتیای 
ایرانیان )100%(

بابک مس ایرانیان 
(100)%

معدني و صنعتي گهر 
%(35)پويش گام 

کاراوران صنعت 
%(29)خاورميانه 

فروسیلیس غرب 
(35)%

مديريت ساخت تجهيزات 
معادن و صنايع معدني 

%(25)ايرانيان 

میدکو
85%

صندوق بازارگردانی 
اندیشه زرین پاسارگاد

4%

صندوق بازارگردانی 
لاجرود دماوند

4%
سایر
7%

ساختارسهامداری
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تامین کنندگان و مشتریان شرکت

4و2شمارهمعدندوازراخودنیازموردآهنسنگسیسکوشداشارهکههمانطور

.می کنددریافتگهرگل

بامنعقدهساله18قراداداساسبرگل گهر4آنومالیطریقازدریافتیآهنسنگ

آهنسنگتنمیلیون668برداشتحققراردادایناساسبر.می گیردانجامایمیدرو

اراختیدرمابقیسیسکوبهمتعلقدرصد65برداشتمیزانایناز.استشدهواگذار

ینفی مابقرادادهایمبنایبربخشاینازآهنسنگخریدنرخ.بودخواهدایمیدرو

.می شودتعیینپیمانکارانوایمیدرووشرکت

یسکوسشرکت هایبینکنسرسیومازبخشیعنوانبهنیزگل گهر2شمارهآنومالی

توسط،(%18)ماهانصنایعگسترشو(%47)گل گهرصنعتیومعدنی،(35%)

باتنمیلیون62.8آنومالیایندرماندباقیذخیرهمیزان.استشدهواگذارایمیدرو

قردادقرارداداساسبرنیزبخشاینازخریدنرخ.می باشددرصد65عیارمتوسط

فکشبوده،عمومیمزایدهطبقکهسیرجانگامپویشگهرشرکتبامنعقده

.می شود
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مفروضات پیش بینی صورت سود و زیان
سیاست هایوتورمشرایطاساسبر1404و1403مالیسالبراینیمادلارنرخ•

.استشدهبرآوردمرکزیبانکودولت

 بینیپیشجهانینرخ هایونیمادلارنرخاساسبرشرکتمحصولاتفروشنرخ•

.استشده

.استدهشدادهرشدتورمنرخوکارکنانتعدادتغییراتاساسبردستمزدهزینه•

کارشناسی 1398/091399/091400/091401/091402/091403/06مفروضات تحلیل
1403/09

کارشناسی 
1404/09

 700,000 439,889  418,421 358,926 258,179 230,118 177,693 102,742(ریال)نرخ دلار نیما 

%35%35-%40%47%46%47%41نرخ تورم

ریال)نرخ شمش فولادی 
 331,267,307 208,172,564 202,275,400 191,847,421 134,883,467 121,640,479 69,265,668 36,000,509(بر تن

 75,893,450 47,692,404 46,647,878 42,232,306 33,337,942 34,785,883 15,895,098 8,816,586(ریال بر تن)نرخ گندله 

ر ریال ب)نرخ کنسانتره 
 58,892,827 37,008,997 36,615,939 34,340,687 25,619,257 22,763,710 10,886,317 5,166,118(تن
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پیش بینی صورت سود و زیان

و1403/09مالیسالبرایمی شودپیش بینیشده،ذکرمفروضاتاساسبر

.شودمحققسهمهرازایبهسودریال576و349ترتیببهشرکت،1404/09

حالدرواحد5.9آینده نگرسودبهقیمتنسبتباسهمحاضر،حالدراساساینبر

.می باشدمعامله

3کارشناسی 1403/06ماهه 1400140114029صورت سود و زیان
1404کارشناسی 1403کارشناسی 1403/09ماهه 

 350,783,442 220,436,750 62,504,796 157,931,956 209,040,403 165,510,499 138,840,314درآمدهای عملیاتی

(277,681,790)(175,227,364)(51,601,355)(123,626,009)(147,384,924)(117,096,088)(87,299,581)بهای تمام شده

 73,101,651 45,209,386 10,903,441 34,305,947 61,655,479 48,414,411 51,540,733سود ناخالص

(5,878,629)(4,400,413)(908,062)(3,492,351)(2,946,082)(2,250,428)(1,161,993)اداری، عمومی و فروش

 6,438,500 4,046,035 639,733 3,406,302 2,034,020 2,490,134 392,078سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

 73,661,523 44,855,008 10,635,112 34,219,898 60,743,417 48,654,117 50,770,818سود عملیاتی

(22,485,610)(14,130,241)(3,532,560)(15,027,423)(14,219,542)(11,216,554)(13,007,320)هزینه های مالی

 0 307,879 0 307,879 156,040 359,418 387,720غیرعملیاتی( هزینه های)درآمدهای 

 51,175,914 31,032,646 7,102,552 19,500,354 46,679,915 37,796,981 38,151,218سود قبل از مالیات

(2,226,280)(1,349,997)(308,979)(848,314)(3,572,170)(876,096)(295,667)مالیات

 48,949,634 29,682,649 6,793,573 18,652,040 43,107,745 36,920,885 37,855,551سود خالص

(ریال) EPS2,163 2,110 507 219 80 349 576 

EPS576 349 80 219 507 434 445با آخرین سرمایه 

 85,000,000 85,000,000 85,000,000 85,000,000 85,000,000 17,500,000 17,500,000سرمایه

%21%21%17%22%29%29%37حاشیه سود ناخالص

%21%20%17%22%29%29%37حاشیه سود عملیاتی

%14%13%11%12%21%22%27حاشیه سود خالص
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جمع بندی و نتیجه گیری

همچنینوداشتهاخیرانسالیدرخودزنجیرهتکمیلدرسعیشرکتهمچنین.می کندپرداختبابتاینازکمتریحملهزینهمعدن،اینمنابعازاستفادهوسیرجانگهرگلجواردرگرفتنقرارباایرانیانسیرجانفولادشرکت

وسعهتدنبالبهشرکتازبعداحتمالا.بیانجامدشرکتسودآوریرشدبهمی تواندبلندمدتافقدرامانرسد،بهره برداریبه1407سالازقبلاحتمالوداردکندیرشدطرحایناگرچه.داردکاردستوردرنیزراخود2احیاءطرح

.بودخواهدخودفولادظرفیت

.یمنیستمتصورشرکتبرایخاصیریسکجهتاینازبنابراین.بودخواهدشرکتنیازتامین کنندهفعلانیز2آنومالیوداردراگهرگل4آنومالیازقرادادبرداشت1412سالتاشرکتمی رسدنظربهآهنسنگتأمینمورددر

کاهشبهستورالعمل هادتغییروشدهبهترمروربهکشورانرژیناترازیکهشرطیبهالبته.می باشددلاریمعقولکسببرایمدتبلندسرمایه گذاریمناسبوبودهقیمتبهحاضرحالدربازارواردتازهشرکتاینحالهربه

.نشودمنجرشرکتسودحاشیه



18صفحه 

منابع

ارشاینتهیهدر :استشدهاستفادهزیرمنابعازگز

•Codal.ir

•Bourseview.com

•Enigma.ir



وده این گزارش و محتوای آن صرفا جهت اطلاع از آخرین وضعیت بازارهای دارایی ب: سلب مسئولیت
یتی در قبال و به تنهایی جهت اخذ تصمیمات سرمایه گذاری مناسب نیست و سبدگردان دانایان مسئول

.خرید و فروش های صورت گرفته نخواهد داشت


