
تحلیل بنیادی
پتروشیمی شیرازشرکت 

واحد تحلیل شرکت سبدگردان اندیشه صبا

1403ماه بهمن17: تاریخ تهیه گزارش



توضیحات

شیرازپتروشیمی.می‌باشدسالدرتن1,567,000اسمیظرفیتبااورهبزرگتولیدکنندهدومینپردیسپتروشیمیازپسشیرازپتروشیمیشرکت•
.می‌باشدغدیرسرمایه‌گذاریشرکتآننهاییکنندهکنترلوبودهپارسیانگازونفتگسترشگروهشرکتفرعیتجاریواحدهایجزء

آمونیاکواورهبرعلاوهشرکتمحصولات.داردبالاییتنوعخودتولیدیمحصولاتدراوره‌ساز،شرکت‌هایسایربامقایسهدرشیرازپتروشیمی•
افزایشکهاستیوتیلیتیواحدبودنداراشرکتمزایایجملهاز.استآرگونوUANمایعکودمتانول،آمونیوم،نیتراتنیتریک،اسیدشامل

.نمی‌شودشرکتاینحالشاملیوتیلیتیاخیرنرخ‌های

رسیدهتنهردردلار365بهژانویه30بهمنتهیهفتهدرقیمتآخرینکهطوریبهداشتهصعودیروندسالدومنیمهایرانفوباورهنرخ•
نرخافزایشکشاورزی،اورهگذاریقیمتمبنایتغییربهباتوجهکهبودهتندرتومان11,700,000سالاولماههششکشاورزیاورهنرخ .است
22,500,000حوالیکالابورسدرشدهمعاملهاورهنرخ‌هایآخرینهمچنین.رسیدتندرتومان14,600,000بهپاییزفصلدرجهانیاورهودلار

.می‌باشدتندرتومان

این.یافتافزایشتومان4800بهکیلوگرمهرازایبهتومان796ازکشاورزیاورهنقدیحصهجاری،سالماهتیردروزیرانهیاتمصوبهطبق•
.می‌یابدافزایشسالآنابتدایماهدوطیکالابورسدرآنمعاملاتیقیمتموزونمیانگین%20میزانبهسالهرماهخردادابتدایدرقیمت

سهدریمعاملاتپایهقیمتمیانگینبهبودکالابورسماههششدرمعاملاتیپایهقیمتحداقلقبلاکهکشاورزیاورهقیمتمبنایهمچنین
.یافتتغییرکالابورسماهه

نیمهدرگازنرخافزایش%10وخوراکگازنرخمحاسباتیفرمولبهباتوجه.استبودهسنت11.7سالاولماههششدرخوراکگازنرخمیانگین•
عدمبهتوجهبااستذکربهلازم.استشدهگرفتهنظردرسنت20زمستانفصلوسنت18پاییزفصلبرایخوراکگازنرختحلیلدرسال،دوم
ونداشتههمخوانیفرمولباکهکردهلحاظتومان7,200پاییزفصلبرایراخوراکگازنرخماههنهگزارشدرشرکتپاییز،درگازنرخرسمیاعلام
.شدخواهدلحاظپاییزفصلبرایشرکتسالیانهگزارشدرمنفیتعدیلزیاداحتمالبه

بهنسبتتولیدکاهش1404سالبرایتحلیلدر.استیافتهکاهششرکت،دریافتیگازقطعیوکشوردرگازناترازیبهباتوجهامسالتولید•
.استشدهگرفتهنظردرامسال

.کندمحققسهمهرازایبهسودریال 6,919و4,598ترتیببه1404و1403سالدرشیرازپتروشیمیشرکتمی‌شودپیش‌بینی•



1404سال مفروضات 1403سال  شرح

000,750 509,000 (ریال)نرخ دلار 

40 35 (درصد)نرخ تورم 

310 307 (تن/دلار)اوره فوب ایران

304 294 (تن/دلار)اوره کشاورزی

40 16 (درصد)افزایش نرخ آمونیوم نیترات نسبت به سال قبل 

16 14 (مترمکعب/‌سنت)گاز خوراک

1,300,000 1,342,000 (تن)تولید اوره 



1404کارشناسی صورت سود و زیان 1403کارشناسی  1402سال  شرح

فروش 217,208,264 263,040,479 367,571,916

(196,048,180) (134,987,917) (103,324,368) بهای‌تمام‌شده‌کالای‌فروش‌رفته

ناخالص( زیان)سود  113,883,896 128,052,562 171,523,737

(37,918,285) (28,303,505) (21,928,646) هزینه‌های‌عمومی،‌اداری‌و‌فروش

سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌های‌عملیاتی 2,023,460 13,923,365 5,586,352

عملیاتی( زیان)سود  93,978,710 113,672,422 139,191,804

(978,102) (764,142) (320,196) هزینه‌مالی

(11,758,464) (9,566,365) سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌های‌غیرعملیاتی 301,560

سود خالص قبل از مالیات 93,960,074 103,341,915 126,455,238

(20,598,034) (32,991,432) (17,204,928) مالیات

میلیون ریال–خالص( زیان)سود  76,755,146 70,350,484 105,857,204

141 138 201 میلیون دلار–خالص ( زیان)سود 

سرمایه 15,300,000 15,300,000 15,300,000

(ریال)سود هر سهم  5,017 4,598 6,919



درصد تقسیم سود

90%

قیمت سهم

ریال 39,280 

بعد مجمع P/E 

5.2

ارزشگذاری
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