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هفتـه  در  سـهام  بـازار  سـهام داران 
بـدی  بسـیار  وضعیـت  نیـز  گذشـته 
و  معـاملات  نحـوه  کردنـد.  سـپری  را 
مسـئولین  عکس العمـل  همچنیـن 
بـازار  بـه شـرایط فعلـی  کشـور نسـبت 
نظـر  بـه  کـه  اسـت  گونـه ای  بـه  سـهام 
می رسـد بـازار سـهام بـه طـور کامـل به 

اسـت. شـده  رهـا  خـود  حـال 
بـود  ایـن  سـهام  بـازار  فعالیـن  انتظـار 
کـه مسـئولین اقتصادی دولـت جدید 
حمایـت همه جانبـه ای را از بازار سـهام 
داشـته باشـند امـا در عمـل حداقـل تا 
کنون شـاهد چنیـن اتفاقـی نبوده ایم. 
اسـفناکی  و  ناامیدکننـده  بسـیار  نکتـه 
پیـاپی  ریزش هـای  بـا  ارتبـاط  در  کـه 
در بـازار سـهام قابـل ذکـر اسـت اینکـه 
در  متوالـی  ریزش هـای  بـا  همزمـان 
بـازار سـهام، نـرخ ارز هـر هفتـه و هر روز 

در حـال افزایـش اسـت.
تـا  اسـت  شـده  باعـث  موضـوع  ایـن 
حوالـی  بـه  سـهام  بـازار  دلاری  ارزش 
توجـه  قابـل  برسـد.  دلار  میلیـارد   120
در  سـهام  بـازار  دلاری  ارزش  کـه  اسـت 
اوج خـود )20 مـرداد 1399(  بـه بیـش 

بـود  رسـیده  نیـز  دلار  میلیـارد   433 از 
و در شـرایط فعلـی نسـبت بـه آن زمان 
کـرده  تجربـه  را  درصـدی   72 ریزشـی 

اسـت.
پذیـرش  وجـود  بـا  دیگـر،  عبـارت  بـه 
بـازار  در  جدیـد  متعـدد  شـرکت های 
همچنیـن  و  سـال   5 ایـن  در  سـهام 
در  کـه  متعـددی  توسـعه  طرح هـای 
شـده اند  اجـرایی  زمانـی  بـازه  ایـن 
ارزش بـازار سـهام نـه تنهـا هیچ رشـدی 
وحشـتناک  ریـزش  بلکـه  نداشـته 
حـدود 72 درصـدی را نیـز تجربه کرده 

. سـت ا
مقایسـه  از  شـده  بیـان  ارقـام  و  اعـداد 
شـرایط  در  سـهام  بـازار  دلاری  ارزش 
بـه   1399 سـال  بـه  نسـبت  فعلـی 
اسـفناک  شـدت  بـه  وضعیـت  وضـوح 
و ناامیدکننـده بـازار سـهام در 5 سـال 

می دهـد. نشـان  را  گذشـته 
شـایان ذکـر اسـت که بـا مقایسـه بـازار 
سـهام با قیمت سـکه و سـایر دارایی ها 
مشـابه  نسـبتا  وضعیتـی  بـه  نیـز 
جاماندگـی  بنابرایـن  رسـید؛  خواهیـم 
و  سـهام  بـازار  وحشـتناک  شـدت  بـه 
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سـرمایه گذاران  سـنگین  زیـان  و  ضرر 
بازارهـای  همـه  بـه  نسـبت  بـازار  ایـن 
بـا  اسـت.  مشـخص  وضـوح  بـه  دیگـر 
توجـه بـه اینکـه بـازار سـهام آینـه تمـام 
نمـای اقتصاد کشـور اسـت امید اسـت 
بـا  دولـت  اقتصـادی  مسـئولین  تـا 
جدیـت کافـی و حمایـت همـه جانبـه 
از بـازار سـهام، ایـن بازار به گل نشسـته 
روشـنی  چشـم انداز  و  دهنـد  نجـات  را 
را بـرای ایـن بـازار و بـه تبـع آن اقتصـاد 

نماینـد. ترسـیم  کشـور 
بـه  جهانـی،  قیمت هـای  بـا  ارتبـاط  در 
طـور کلـی هفتـه ای پرنوسـان و نسـبتا 
منفـی را شـاهد بودیـم. کاهـش حدود 
دو درصـدی در قیمـت انـواع نفـت در 
در  درصـدی  سـه  حـدود  کاهـش  کنـار 
کاهـش  همچنیـن  و   LME شـاخص 
شـاخص  در  درصـدی  یـک  از  بیشـتر 
S&P GSCI نشـان از وضعیـت نسـبتا 
کالایی  بازارهـای  کلیـت  در  منفـی 
از  دارد.  گذشـته  هفتـه  یـک  در  جهـان 
تاثیرگـذار  کامادیتی هـای  مهم تریـن 
در بـورس نیـز می توان به فـولاد، مس، 
آلومینیـوم، سـرب، روی، ذغال سـنگ و 

سـنگ آهـن اشـاره کـرد کـه در مجمـوع 
نسـبتا  وضعیـت  کامادیتی هـا  ایـن 
گذشـته  هفتـه  یـک  در  را  پرنوسـانی 
از  و  گذشـته  هفتـه  در  کردنـد.  تجربـه 
حـوزه  در  مهـم  کامادیتی هـای  بیـن 
صنـایع اوره وضعیـت خـوبی را از نظـر 
روی  آلومینیـوم،  کـرد.  تجربـه  قیمتـی 
و مـس نیـز در هفتـه گذشـته وضعیـت 

کردنـد. تجربـه  را  بـدی  نسـبتا 
قیمـت  در  کـه  نزولـی  بـه  توجـه  بـا 
انـواع نفـت در یـک هفتـه اخیـر شـاهد 
بـه  برنـت  نفـت  قیمـت  بوده ایـم، 
عنـوان یـک شـاخص معتبـر در زمینـه 
قیمت گـذاری نفـت در جهـان، نسـبت 
بـه یـک سـال گذشـته حـدود 5 درصـد 

اسـت. داشـته  ریـزش 
نفـت  قیمـت  کـه  اسـت  ذکـر  بـه  لازم 
برنـت در یک ماه اخیـر حدود 4 درصد 
قیمـت  اسـت.  کـرده  تجربـه  را  رشـد 
جهانـی طلا نیـز در یـک سـال گذشـته 
در مجمـوع رشـد حـدود 35 درصـدی 
داشـته اسـت؛ این درحالی اسـت که در 
یـک سـال گذشـته، قیمـت انـواع نفـت 
همانطـور که اشـاره شـد ریـزش حدود 

5 درصـدی، قیمت ذغال سـنگ ریزش 
آلومینیـوم  قیمـت  درصـدی،   1 حـدود 
رشـد حـدود 13 درصـدی، قیمـت روی 
رشـد حـدود 7 درصـدی، قیمت سـرب 
قیمـت  و  درصـدی   11 حـدود  ریـزش 
را  درصـدی   7 بـه  نزدیـک  رشـد  مـس 

تجربـه کـرده  اسـت.
فـولاد  قیمـت  کـه  اسـت  ذکـر  شـایان 
مهم تریـن  از  یکـی  عنـوان  بـه  نیـز 
سـهام  بـازار  بـر  موثـر  کامادیتی هـای 
ریـزش  گذشـته  سـال  یـک  در  ایـران 
کـرده  تجربـه  را  درصـدی   16 حـدود 

. سـت ا
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ژان نوئـل بـارو، وزیـر امـور خارجـه فرانسـه، گفـت کـه اتحادیـه اروپـا بـه 
رییس جمهـوری  ترامـپ،  دونالـد  دولـت  سـوی  از  کـه  تعرفـه ای  هرگونـه 
آمریـکا، اعمـال شـود، پاسـخ خواهـد داد.ترامـپ پیش تـر وعـده داده بود 
یـا  اروپـا،  اتحادیـه  بـا  آمریـکا  طولانی مـدت  تجـاری  کـسری  رفـع  بـرای  کـه 
تعرفه هـایی جدیـد اعمـال کنـد یـا صـادرات نفـت و گاز را افزایـش دهـد.

وزیـر اقتصـاد ژاپـن، ریوسـئی آکازاوا، روز سه شـنبه اعلام کـرد کـه »تأثیـر 
افزایـش نـرخ بهـره بـر اقتصـاد را بـه دقـت زیـر نظـر خواهـد داشـت.«در 
همیـن حـال، بانک مرکزی ژاپـن )BoJ( اعلام کـرد که 200 میلیـارد ین ژاپن 
را از طریـق خریـد مسـتقیم اوراق تجـاری تأمیـن خواهـد کرد.بانـک مرکزی 
وثیقه هـای  مقابـل  در  را   )USD( آمریـکا  دلار  کـه  افزود  همچنیـن  ژاپـن 

تجمیعـی تأمیـن خواهـد کـرد.

بر اسـاس نظرسـنجی رویترز، قیمت طلا در سـال 2025 به طور متوسط 
2756 دلار در هـر اونـس و در سـال 2026 بـه 2700 دلار در هـر اونس خواهد 

رسـید. قیمـت فعلی طلا بـا 2741 دلار به این میانگین نزدیک اسـت.

https://samanbourse.ir/
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بانـک مـرکزی اعلام کـرد کـه گواهـی سـپرده ۳۰ درصـدی کـه در سـال 
گذشـته به میزان ۲۸۰ هزار میلیارد تومان منتشـر شـد، تمدید نخواهد 
شـد. ایـن اوراق باعـث جـذب نقدینگـی از بازارهـای مـوازی و تقویت سـپرده های 
بانکـی شـد، امـا اکنـون جـای خـود را بـه گواهی هـای جدیـدی خواهـد داد کـه نرخ 

سـود آن هـا براسـاس بازدهـی داخلـی )IRR( هـر پروژه تعییـن می شـود.

حاجـی بابـایی: مذاکره بایـد عادلانه باشـد.نائب رئیس مجلس:مـا طرفدار 
مذاکـره هسـتیم امـا مذاکـره بایـد عادلانـه باشد.دیپلماسـی و میـدان امروز در 
کشـور مـا یکـی شـده اسـت. مسـئولان کشـور بـرای رفـع مشـکلات مـردم بـا هـم 

یکدسـت شـده اند.

میـدری: درآمـد معادن ذغال سـنگ ما بیشـتر خواهد شـد.وزیر تعـاون، کار و 
رفـاه اجتماعـی در گفتگـو ویـژه خبری:قیمت ذغال سـنگ داخلی مـا 25 درصد 
ذغـال سـنگ خارجی اسـت.بر اسـاس توافقی که ذوب آهن متعهد شـده اسـت 

این اسـت کـه این قیمـت بـه 30 درصد افزایـش یابد.

ارز واردات خودرو کاهش یافت/ تعرفه واردات خودرو زیاد شد.محسن 
زنگنه نماینده مجلس نوشـت:با مصوبه مجمع تشـخیص مصلحت و با حضور 
رئیـس جمهـور، ارز واردات خـودرو از 3.3 میلیـارد یـورو بـه 2 میلیارد یـورو کاهش 
یافت.تعرفـه واردات خـودرو نیـز از 60 درصـد بـه 100 درصـد افزایـش یافت.میزان 

تسـهیلات ازدواج و فرزنـد آوری نیـز از 340 همـت بـه 275 همت کاهش یافت.

خبرهای داخلیچکیده خبرها
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یکسالسه ماه ماههفته

32,17%36,60%0,88%)0,43%(بورس

4,16%24,93%2,17%)0,59%(فرابورس

44,50%22,59%5,06%1,45%دلار

79,78%11,96%8,38%3,15%سکه

)3,73%(9,90%5,42%)1,99%(نفت

35,88%)0,31%(5,42%0,28%انس

بازدهی بازار سهام و بازارهای موازی
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آخرین قیمتسکه در بورس

609,999,700تمام سکه سامان

606,500,000تمام سکه رفاه

605,977,000تمام سکه آینده
آخرین قیمت قیمت سکه

611,100,000سکه امامی 

583,200,000سکه بهار آزادی 

332,000,000نیم سکه

184,000,000ربع سکه

94,000,000سکه گرمی
آخرین قیمتقیمت طلا

56,070,000طلای 18 عیار

2,764انس طلا
گواهی سپرده شمش طلا

)100 سوت )0/1 گرم((

7,450,000
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بروزرسانی تا ساعت 12:20 روز چهارشنبه
مورخ 10 بهمن ماه 1403
www.tgju.org :منبع

)ریال( بهای طلا و سکه

https://samanbourse.ir/
https://samanbourse.ir/
https://www.tgju.org/coin
https://www.tgju.org/coin


                                           
در  خـرد  معـاملات  ارزش  بالاتریـن     
اردیبهشـت   16 بـه  مربـوط   1402 سـال 

تومـان میلیـارد   25,279 مـاه 

خـرد  معـاملات  ارزش  پایین تریـن    
مـاه  مهـر  بـه 15   مربـوط  سـال 1403  در 

792میلیاردتومـان

       ارزش معاملات در روز 10  بهمن  ,7،207 
میلیارد تومان بوده است.

 ارزش معاملات خرد
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P/E چیست؟
یکـی از فاکتورهایـی کـه همیشـه در بین 
زیـادی  کاربـرد  بـورس  سـرمایه گذاران 
از  کـدام  هـر  اسـت.   p/e نسـبت  دارد 
سـرمایه گذاران بـه نوعـی از ایـن نسـبت 
خلاصـه  طـور  بـه  می کننـد.  اسـتفاده 
 price خلاصـه شـده عبـارت p/e نسـبت

اسـت:  eps بـر تقسـیم 

price / earning per share = P/E                       

تفسیر نسبت P/E  بازار بورس:
رونـد  در  کـه  بـورس  بـازار    p/e نسـبت
در  بـوده،   15 تـا   5 بیـن  خـود  تاریخـی 
سـال 1399 تـا حدود 35 واحد نیز رشـد 
کـرد امـا بعـد از آن وارد یک رونـد نزولی 
شـدید،  ریـزش  از  بعـد  و  شـد  شـدید 
خـود  معقـول  بـازه  در  دوبـاره  اکنـون 
)بیـن 5 تـا 15( قـرار گرفته اسـت. لازم به 
ذکـر اسـت ایـن نسـبت در حـال حاضـر 

در محـدوده 6.99 واحـد مـی باشـد.

P/E TTM بورس مقدار P/E  TTMبورس              روند شاخص کل

https://samanbourse.ir/
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بررسی بازار سرمایه

P/E ttm صنایع بورس ایران

https://samanbourse.ir/
https://samanbourse.ir/


صفحه16

هفته نامه سامان تحلیل 
بهمن 1403          شماره 210
www.samanbourse.ir

بررسی بازار سرمایه

ثابـــت  درآمـــد  بـــا  بهـــادار  اوراق 
یـــک   )Fixed income security(
ـــه در  ـــت ک ـــرمایه گذاری اس ـــوع  س نـــــــ
پرداختی هـــایی  به شـــکل  ســـود  آن 
طـــی  در  معیـــن  بهـــرهٔ  نـــرخ  بـــا 
اســـت.   مشـــخص  زمانـــی   بـــازهٔ 

YTM  ،یـــا نـــرخ ســـود تـــا سررســـید
طـــور کـــه از نامـــش پیداســـت،  همان

زمـــان  از  کـــه  اســـت  ســـودی  نـــرخ 
خریـــد اوراق درآمـــد ثابـــت تـــا زمـــان 
ــید آن، نصیـــب دارنـــده اوراق  سررسـ
اوراق  اگـــر  شـــد؛  خواهـــد  بدهـــی 
آنهـــا  انتشـــار  زمـــان  در  بدهـــی 
تـــا  ســـود  نـــرخ  شـــود،  خریـــداری 
ــمی  ــود اسـ ــرخ سـ ــر نـ ــید برابـ سررسـ
خواهـــد بـــود. در غیـــر ایـــن صـــورت 
ایـــن  انتشـــار  از  بعـــد  زمانـــی  در  و 
ممکـــن اســـت کمتـــر یـــا  YTM ،اوراق
بیشـــتر از نـــرخ ســـود اســـمی باشـــد.

اوراق  فروشـــندگان  و  خریـــداران 
نـــرخ  اســـاس  بـــر  معمـــولًاً  بدهـــی 
YTM  تصمیـــم بـــه معاملـــه ایـــن اوراق 

می گیرند.

اوراق درآمد ثابت بازده تا سررسید                 روز تا سررسید

https://samanbourse.ir/
https://samanbourse.ir/


17 صفحه

هفته نامه سامان تحلیل 
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بررسی بازار سرمایه

صندوق درآمد ثابتورود و خروج پول حقیقی به صندوق ها

https://samanbourse.ir/
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هفته نامه سامان تحلیل 
بهمن 1403          شماره 210
www.samanbourse.ir

بررسی بازار سرمایه

بیشترین ورود پول حقیقی )روزانه (

ورود پولسرانه خرید نماد

51M20,6Bفارس

212M18Bقیستو

731M16,1Bزگلدشتح

52M13,8Bبپویا

52M12,3Bتاپیکو

31M11,3Bاخابر

22M9,2Bفزر

14M9,1Bفخوز

74M8,2Bشکلر

123M7,5Bغانیزان

بیشترین ورود پول حقیقی )هفتگی( 

ورود پولسرانه خرید نماد

54M495Bوپارس

24,5M256,7Bسامان

16,6M103,1Bفولاد

108,7M89Bاکتان

52,3M88,4Bتاپیکو

90,2M83Bپتروداریوش

27,2M82,5Bپارسان

21,4M75,8Bفزر

125M59,8Bپتروآگاه

41,1M57,5Bحسینا

سرانه ورود پول حقیقی پول حقیقی

B:میلیارد تومان M:میلیون تومان

https://samanbourse.ir/
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هفته نامه سامان تحلیل 
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بررسی بازار سرمایه

)درصد(بیشترین اصلاح از سقف قیمتی

https://samanbourse.ir/
https://samanbourse.ir/
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هفته نامه سامان تحلیل 
بهمن 1403          شماره 210
www.samanbourse.ir

بررسی بازار سرمایه

)درصد(بیشترین اصلاح از سقف سال 14۰۳

https://samanbourse.ir/
https://samanbourse.ir/
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هفته نامه سامان تحلیل 
بهمن 1403          شماره 210
www.samanbourse.ir

بررسی بازار سرمایه

)درصد(بازدهی صنایع در هفته اخیر

https://samanbourse.ir/
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هفته نامه سامان تحلیل 
بهمن 1403          شماره 210
www.samanbourse.ir

بررسی بازار سرمایه

نــرخ بهــره بــدون ریســـک، میــزان ســود 
ــک  ــذار از ی ــرمایه گ ــه س ــی را ک ــا بازده ی
بــا ریســک صفــر در  ســرمایه گــذاری 
طــول یــک بــازه خــاص انتظــار دارد، 

می دهــد. نشــان 
 ایــن نــرخ در واقــع مقــدار ســودی اســت 
ــای  ــی ه ــذاری در دارای ــرمایه گ ــه از س ک

بــدون ریســک بــه دســت مــی آیــد. 
ایــن نــــرخ در واقــع کمتریــن مقــدار 
ســرمایه گذار  کــه  اســت  بــــازدهی 
بــرای هــر ســرمایه گذاری انتظــار دارد 
و بــه نوعــی رقیبــی بــرای بــازار ســهام 
بنابرایــن  می گــردد؛  محســوب  نیــز 
کاهــش  کــه  داشــت  بیــان  می تــوان 
نــرخ بهــره بــدون ریســک بــه عنــوان 
یــک ســیگنال مثبــت بــرای بــازار ســهام 

محســوب مــی گــردد.
اخیــر  هــای  هفتــه  در  نســبت  ایــن 
درصــد   32,97 بــه  و  بــوده  کاهشــی 

اســت. رســیده 

نرخ بهره بدون ریسک )درصد( نرخ بهره بدون ریسک اسناد خزانه اسلامی                      روندشاخص کل

https://samanbourse.ir/
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هفته نامه سامان تحلیل 
بهمن 1403          شماره 210
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بررسی بازار سرمایه

مبلــغ ســپرده های بانکــی بــه 12،123 
ــید. ــان رس ــارد توم ــزار میلی ه

اطلاعــات فــوق مربــوط بــه بانکهــای 
دولتــی ،خصوصــی شــده، خصوصــی و 
همچنین مؤسســات اعتبــاری غیربانکی 
دارای مجــوز نــزد بانــک مرکــزی جمهوری 

ــد. ــران می باش ــلامی ای اس
ــرکزی  ــک م ــزارش بان ــگری از گ ــش دی بخ
ــت.  ــپرده های بانک هاس ــه س ــوط ب مرب
بــر ایــن اســاس، مانــده کل ســپرده ها 
در شــبکه بانکــی کشــور در پایــان خــرداد 
ــارد  ــزار میلی ــون و 123 ه ــه 12 میلی ــاه ب م

ــت. ــیده اس ــان رس توم

حجم سپرده های بانکی از ابتدای سال 99سپرده ها)۲( سپرده ها پس از کسر سپرده قانونیتسهیلات ) جاری و غیر جاری(

)میلیارد ریال(

https://samanbourse.ir/
https://samanbourse.ir/


صفحه24

هفته نامه سامان تحلیل 
بهمن 1403          شماره 210
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بررسی بازار سرمایه

نرخ بهره بین بانکی

ممکــن اســت بانک هــا در دوره هــای 
مالــی کوتاه مــدت روزانــه یــا هفتگــی 
ــرو  ــی روب ــازاد نقدینگ ــا م ــری ی ــا کس ب
کســری  دچــار  بانکــی  اگــر  شــوند. 
وام  طریــق  از  بایــد  شــود،  نقدینگــی 
گرفتــن آن را جبــران کنــد تــا بــه حالــت 

تعــادل برســد.
ــن  ــل ای ــرای ح ــا ب ــه بانک ه ــرای اینک ب
مشــکل بــه بانــک مرکــزی نیــاز نداشــته 
باشــند، بــازاری را بــه نــام بــازار بیــن  
ــه  ــه در آن ب ــد ک ــکیل داده ان ــی تش بانک
ــای  ــر وام ه ــد. اکث ــر وام می دهن یکدیگ
بیــن بانکــی سررســید کوتاه مــدت یــک 

هفتــه ای یــا کمتــر دارنــد.
بــر  یکدیگــر  بــه  بانک هــا  وام دهــی 
مبنــای یــک نــرخ ســودی اســت کــه 
بــه آن نــرخ ســود بیــن بانکــی گفتــه 

. د می شــو
مشــاهده  نمــودار  در  کــه  همانطــور 
ــر  ــال اخی ــی 2 س ــرخ ط ــن ن ــد ای می کنی
در یــک رونــد کاملا صعــودی بــوده و در 

ــرار دارد. ــد ق ــدوده 23,98 درص مح

)درصد( نرخ بهره بازار بین بانکی             تغییرات

https://samanbourse.ir/
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هفته نامه سامان تحلیل 
بهمن 1403          شماره 210
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بررسی بازار سرمایه

گــزارش تحــولات بــازار مســکن شــهر 
تهــران

ــکونی در  ــع مس ــر مرب ــر مت ــن ه میانگی
 885,000 محــدوده  در  تهــران  شــهر 

ــت. ــده اس ــزارش ش ــال گ ــزار ری ه

متوسط قیمت مسکن متر مربع )هزار ریال(                تعداد معاملات)واحد مسکونی(

https://samanbourse.ir/
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هفته نامه سامان تحلیل 
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بررسی بازار سرمایه

زمانــی کــه مقــدار خریــد ســهام توســط 
ســهامدار حقیقــی یــا ســهامدار حقوقی 
ــا  ــد، ب ــتر باش ــروش آن بیش ــدار ف از مق
کــم کــردن ارزش خریــد از ارزش فــروش 
ــت  ــد مثب ــی آی ــت م ــه دس ــه ب ــددی ک ع
اســت کــه نشــان می دهــد ســهامدار 
خریــدار بــوده اســت و زمانــی کــه ارزش 
از ارزش فــروش کمتــر باشــد،  خریــد 
ــی  ــروش منف ــد از ف ــل ارزش خری تفاض
بــودن  فروشــنده  بیانگــر  و  شــده 

ســهامدار اســت.

)میلیارد تومان( تغییر مالکیت حقوقی به حقیقی)بورس و فرابورس(

https://samanbourse.ir/
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بررسی بازار سرمایه

جملــه  از  فــروش،  و  خریــد  ســرانه 
پارامترهایــی کــه در تابلوخوانــی مــورد 
توجــه قــرار می گیــرد. از تقســیم حجــم 
یــا ارزش معاملــه خریــد یــا فــروش 
اشــخاص حقیقــی بــر تعــداد آن هــا، 
ــه  ــی ب ــروش حقیق ــا ف ــد ی ــرانه خری س

می آیــد. دســت 
اگــر ســرانه خریــد حقیقــی بیشــتر از 
ــن  ــد، بدی ــی باش ــروش حقیق ــرانه ف س
ــتر  ــدار بیش ــدرت خری ــه ق ــت ک معناس
ــابه،  ــور مش ــه ط ــت. ب ــنده اس از فروش
ــتر از  ــی بیش ــروش حقیق ــرانه ف ــر س اگ
ســرانه خریــد حقیقــی باشــد، بدیــن 
معناســت کــه قــدرت فروشــنده بیشــتر 

ــت. ــدار اس از خری
همانطــور کــه در نمــودار مــی بینیــد 
ــر  ــرانه فروش بالات ــته س ــه گذش درهفت

ــت. ــوده اس ــد ب ــرانه خری از س

)میلیارد تومان(سرانه فروش حقیقی                سرانه خرید حقیقی

https://samanbourse.ir/
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هفته نامه سامان تحلیل 
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بررسی بازار سرمایه

)درصد(حباب صندوق های سهامی، اهرمی و بخشی

https://samanbourse.ir/
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هفته نامه سامان تحلیل 
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www.samanbourse.ir

بررسی بازار سرمایه

)درصد(حباب صندوق های طلا و کالایی

https://samanbourse.ir/
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هفته نامه سامان تحلیل 
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بررسی بازار سرمایه

)درصد(درصد بازدهی ماهانه صندوق های طلا و کالایی
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بررسی بازار سرمایه

ــورس  ــازار ب ــر ارزش دلاری ب ــال حاض در ح
ایــران بــر مبنــای دلار بــازار آزاد 121  و بــر 
مبنــای دلار ســامانه نیمــا، 152 میلیــارد 

می باشــد. دلار 

ارزش دلاری بازار بورس ایران بر مبنای دلار نیمــــــا

)میلیارد دلار(ارزش دلاری بازار بورس ایران بر مبنای دلار بازار آزاد

https://samanbourse.ir/
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بازگشت به فهرست



بیمـه سـامان از انعقـاد قـرارداد جدیـد 
خبـرداد. مبایعـه نامـه خریـد 10 درصد 
)سـهامی  وفـا  خـودران  شـرکت  سـهام 
شـرکت  سـهام  از  درصـد   10 عـام(، 
خدمـات تجـاری هوشـمند تسـهیل کار 
)سـهامی خـاص( و خریـد یـک قطعـه 
درصـد   20 فروش  نامـه  مبایعـه  زمیـن 
ملـل  هـای  هتـل  گروه  شـرکت  سـهام 
)سـهامی خاص( بـه مبلـغ 15,500,000 

ریـال میلیـون 

شـرکت تولیـدی و خدمات صنایع نسـوز 
و  تأمیـن  بسـت.  جدیـد  قـرادداد  تـوکا 
اجرای اقلام نسوز تاندیش ها و تجهیزات 
گـرم  پیـش  درب هـای  شـامل  جانبـی 
تاندیـش، درب پخـت تاندیش،درپـوش 
تجهیـزات  و  گری  ریختـه  واحـد  پاتیـل 
سـکوها،  شـامل  ریختـه گری  جنبـی 
دیوارهـای محافـظ، پلاتفـرم ریخته گری 
مبلـغ  و  مبارکـه  فـولاد  شـرکت  در  و... 
قـرارداد 3,034,861 میلیـون ریـال مـی 

باشـد.

شـرکت فولاد کاوه جنـوب کیش توقف 
بخشـی از فعالیت های شـركت خبرداد 
بـه اسـتحضار می رسـاند، بـا توجـه بـه 
اعمـال محدودیـت مصرف گاز از سـوی 
شـرکت ملـی گاز مبنـی بـر تأمیـن انرژی 
در فصل سـرد سـال و در راستای تأمین 
پایـدار مصـرف کننـده بخـش خانگی و 
عمومی بـا اعمال محدودیت گاز، فولاد 
کاوه جنـوب کیـش )سـهامی عـام( یکی 
دیگر از خطوط تولید آهن سـازی )آهن 
اسـفنجی( خود را از مـورخ 1403/11/10به 
مـدت 25 روز جهـت تعمیـرات دوره ای 
متوقف مـی نماید، لذا بابـت تعمیرات 
و نیـز کاهش مصـرف گاز،کاهش تولید 
بـه  احیـاء  واحـد  در  اسـفنجی  آهـن 
وجـود خواهـد  آمـد کـه شـرکت در ایـن 
خصـوص تمهیـدات و تدابیـر لازم را در 

دسـتورکار خود قـرار داده اسـت.

فروش  قـرارداد  انعقـاد  از  بانـک  پسـت 
خبرداد.قـرارداد  سـاختمان  فقـره  یـک 
ارزش  بـه  سـاختمان  فقـره  یـک  فروش 
مبلـغ  و  ریـال  میلیـون   72,013 دفـتری 
 400,140 مبلـغ  بـه  جمـعاًً  رفتـه  فروش 
 1403  /11  /08 تاریـخ  در  ریـال  میلیـون 
از  منعقـد شـده اسـت کـه سـود ناشـی 
فروش سـاختمان مذکـور پـس از کسـر 
مالیـات متعلقـه در سـال مالـی جـاری 
مـی  ریـال  میلیـون   246,095 معـادل 

باشـد.
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)میلیون ریال(

شــرکت ملــی صنــایع مــس ایــران طــی 
عملکــرد یــک ماهــه منتهــی بــه 1403/10/30 
مبلــغ معــادل 153,699,319 میلیــون ریال، 
از محصــولات خــود را بــه فروش رســانده 
کــه نســبت بــه مــدت مشــابه ســال قبــل 48 

ــت. ــته اس ــد داش ــد رش درص

عملکرد ماهانه شرکت  صنایع مس ایران در سال 14۰۲ و 14۰۳

ــک  ــرد ی ــی عملک ــول ط ــت ایران ــرکت نف ش
ماهه منتهــی بــه 1403/10/30 مبلــغ معادل 
22,556,959 میلیــون ریــال، از محصــولات 
ــه  ــبت ب ــه نس ــانده ک ــه فروش رس ــود را ب خ
ــد  ــد رش ــل 81 درص ــال قب ــابه س ــدت مش م

ــت. ــته اس داش

 فملــی بــا ســرمایه ثبــت شــده 780,000,000 
میلیــون ریــال طــی عملکــرد نــه ماهــه 
ــغ  ــه 1403/12/30 مبل ــی ب ــی منته ــال مال س
درآمــد  ریــال  میلیــون   1,334,718,568
فروش داشــته کــه نســبت بــه مــدت مشــابه 
ــت. ــته اس ــد داش ــد رش ــل 32 درص ــال قب س

ــده 2,000,000  ــت ش ــرمایه ثب ــا س ــرانل ب  ش
میلیــون ریــال طــی عملکــرد نــه ماهــه 
ــغ  ــه 1403/12/30 مبل ــی ب ــی منته ــال مال س
173,135,454 میلیــون ریــال درآمــد فروش 
داشــته کــه نســبت بــه مــدت مشــابه ســال 

ــت. ــته اس ــد داش ــد رش ــل 47 درص قب

)میلیون ریال( عملکرد ماهانه شرکت نفت ایرانول در سال 14۰۲ و 14۰۳
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شـرکت پتروشـیمی فـن آوران طـی عملکرد 
مبلـغ   1403/10/30 بـه  منتهـی  ماهـه  یـک 
از  ریـال،  میلیـون   17,949,064 معـادل 
محصـولات خـود را بـه فروش رسـانده کـه 
نسبت به مدت مشابه سـال قبل 66 درصد 

رشـد داشـته اسـت.

ــرد  ــی عملک ــارک ط ــیمی خ ــرکت پتروش ش
ــغ  ــه 1403/10/30 مبل ــی ب ــه منته ــک ماه ی
از  ریــال،  میلیــون   23,529,871 معــادل 
محصــولات خــود را بــه فروش رســانده کــه 
ــل 94  ــال قب ــابه س ــدت مش ــه م ــبت ب نس

ــت. ــته اس ــد داش ــد رش درص

ــده 30,950,000  ــت ش ــرمایه ثب ــا س ــفن ب  ش
میلیــون ریــال طــی عملکــرد نــه ماهــه 
ــغ  ــه 1403/12/30 مبل ــی ب ــی منته ــال مال س
ــد فروش  ــال درآم ــون ری 119,033,396 میلی
داشــته کــه نســبت بــه مــدت مشــابه ســال 

ــت. ــته اس ــد داش ــد رش ــل 44 درص قب

 شــخارک بــا ســرمایه ثبــت شــده 6,000,000 
میلیــون ریــال طــی عملکــرد نــه ماهــه 
ــغ  ــه 1403/12/30 مبل ــی ب ــی منته ــال مال س
ــد فروش  ــال درآم ــون ری 136,309,707 میلی
داشــته کــه نســبت بــه مــدت مشــابه ســال 

ــت. ــته اس ــد داش ــد رش ــل 23 درص قب

عملکرد ماهانه شرکت پترو شیمی فن آوران در سال 14۰۲ و 14۰۳)میلیون ریال(

عملکرد ماهانه شرکت پتروشیمی خارک در سال 14۰۲ و 14۰۳)میلیون ریال(
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نفت
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و  نفـت  دکل هـای  تعـداد  کاهـش 
از  حـد  پایین تریـن  بـه  آمریـکا  گاز 

2021 دسـامبر 
تعـداد  کـه  کـرد  اعلام  هیـوز"  "بیکـر  شـرکت 
دکل هـای فعـال نفـت و گاز آمریـکا در هفتـه 
گذشـته بـا کاهـش چهـار واحـد بـه 576 دکل 

اسـت. رسـیده 
ایـن کاهـش، سـومین هفتـه متوالـی نزول را 
نشـان داده و سـطح دکل ها را بـه پایین ترین 

حـد خود از دسـامبر 2021 رسـانده اسـت.
 بـه نقل از رویـترز، کاهش قیمت نفت و گاز در 
سـال های اخیـر، شـرکت های انرژی را به جـای 
و  بدهـی  بازپرداخـت  بـه  تولیـد،  افزایـش 

افزایـش سـود سـهام ترغیـب کـرده اسـت.
بـا وجـود ایـن کاهـش، اداره اطلاعـات انرژی 
آمریـکا )EIA( پیش بینـی کرده کـه تولید نفت 
خـام آمریـکا در سـال 2025 بـه 13.6 میلیـون 
بشـکه در روز برسـد و تولیـد گاز طبیعـی نیـز 

افزایـش یابـد.

تعداد دکل های نفتی آمریکا                       تغییرات
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مؤسسـه نفت آمریکا )API( بـرآورد کرد 
کـه ذخایر نفـت خـام در ایـالات متحده 
در هفتـه منتهـی بـه 17 ژانویـه بـه میزان 
1 میلیـون بشـکه افزایـش یافتـه اسـت. 
تحلیل گـران  كـه  حالیسـت  در  ایـن 
انتظار داشـتند که API، کاهشی حدود 
1.6 میلیـون بشـکه ای را گـزارش کند. به 

گـزارش اویل پرایس، در هفته گذشـته، 
API کاهـش 2.6 میلیـون بشـکه ای در 
حجـم ذخایـر نفت خـام ایـالات متحده 
ذخایـر  کـه  حالـی  در  کـرد،  گـزارش 
محصـولات نفتـی بـرای چندیـن هفتـه 
داشـته  چشـمگیری  افزایـش  متوالـی 

اسـت.
 ،API داده هـای  طبـق   ،2024 سـال  در 
ذخایـر نفـت خـام بیـش از 12 میلیـون 
بشـکه کاهش داشـته اسـت و این روند 
ادامـه  مـیلادی  جدیـد  سـال  تـا  نزولـی 

یافتـه اسـت. اوایـل ایـن هفتـه، وزارت 
ذخایـر  کـه  داد  گـزارش   )DoE( انرژی 
نفت خام اسـتراتژیک آمریـكا)SPR(، تا 
تاریـخ 17 ژانویـه بـه میـزان 0.3 میلیون 

بشـکه افزایـش یافـت.
ذخایـر SPR اکنـون بـه 394.6 میلیون 
بشـکه رسـیده اسـت، که همچنان 239 
میلیـون بشـکه کمتـر از زمانی اسـت که 

دولـت بایدن آغـاز بـه کار کرد.
بـر اسـاس ایـن گـزارش، ذخایـر بنزیـن 
پس از افزایش 5.39 میلیون بشـکه ای 

 )API( گزارش موسسه نفت آمریكا
از افزایش دور از انتظار ذخایــر

نفت خام  

بـه  هفتـه  ایـن  در  گذشـته،  هفتـه  در 
افزایـش  بشـکه  میلیـون   3.2 میـزان 

داشـت.
ذخایـر   ،EIA داده هـای  آخریـن  طبـق 
بنزیـن امسـال همچنـان کمـی کمتـر از 

اسـت. اخیـر  پنج سـاله  میانگیـن 
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هـــای  پالایشگــاه  تولیــد  كاهش 
آسیایی به دنبال افزایش هزینه ها  

دلیـل  بـه  آسـیایی  پالایشـگاه های 
افزایـش قیمـت نفـت خـام در پی فشـار 
در  روسـیه  علیـه  آمریـکا  تحریـم  هـای 
حـال بازنـگری در نرخ های اجـرایی خود 
هسـتند. تحریـم هـای اعمـال شـده بـر 
انرژی روسـیه باعـث شـد واردکننـدگان 
چینـی و هنـدی بـرای خریـد نفـت خـام 
غیـر روسـی، بی درنـگ و با عجله دسـت 

بـه خریـد نفـت غیـر روسـی بزننـد.
سـایت خـبری اویـل پرایـس، بـه نقـل از 
بلومبـرگ، در تـازه تریـن گـزارش خـود 

با اشـاره بـه این كه بیشـتر پالایشـگاه ها 
سـنگاپور  جنـوبی،  کـره  كشـورهای  در 
اثـر  تأثیـر  تحـت  کـه  هسـتند  تایـوان  و 
موجـی )Ripple Effect( تحریم  ها قرار 
گرفتـه انـد، نوشـت: تاثیـر تحریـم هـا بر 
قیمت نفت خام در آسـیا بـه حدی بوده 
کـه در برخـی مـوارد حاشـیه هـای سـود 
پالایشـی را بـه زیـر صفـر رسـانده اسـت.
در آخریـن بسـته تحریمـی کـه از آن بـه 
تحریمـی  بسـته  سـخت ترین  عنـوان 
خزانـه داری  اسـت،  شـده  یـاد  تاکنـون 
بایـدن(  )دولـت  آمریـكا  قبلـی  دولـت 
و  نفـت  گازپروم  علیـه  هـایی  تحریـم  
 183 همچنیـن  و  گاز  نفـت  سـورگوت 

نفتکش به چشـم می خورد که بسـیاری 
از این نفتكش ها تحت "ناوگان سـایه" 
در خارج از کشـور بدون نیاز به اسـتفاده 
از کشـتی هـای غربـی یـا بـدون نیـاز بـه 

بیمـه فعالیـت مـی كننـد.
 RBC Capital سـرمایه  تامیـن 
زمـان  آن  در  یادداشـتی  در    Markets
جدیـد  تحریم هـای  »بـا  کـرد:  اعلام 
روسـیه از سـوی دولـت بایـدن، عرضـه 
در معـرض خطـر خواهـد بـود كـه ایـن 
خصـوص  در  ابهـام  بـه  خـود  موضـوع، 
وضعیـت چشـم انـداز طـی 3 مـاه آینده 
پیـش  سـایر  زنـد.  مـی  دامـن  بیشـتر  را 
بینـی هـا نیـز نسـبت بـه کاهش بیشـتر 

دادنـد  هشـدار  فعلـی،  بـازار  در  عرضـه 
نفتکـش  تحریـم  دلیـل  بـه  عمدتـا  کـه 
هاسـت. شایان ذكر اسـت پس از انتشار 
ایـن بسـته تحریمـی، قیمـت نفـت بـه 
بالاتریـن حـد خـود در چند ماه گذشـته 

رسـید.
تحلیلگـران هشـدار دادنـد کـه تحریـم ها 
بـرای هنـد سـهمگین تـر و سـنگین تـر 
خواهـد بود، زیـرا این کشـور در مصرف 
بـه  درصـد   80 از  بیـش  خـود  داخلـی 
واردات نفـت وابسـته اسـت و بزرگترین 
ذینفـع از نفت خـام ارزان قیمت روسـیه 
سـابق  ماننـد  دیگـر  اكنـون  کـه  بـوده 
نیسـت. بـه گـزارش کپلـر، 75 نفتکـش 
تحریـم شـده بـرای انتقـال نفت خـام از 
روسـیه به هنـد مورد اسـتفاده قـرار می 

گرفتنـد.
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شاخص سنگ آهن-6۲ درصد CFR بنادر اصلی چین
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قیمت جهانی فلزات
منتشر شده در نشریه
Metal Bulletin  www.samanbourse.ir
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روند نرخ اسلب صادراتی از کشورهای حوزهCISفوب بنادر اصلی دریای سیاه

صفحه

قیمت جهانی فلزات
منتشر شده در نشریه
Metal Bulletin  www.samanbourse.ir
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Steel billet export, fob ports Iran, $ / tonne

صفحه

قیمت جهانی فلزات
منتشر شده در نشریه
Metal Bulletin  www.samanbourse.ir
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ورق سرد صادراتی از  کشورهای حوزهCISفوب بنادر اصلی دریای سیاه

صفحه

قیمت جهانی فلزات
منتشر شده در نشریه
Metal Bulletin  www.samanbourse.ir
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ورق گرم صادراتی از کشورهای حوزه CISفوب بنادر اصلی دریای سیاه

صفحه

قیمت جهانی فلزات
منتشر شده در نشریه
Metal Bulletin  www.samanbourse.ir
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روند نرخ بیلت صادراتی از کشورهای حوزهCISفوب بنادر اصلی دریای سیاه

صفحه

قیمت جهانی فلزات
منتشر شده در نشریه
Metal Bulletin  www.samanbourse.ir
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تکنیکال

4849

بازگشت به فهرست



کویر تایر )پکویر(
چارت تعدیل نشده، مقیاس لگاریتمی، چارت هفتگی 

ــراه  ــهم هم ــی س ــودار قیمت ــود ، نم ــاهده می ش ــه مش ــور ک همانط
بــا مــوج هــای صعــودی شــارپ و رونــد اصلاحــی فرساشــی همــراه 
هســت و درمجمــوع بــا رونــد صعــودی همــراه هســت . طبــق چــارت 
معمــولا مــوج هــای صعــودی شــارپ در بهمــن مــاه هــا آغــاز می شــود 
و بنظــر در صــورت عبــور از باکــس اصلاحــی فرسایشــی توانــایی رشــد 
قیمــت تــا 1100 تومــان را خواهــد داشــت.که عــملا بــه عنــوان  مقاومــت 
ــود و  ــوب می ش ــو محس ــی ایچیموک ــتم معاملات ــپن b  سیس سنکواس

مســتلزم عبــور از محــدوده مقاومتــی 780 تومــان اشــت. 
با حد ضرر 630 تومان می توان در  معامله حضور داشت.

مقادیر اندیکاتور
SMA   (20)7,386 (50)6,649 (100)6,000 
EMA   (20)7,326 (50)6,778 (100)6,283 

RSI(14)  69
MFI(14)  83
ADX(14)  33
ATR(14)  242
CCI(20)  115

Stoch(14)  K=87 D=85
Bollinger  Up=8,011 Mi=7,386 Lo=6,760

MACD  Val=298 Signal=299

صفحه

تحلیل تکنیکال
www.samanbourse.ir
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شرکت کویر تایر

صفحه

تحلیل تکنیکال
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RSI شرکت هایی که وارد محدوده اشباع فروش شده است.

صفحه

تحلیل تکنیکال
www.samanbourse.ir
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5253

بازگشت به فهرست



خراسـان  فـولاد  شـرکت  تحلیـل 
) س فخـا (

شرکت فولاد خراسـان در سال 1369 در 
اداره ثبـت شـرکت های مشـهد بـه ثبت 
در   1386 سـال  در  شـرکت  ایـن  رسـید؛ 

بـورس اوراق بهـادار پذیرفتـه شـد.
در حال حاضر، شرکت تهیه و تولید مواد 
خراسان)سـهامی  فـولاد  شرق  معدنـی 
صنعـت  و  کشـت  شـرکت  خـاص(، 
سلامـــــی)سهامی  دشـت  مرواریـــــد 
خـاص( و شـرکت مهندسـی پیشـگامان 
رایا سیسـتم شرق جزء واحدهاى تجارى 
و  تولیـد  بین المللـی  شـرکت  و  فرعـى 
توسـعه مـواد فلزی)سـهامی خـاص( و 
کارخانجـات  صنعتـی  مجتمـع  شـرکت 

آهـک فـولاد یـار نویـن جزو شـرکت های 
وابسـته شـرکت مجتمـع فولاد خراسـان 
اسـت و واحد تجارى نهایى گروه، شـرکت 
مجتمـع فـولاد خراسـان اسـت. نشـانی 
مرکـز اصلـى شـرکت در مشـهد و محـل 
نیشـابور  شـهر  در  آن  اصلـی  فعالیـت 
واقـع  فـیروزه  شـهر  15جـاده  کیلومتـر 

اسـت.
قابـل توجـه اسـت کـه شـرکت مجتمـع 
بزرگ تریـن  عنـوان  بـه  خراسـان  فـولاد 
کشـور  شرق  در  فولادسـازی  مجتمـع 
در فاصلـه 15 کیلومـتری شـمال غـرب 
 1400 مسـاحت  بـه  زمینـی  در  نیشـابور 

اسـت. یافتـه  اسـتقرار  هکتـار 

صفحه

تحلیل بنیادی
www.samanbourse.ir
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تولیـد  وضعیـت  آخریـن  بررسـی 
: کت شـر

جایگاه شرکت در صنعت:
وضعیـت فخـاس در 9 ماهـه ابتـدایی 
انـواع  تولیـد  نظـر  از   1403 سـال 
محصـولات در جـدول قابل مشـاهده 

. سـت ا

سهم شرکت از کل تولید کشورمقدار تولید کشورمقدار تولید شرکتنام کالاردیف

6%440,9657,294,500میلگرد1

5%713,85613,962,375شمش )بیلت و بلوم(2

3%968,04731,860,000آهن اسفنجی و بریکت3

3%1,39,31648,498,750گندله4

صفحه

تحلیل بنیادی

تولید واقعیواحد اندازه گیرینوع محصول تولیدیردیف

440,965تنمیلگرد1

713,856تنبیلت و بلوم2

1,394,316تنگندله3

968,047تنآهن اسفنجی و بریکت4
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درصد مالکیتنوع وابستگیسهامدار/دارنده

56/7%شرکت فرعی مشمول تلفیقتهیه و تولید مواد معدنی شرق فولاد خراسان )سهامی خاص(

100%شرکت فرعی مشمول تلفیقکشت و صنعت مروارید دشت سلامی )سهامی خاص(

100%شرکت فرعی مشمول تلفیقمهندسی پیشگامان رایا سیستم شرق

100%شرکت فرعی مشمول تلفیقتوسعه پایدار ریوند

40%شرکت وابستهبین المللی تولید و توسعه مواد فلزی )سهامی خاص(

39%شرکت وابستهمجتمع صنعتی کارخانجات آهک فولادیار نوین

نحوه قیمت گذاری محصولات:
فروش داخلـی: فروش داخلـی در بورس 
کالا و بـر اسـاس عرضـه و تقاضـا انجـام 

می شـود.
بـر  صادراتـی  فروش  صادراتـی:  فروش 
از  پـس  و  جهانـی  قیمت هـای  اسـاس 
تصویـب کمیتـه فروش انجـام می شـود.

وضعیـــت شـــرکت های فرعـــی و 
زیرمجموعـــه:

مشـمول  فرعـی  شـرکت های  وضعیـت 
تلفیـق یـا زیرمجموعـه بـه همـراه درصد 
مشـاهده  قابـل  جـدول  در  سـهامداری 

اسـت.

صفحه

تحلیل بنیادی
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درصدسهمسهامدار/دارنده

B55/74 37/90موسسه صندوق بیمه اجتماعی روستائیان و عشایر

B6/05 4/11موسسه صندوق حمایت و بازنشستگی کارکنان فولاد

B2/94 2/00شرکت سرمایه گذاری توسعه معادن و فلزات-سهامی عام

سهام داران شرکت فخاس: 
ــهام داران  ــدول س ــه در ج ــور ک همانط
موسســه  اســت  مشــخص  نیــز 
ــتائیان  ــی روس ــه اجتماع ــدوق بیم صن
و عشــایر، موسســه صنــدوق حمایت و 
بازنشســتگی کارکنــان فــولاد و شــرکت 
و  معــادن  توســعه  ســرمایه گذاری 
ــاس  ــدی فخ ــهامداران درص ــزات س فل
 3 کــه  اســت  ذکــر  شــایان  هســتند. 
درصــد از ســهام شــرکت نیــز بــه صورت 

شــناور اســت.
بعــد از بررســی کلــی وضعیــت شــرکت 
ــی  ــه بررس ــه ب ــان، در ادام ــولاد خراس ف
فروش،  و  تولیــد  وضعیــت  آخریــن 
ــورت  ــه، ص ــده، ترازنام ــام ش ــای تم به
ــوه  ــان وج ــورت جری ــان، ص ــود و زی س
ایــن  در  مالــی  نســبت های  و  نقــد 

می پردازیــم. شــرکت 

صفحه

تحلیل بنیادی
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دوازده ماهه منتهی به واحدمقدار تولید
1398/12

دوازده ماهه منتهی به 
1399/12

دوازده ماهه منتهی به 
1400/12

دوازده ماهه منتهی به 
1401/12

دوازده ماهه منتهی به 
1402/12

605,825 483,829 535,325 498,198 599,935  تن  محصولات سبک ساختمانی 

1,055,694 769,843 824,073 935,564 1,072,021  تن  شمش 

1,265,560 980,227 1,030,476 1,177,606 1,342,884  تن  آهن اسفنجی و بریکت 

1,727,122 1,508,580 1,251,086 1,602,979 1,452,773  تن  گندله 

4,654,201 3,742,479 3,640,960 4,214,347 4,467,613  تن  جمع 

دوازده ماهه منتهی به واحدمقدار فروش
1398/12

دوازده ماهه منتهی به 
1399/12

دوازده ماهه منتهی به 
1400/12

دوازده ماهه منتهی به 
1401/12

دوازده ماهه منتهی به 
1402/12

584,291 553,606 477,876 468,554 622,543  تن  محصولات سبک ساختمانی 

371,946 269,340 292,908 380,024 476,435  تن  شمش 

44,681 13,930 34,713 10,723 16,320  تن  آهن اسفنجی و بریکت 

26,967 0 0 0 0  تن  گندله 

1,027,885 836,876 805,497 858,805 1,113,448  تن  جمع 

)تن(مقدار تولید و فروش فخاس

صفحه

تحلیل بنیادی
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صفحه

تحلیل بنیادی

)تن(میزان تولید انواع محصولات فخاس
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واحدمبلغ فروش
دوازده ماهه منتهی به 

1398/12
دوازده ماهه منتهی به 

1399/12
دوازده ماهه منتهی به 

1400/12
دوازده ماهه منتهی به 

1401/12
دوازده ماهه منتهی به 

1402/12

129,551,698 87,266,417 65,250,754 40,598,622 25,671,192  میلیون ریال  محصولات سبک ساختمانی 

71,297,523 35,981,741 36,900,152 31,439,636 18,464,278  میلیون ریال  شمش 

5,176,215 1,050,012 2,781,833 378,186 297,432  میلیون ریال  آهن اسفنجی و بریکت 

1,226,141 0 0 0 0  میلیون ریال  گندله 

0 0 0 23,966 69,763  میلیون ریال  برگشت از فروش 

207,251,577 124,298,170 104,932,739 72,392,478 44,363,139  جمع 

واحدنرخ فروش
دوازده ماهه منتهی به 

1398/12
دوازده ماهه منتهی به 

1399/12
دوازده ماهه منتهی به 

1400/12
دوازده ماهه منتهی به 

1401/12
دوازده ماهه منتهی به 

1402/12

221,724,617 157,632,715 136,543,275 86,646,623 41,236,014  تن / ریال  محصولات سبک ساختمانی 

191,687,834 133,592,266 125,978,642 82,730,659 38,755,083  تن / ریال  شمش 

115,848,235 75,377,746 80,138,075 35,268,675 18,225,000  تن / ریال  آهن اسفنجی و بریکت 

45,468,202 0 0 0 0  تن / ریال  گندله 

مبلغ و نرخ فروش فخاس

صفحه

تحلیل بنیادی
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صفحه

تحلیل بنیادی

)میلیون ریال(مبلغ فروش انواع محصولات فخاس
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)درصد(مبلغ فروش انواع محصولات فخاس
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صفحه

تحلیل بنیادی

)تن/ریال(نرخ فروش محصولات فخاس
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 دوازده ماهه منتهی به 1402/12  دوازده ماهه منتهی به1401/12  دوازده ماهه منتهی به 1400/12  دوازده ماهه منتهی به 1399/12  دوازده ماهه منتهی به 1398/12  بهای تمام شده 
115,382,818 70,613,118 52,548,912 36,425,615 19,099,075  مواد مستقیم مصرفی 

4,367,110 3,330,379 2,268,289 1,729,486 1,181,724  دستمزد مستقیم تولید 
49,813,023 27,889,587 30,523,399 17,920,598 15,853,632  سربار تولید 

169,562,951 101,833,084 85,340,600 56,075,699 36,134,431  جمع 

0 )499,675()551,021()271,866()79,691( هزینه جذب نشده در تولید 
169,562,951 101,333,409 84,789,579 55,803,833 36,054,740  جمع هزینه های تولید 

)185,769(0 0 0 0  خالص موجودی کالای درجریان ساخت 
169,377,182 101,333,409 84,789,579 55,803,833 36,054,740  بهای تمام شده کالای تولید شده 

18,736,060 19,179,689 10,478,864 2,497,770 2,891,723  موجودی کالای ساخته شده اول دوره 
)31,743,135()18,736,060()19,179,689()10,478,862()2,497,770( موجودی کالای ساخته شده پایان دوره 

156,370,107 101,777,038 76,088,754 47,822,741 36,448,693  بهای تمام شده کالای فروش رفته 
0 0 0 0 0  بهای تمام شده خدمات ارایه شده 

156,370,107 101,777,038 76,088,754 47,822,741 36,448,693  جمع بهای تمام شده 
 دوازده ماهه منتهی به 1402/10  دوازده ماهه منتهی به1401/10  دوازده ماهه منتهی به 1400/12  دوازده ماهه منتهی به 1399/12  دوازده ماهه منتهی به 1398/12  هزینه سربار 

13,004,173 6,931,287 6,871,116 7,347,227 7,872,713  هزینه مواد مصرفی 
10,733,838 6,470,293 10,672,672 2,579,339 2,559,168  هزینه انرژی )آب، برق، گاز و سوخت( 

1,097,516 710,376 944,478 1,019,610 1,051,047  هزینه استهلاک 
5,252,532 2,840,586 1,610,013 1,261,959 883,664  هزینه حقوق و دستمزد 

19,724,964 10,937,045 10,425,120 5,712,463 3,487,040  سایر هزینه ها 
49,813,023 27,889,587 30,523,399 17,920,598 15,853,632  جمع 

همانطـور کـه در جدول بهای تمام شـده نیز مشـخص اسـت بهای تمام شـده فخاس 
نوسـانات زیـادی را در طـول دوره مـورد بررسـی داشـته و در سـال 1402 افزایـش 66 
درصـدی را نسـبت بـه سـال 1401 تجربـه کـرده اسـت. علت اصلـی این افزایـش عمدتا 
بـه خاطـر افزایـش 63 درصـدی در هزینه هـای مـواد مسـتقیم مصرفـی تولیـد بـوده 

اسـت. لازم بـه ذکر اسـت که در فخـاس، هزینه های مربـوط به مواد مسـتقیم مصرفی 
بـه تنهـایی حـدود 68 درصـد از کل هزینه های تولیدی شـرکت را تشـکیل داده اسـت. 
)هزینه هـای سـربار تولید حـدود 29 و هزینه های مربوط به دسـتمزد مسـتقیم تولید 

نیـز حـدود 3 درصـد از کل هزینه هـای تولیـد فخاس را تشـکیل داده اسـت(

)میلیون ریال(بهای تمام شده فخاس

صفحه

تحلیل بنیادی
www.samanbourse.ir
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صفحه

تحلیل بنیادی

)درصد(وضعیت بهای تمام شده فخاس

در ادامـه به تفکیـک هزینه های سـربار 
می پردازیم: تولیـد 

www.samanbourse.ir
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)درصد(وضعیت هزینه های سربار فخاس
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صفحه

تحلیل بنیادی

12 ماهه منتهی به 121402/12 ماهه منتهی به121401/12 ماهه منتهی به 121400/12 ماهه منتهی به 121399/12 ماهه منتهی به 1398/12 دوره مالی 
 دارایی 

12,189,350 2,375,508 2,247,860 6,593,724 1,406,169 موجودی نقد
119,000 909,000 2,409,000 4,673,815 149,713 سرمایه گذاری کوتاه مدت

48,390,437 21,156,506 7,754,392 2,320,685 1,580,301 دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها
85,548,275 68,242,164 65,706,135 31,520,111 12,932,626 موجودی مواد و کالا

6,425,630 3,774,359 1,695,332 2,886,872 5,474,129 پیش پرداخت ها
152,672,692 96,457,537 79,812,719 47,995,207 21,542,938 جمع داراییهای جاری

0 0 0 94,806 31,197 حسابها و اسناد دریافتنی تجاری بلند مدت
18,015,049 7,953,514 6,835,694 4,386,326 2,288,091 سرمایه گذاریهای بلند مدت

26,039,356 18,228,855 16,172,882 12,374,911 12,327,719 داراییهای ثابت مشهود
350,959 350,749 350,765 350,938 351,059 داراییهای نامشهود

1,957,589 1,837,247 1,476,325 1,380,294 860,793 سایر دارایی ها
46,362,953 28,370,365 24,835,666 18,587,275 15,858,859 جمع داراییهای غیرجاری

199,035,645 124,827,902 104,648,385 66,582,482 37,401,797 جمع داراییها
 بدهی 

25,853,911 13,750,452 9,800,586 10,103,626 4,271,867 پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها
17,726,569 4,520,690 9,116,964 6,644,541 2,690,923 پیش دریافتها

6,482,103 4,396,567 3,484,265 843,432 530,284 ذخیره مالیات بر درامد
84,006 13,603,775 14,363,607 1,076,104 4,460,070 سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

19,086,559 5,539,001 5,528,749 275,380 5,257,979 حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی
1,424,503 4,264,465 3,166,567 2,573,341 990,106 ذخایر

70,657,651 46,074,950 45,460,738 21,516,424 18,201,229 جمع بدهیهای جاری
0 0 0 0 80,789 تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت

2,262,090 1,855,356 1,494,049 1,401,651 1,033,934 ذخیره مزایای پایان خدمت
2,262,090 1,855,356 1,494,049 1,401,651 1,114,723 جمع بدهیهای غیر جاری

72,919,741 47,930,306 46,954,787 22,918,075 19,315,952 جمع بدهیهای جاری و غیر جاری
 بدهی ها و حقوق صاحبان سهام 

68,000,000 11,900,000 11,900,000 11,900,000 9,000,000 سرمایه
0 11,080,361 0 0 0 وجوه دریافتی بابت افزایش سرمایه

3,994,933 1,190,000 1,190,000 1,190,000 900,000 اندوخته قانونی
54,120,971 52,727,235 44,603,598 30,574,407 8,185,845 سود )زیان( انباشته

126,115,904 76,897,596 57,693,598 43,664,407 18,085,845 جمع حقوق صاحبان سهام
199,035,645 124,827,902 104,648,385 66,582,482 37,401,797 جمع بدهیها و حقوق صاحبان سهام

نیـز  ترازنامـه  جـدول  در  کـه  همانطـور 
شـرکت  دارایی هـای  اسـت  مشـخص 
در حـال افزایـش هسـتند؛ بـه طوریکـه 
 ،1401 سـال  بـه  نسـبت   1402 سـال  در 
دارایی هـای شـرکت رشـد 59 درصدی را 

اسـت. کـرده  تجربـه 
هماننـد دارایی هـا، بدهی هـای شـرکت 
نیـز روند صعـودی داشـته و بدهی های 
 52 حـدود  مذکـور   دوره  در  شـرکت 

درصـد رشـد داشـته اسـت. 

)میلیون ریال(ترازنامه فخاس
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در ادامه روند رو به رشـد در سـود انباشـته 
شرکت قابل مشـاهده است.

)میلیون ریال(وضعیت دارایی ها و بدهی های فخاس

صفحه

تحلیل بنیادی
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صفحه

تحلیل بنیادی

)میلیون ریال(سود انباشته فخاس
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12 ماهه منتهی بهدوره مالی
1398/12 

12 ماهه منتهی به
1399/12 

12 ماهه منتهی به 
1400/12

12 ماهه منتهی به
1401/2

12 ماهه منتهی به
1402/12

207,251,577 124,298,170 104,932,739 72,392,478 44,363,139  فروش 
)156,370,107()101,777,038()76,088,754()47,822,741()36,448,693( بهای تمام شده کالای فروش رفته 

50,881,470 22,521,132 28,843,985 24,569,737 7,914,446  سود )زیان( ناخالص 
)5,497,139()3,073,142()2,673,406()2,099,077()926,475( هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی 

7,132,814 2,144,434 3,401,174 1,112,545 797,796  خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی 
52,517,145 21,592,424 29,571,753 23,583,205 7,785,767  سود )زیان( عملیاتی 

)2,070,101()775,391()995,614()601,533()963,390( هزینه های مالی 
11,747,397 4,754,073 3,670,346 2,196,239 1,292,048  خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی 

62,194,441 25,571,106 32,246,485 25,177,911 8,114,425  سود )زیان( عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 
)6,095,772()2,572,469()1,557,295()699,348()499,284( مالیات 

56,098,669 22,998,637 30,689,190 24,478,563 7,615,141  سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم 
56,098,669 22,998,637 30,689,190 24,478,563 7,615,141  سود )زیان( خالص 

825 338 2,579 2,057 846  سود هر سهم پس از کسر مالیات 
68,000,000 68,000,000 11,900,000 11,900,000 9,000,000  سرمایه 

825 338 451 360 112  سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 

همانطـور کـه در جدول سـود و زیان نیز مشـخص اسـت مقـدار فروش و بهـای تمام 
شـده شـرکت در طـول سـال های گذشـته همـواره افزایشـی بـوده اسـت؛ نکتـه قابل 
توجـه اینکـه فروش و بهـای تمـام شـده در طـول سـال های مختلـف بـا نسـبت های 

)میلیون ریال(صورت سود و زیان فخاس

متفاوتـی در حـال رشـد هسـتند؛ بـر اسـاس آخریـن آمار منتشـر شـده، در سـال 1402 
نسـبت بـه سـال 1401، میـزان فروش رشـد 66 درصـدی و همچنیـن میزان بهـای تمام 

شـده رشـد 53 درصـدی را تجربـه کرده اسـت.

صفحه

تحلیل بنیادی
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صفحه

تحلیل بنیادی

شـرکت  سـودآوری  رشـد  بـه  رو  رونـد 
در  اخیـر  سـال های  در  خصـوص  بـه 

اسـت. مشـخص  نمـودار 
قابـل  نیـز  نمـودار  در  کـه  همانطـور 
مشـاهده اسـت سـودآوری فخـاس بـا 
شـتاب قابـل توجهـی در حـال افزایش 

اسـت.

)میلیون ریال(وضعیت فروش و بهای تمام شده فخاس
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)میلیون ریال(وضعیت سود ناخالص، عملیاتی و خالص فخاس
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صفحه

تحلیل بنیادی

)ریال(سود هر سهم فخاس
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12 ماهه منتهی به121402/12 ماهه منتهی به121401/12 ماهه منتهی به 121400/12 ماهه منتهی به 121399/12 ماهه منتهی به 1398/12 دوره مالی 
 فعالیت های عملیاتی 

39,224,734 8,597,841 )1,012,849(20,402,718 2,290,971 نقد حاصل از عملیات

)5,841,753()1,822,247()1,032,643()386,200()328,384(مالیات بر درامد پرداختنی

33,382,981 6,775,594 )2,045,492(20,016,518 1,962,587 جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی
 فعالیت های سرمایه گذاری 

0 0 0 0 0 وجوه دریافتنی بابت فروش دارایی های ثابت مشهود

)7,823,234()3,087,923()4,775,403()631,124()604,066(وجوه پرداختنی بابت تحصیل دارایی های ثابت مشهود

0 16 0 121 0 وجوه دریافتی بابت فروش دارایی های نامشهود

)210(0 0 0 )18(وجوه پرداختی بابت تحصیل دارایی های نامشهود

)10,061,535()1,117,819()2,449,368()2,098,234()429,644(وجوه پرداختنی بابت تحصیل سرمایه گذاری های بلند مدت

790,000 1,500,000 3,264,815 0 24,962 وجوه دریافتنی بابت فروش سرمایه گذاری های کوتاه مدت

0 0 )1,000,000()4,524,102(0 وجوه پرداختنی بابت تحصیل سرمایه گذاری های کوتاه مدت

91,958 7,057 19,613 5,065 17,026 سود سهام دریافتی

1,365,531 344,016 1,728,602 739,864 52,991 سود دریافتنی بابت سایر سرمایه گذاری ها

IFRS 15,637,490()2,354,653()3,211,741()6,508,410()938,749(جریان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری(

17,745,491 4,420,941 )5,257,233(13,508,108 1,023,838 جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد قبل از فعالیتهای تامین مالی
 فعالیت های تامین مالی 

0 134,251 0 60,382 0 وجوه دریافتنی حاصل از افزایش سرمایه

37,225,000 9,460,767 17,337,531 6,431,279 12,853,376 وجوه دریافتنی حاصل از استقراض
)28,723,757()9,368,664()12,178,966()11,749,782()11,986,522(بازپرداخت استقراض

)2,236,302()857,243()832,451()714,622()1,008,088(سود پرداختنی بابت استقراض
)14,212,585()4,688,722()3,372,497()2,344,349()443,433(سود سهام پرداختی

IFRS 7,947,644()5,319,611(953,617 )8,317,092()584,667(جریان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت های تامین مالی(
9,797,847 )898,670()4,303,616(5,191,016 439,171 خالص افزایش )کاهش( در وجه نقد

2,375,508 2,247,860 6,593,724 1,406,169 838,224 مانده وجه نقد در ابتدای دوره
15,995 1,026,318 )42,248()3,461(128,774 تاثیر تغییرات نرخ ارز

12,189,350 2,375,508 2,247,860 6,593,724 1,406,169 وجه نقد در پایان دوره
6,678,931 10,946,109 2,640,000 2,839,618 0 مبادلات غیر نقدی

)میلیون ریال(صورت جریان وجوه نقد فخاس

صفحه

تحلیل بنیادی
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صفحه

تحلیل بنیادی

12ماهه منتهی به 121402/12ماهه منتهی به 121401/12ماهه منتهی به 121400/12ماهه منتهی به1399/12سودآوری

25%18%27%34% حاشیه سود ناخالص
25%17%28%33% حاشیه سود عملیاتی

30%21%31%35%حاشیه سود قبل از مالیات
27%19%29%34% حاشیه سود خالص

36%20%36%49%بازده دارایی ها
58%37%62%89%بازده حقوق صاحبان سهام

33%19%34%48%نسبت سود قبل از بهره و مالیات به دارایی
12ماهه منتهی به121402/12ماهه منتهی به 121401/12ماهه منتهی به 121400/12ماهه منتهی به1399/12کارایی

132%110%122%146%گردش دارایی ها
1017%738%802%593%گردش دارایی های ثابت

185%153%163%256%گردش موجودی کالا
19688%23787%22356%14273%دوره گردش موجودی کالا

776%949%2988%2532%گردش حساب های دریافتنی
4704%3846%1221%1442%دوره وصول مطالبات

12ماهه منتهی به121402/12ماهه منتهی به 121401/12ماهه منتهی به 121400/12ماهه منتهی به1399/12اهرم/ریسک
37%38%45%34%جمع بدهی ها به جمع دارایی ها

58%62%81%52%جمع بدهی ها به حقوق صاحبان سهام
10%4%5%0%نسبت بدهی

15%7%10%1%نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام
0%0%0%0%نسبت بدهی های بلند مدت

27%42%43%46%نسبت سود انباشته به دارایی ها
2537%2785%2970%3921%نسبت پوشش هزینه بهره

12ماهه منتهی به121402/12ماهه منتهی به 121401/12ماهه منتهی به 121400/12ماهه منتهی به1399/12نقدینگی
216%209%176%223%نسبت جاری

95%61%31%77%نسبت آنی
17%7%10%52%نسبت نقد

همانطور که در جدول نسـبت های مالی 
مالـی  نسـبت های  اسـت  مشـخص  نیـز 
فخـاس وضعیـت پـر نوسـانی را در دوره 

مـورد بررسـی تجربـه کـرده اسـت.
هـر چنـد شـاهد تغییراتـی در بعضـی از 
نسـبت های مالـی هسـتیم ولـی برآینـد 
کلی همانطور که در جدول نیز مشخص 
است وضعیت نسبتا متعادل شرکت را از 
نظـر نسـبت های مالـی نشـان می دهـد.

نسـبت های  وضعیـت  بهتـر  درک  بـرای 
مالـی فخـاس، در ادامه به صـورت خاص 
به بررسـی نموداری چند نسـبت منتخب 

می پردازیـم.

)درصد(نسبت های مالی  فخاس
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)درصد(حاشیه سود ناخالص فخاس
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صفحه

تحلیل بنیادی

)درصد(نسبت آنی فخاس
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مقایسه اجمالی فخاس و شرکت های همگروه
فخـــاس در گروه فلـــزات اساســـی قـــرار داده شـــده 
ـــه  ـــل توج ـــبتا قاب ـــای نس ـــه تفاوت ه ـــه ب ـــا توج ـــت؛ ب اس
ـــیری از  ـــور جلوگ ـــه منظ ـــن گروه و ب ـــرکت های ای ـــن ش بی
گمراهـــی در ادامـــه تنهـــا بـــه بررســـی و مقایســـه فخـــاس 
و شـــرکت های مشـــابه هـــم گروه یعنـــی شـــرکت های 

تولیدکننـــده آهـــن و فـــولاد می پردازیـــم؛
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)میلیارد تومان(ارزش بازار شرکت های تولیدکننده آهن و فولاد
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)میلیارد تومان(ارزش بازار شرکت های تولیدکننده آهن و فولاد با حذف شرکت فولاد مبارکه
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)درصد(سهم هر شرکت از ارزش بازار کل گروه آهن و فولاد

https://samanbourse.ir/
https://samanbourse.ir/


صفحه

تحلیل بنیادی
www.samanbourse.ir

8283

هفته نامه سامان تحلیل 
بهمن 1403          شماره 210

نسبت P/E شرکت های تولیدکننده آهن و فولاد
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)درصد(نسبت P/S شرکت های تولیدکننده آهن و فولاد
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)درصد(وضعیت انواع حاشیه سود شرکت های گروه آهن و فولاد
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)درصد(وضعیت میانگین نرخ رشد درآمد شرکت های گروه آهن و فولاد
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)درصد(وضعیت میانگین نرخ رشد سود عملیاتی شرکت های گروه آهن و فولاد
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)درصد(وضعیت میانگین نرخ رشد سود خالص شرکت های گروه آهن و فولاد
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خلاصه و نتیجه گیری:

ــازار دوم  ــرکت های ب ــی از ش ــاس یک فخ
بــورس اســت کــه در فلــزات اساســی 

ــت. ــده اس ــرار داده ش ق
فعالیــت اصلــی ایــن شــرکت عبــارت 
موسســه  فــولاد.  تولیــد  از  اســت 
ــتائیان  ــی روس ــه اجتماع ــدوق بیم صن
ــت  ــدوق حمای ــه صن ــایر، موسس و عش
و بازنشســتگی کارکنــان فولاد و شــرکت 
و  معــادن  توســعه  ســرمایه گذاری 
ــاس  ــدی فخ ــهامداران درص ــزات س فل

هســتند.
شــایان ذکــر اســت کــه 3 درصد از ســهام 

شــرکت نیــز به صــورت شــناور اســت.

بـر  خراسـان  فـولاد  شـرکت  وضعیـت 
اسـاس آخریـن گزارش)گـزارش فعالیـت 

آذر 1403( بـه  منتهـی  ماهـه  دوره 9 

شـرکت فـولاد خراسـان طـی عملکـرد 9 
ماهـه منتهـی بـه 30  آذر 1403، بـا سـرمایه 
6800 میلیـارد تومانـی بـه ازای هـر سـهم 
66 تومـان سـود محقـق کـرده اسـت کـه 
نسـبت به مدت مشابه سـال قبل رشد 12 

درصـدی داشـته اسـت. 
در ادامـه خلاصـه ای از وضعیت فخاس بر 
اسـاس گـزارش 9 ماهـه منتهـی بـه 30  آذر  

1403 بیـان می گـردد:

           افزایـش 35 درصـدی درآمد عملیاتی 
9 ماهـه سـال 1403 در مقایسـه بـا مـدت 

مشابه سـال گذشته
          افزایش 53 درصدی بهای تمام شـده 
9 ماهـه سـال 1403 در مقایسـه بـا مـدت 

مشابه سـال گذشته
     کاهـش 6 درصـدی سـود ناخالـص 9 
مـدت  بـا  مقایسـه  در  سـال 1403  ماهـه 

گذشـته سـال  مشـابه 
         کاهـش 4 درصـدی در سـود عملیاتـی 
9 ماهـه سـال 1403 در مقایسـه بـا مـدت 

مشـابه سـال گذشته
      افزایـش 12 درصـدی در سـود خالـص 
9 ماهـه سـال 1403 در مقایسـه بـا مـدت 

مشـابه سـال گذشـته

https://samanbourse.ir/
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مفروضات برآورد
  سال 1403  آیتم های موثر 

680,000 نرخ دلار توافقی )ریال(

420 نرخ بیلت )تن-دلار(

450 نرخ میلگرد )تن-دلار(

35 نرخ تورم )درصد(

صفحه

تحلیل بنیادی
www.samanbourse.ir
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پیش بینی میـــــــزان سودســـازی 
فخاس بـــرای ســـــــال   14۰۳:

بر اسـاس مفروضـات موجـود در جدول، 
فخـاس با سـرمایه 6800 میلیـارد تومانی 
 90 حوالـی  در  سـودی  کسـب  توانـایی 
ازای هـر سـهم در سـال 1403  تومـان بـه 
را دارد. در ادامـه بـه تحلیـل حساسـیت 
سودسـازی شـرکت نسـبت بـه آیتم هـای 
کلیدی و با اهمیت بر سودسـازی شـرکت 

می پردازیـم: سـال 1403  در 

ــی  ــود تخمین ــه س ــت ک ــه اس ــل توج قاب
ــود  ــات موج ــاس مفروض ــر اس ــی ب اعلام
بــا  اســت.  شــده  محاســبه  جــدول  در 
ــل  ــه عل ــت و ب ــه در واقعی ــه اینک ــه ب توج
مختلــف ممکن اســت بــا اعــداد متفاوتی 

روبرو شــویم؛ بــه همیــن دلیــل در ادامــه 
سودســازی  حساســیت  تحلیــل  بــه 
ــر  ــر ب ــای موث ــه آیتم ه ــبت ب ــاس نس فخ
سودســازی شــرکت )نرخ بیلــت و نــرخ ارز( 

می پردازیــم:
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سال 14۰۳)عدد/ریال(جدول تحلیل حساسیت سودسازی

https://samanbourse.ir/
https://samanbourse.ir/


9091




