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تایر معرفی

درو از راه ایجاد وخ تایر عبارتست از یک پوشش ترکیب شده با الیاف نخی و فولادی که پس از باد شدن در حد استاندارد با نصب بر روی رینگ، سبب بهبود کارایی•

.ودمی ش ناناصطکاك با زمین و ایجاد امکان حرکت، کمک به فرمانگیری، تحمل بار، جذب شوك های ناشی از ناهمواری های جاده و عدم انتقال آن به سرنشی

تفاوت  عمده. اردا دتایر های رادیال و بایاس نوعی از تایرهای تولید شده در صنعت تایر هستند که براساس ویژگی های خاص خود هر کدام کاربرد مختص به خود ر•

.لاستیک های رادیال و بایاس در نحوه قرارگیری نخ و ساختار داخلی آنها میباشد
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تایر معرفی
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معایبمزایانوع

رادیال

قیمت زیاددیواره های جانبی انعطاف پذیر

افزایش احتمال آسیب پذیری در هنگام تحمل بار بیش از حدکاهش مصرف سوخت به دلیل مقاومت غلتشی کمتر

تاثیر منفی ساختار فولادی بر کیفیت سوارییسواری نرم به دلیل انعطاف بیشتر دیواره های جانب

آسیب به دیواره جانبی در اثر ترمز شدیدلرزش کم

افزایش صدای لاستیک به دلیل سفت بودن آجافزایش عمر لاستیک

بایاس

سایش سریع آجدیواره های جانبی قوی، به دلیل ساختار متقابل قاب

مقاومت غلتشی بالاتر و در نتیجه افزایش مصرف سوختسواری نرم

فرمان پذیری کم به دلیل مقاومت غلتشی بالافاق لاستیکی سفت تر
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کلاستی انواع ترکیبات



 را با استفاده از... کائوچوهای طبیعی و مصنوعی، دوده، و : در مرحله اول، مواد اولیه مانند

اخت ساخت لایه ها در بخش های کلندر و برش لایه و س. دستگاه بنبوری مخلوط می نمایند

سازی و  بلت سیمی روی دستگاه استیلاستیک و ساخت بید یا طوقه تایر در بخش بید

تر در بخش اکسترودر و ساخت آس… ساخت ترد ، دیواره ها، نوارهای لاستیکی سر شانه و 

ید و اول منجید تایر شامل لایه ها، ببرای ساخت تایر . داخلی در کلندر گام انجام می گیرد

د آخرین مرحله تولی. دیواره ها آماده شده و سپس بلت سیمی و ترد به آن اضافه می شود

ر مرحله پخت است ، در این مرحله تایر خام بعد از قرار گرفتن در پرس پخت تحت فشا

بال داخلی، دما و زمان مشخص شکل نهایی را به خود گرفته و با حرارت قالب و بلادر به دن

. کندایجاد اتصال های عرضی گوگردی در آمیزه های لاستیکی خاصیت یا کشسان پیدا می

تایر تولید فرآیند
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تایر جهانی تولید مقدار
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تایر جهانی بازار ارزش
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تایر بزرگ واردکنندگان و صادرکنندگان
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آمریکا آلمان فرانسه مکزیک کانادا هلند انگلیس

(میلیارد دلار)واردات 



یطبیع کائوچوی بزرگ صادرکنندگان

۱۰

4۸5۰

355۰

۱۱۹۰
۹۱۱ ۸3۱ 73۰

۸۸ 77 74 7۲

(ارد تنمیلی)بزرگترین تولیدکنندگان کائوچوی طبیعی

.دکائوچوی طبیعی مورد نیاز خود را از شرق آسیا وارد می کنن عمدتاًتایرسازان ایران 
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(دلار بر تن)کائوچوی طبیعی مالزی 



۱۲7

34 3۲ ۲۸ ۲6
۱۸

۰

۲۰

4۰

6۰

۸۰

۱۰۰

۱۲۰

۱4۰

پکرمان پکویر پیزد پتایر پارتا پاسا

(هزار تن) ۱4۰۲مقدار تولید تایر سازان بورسی ایران در سال 

1402 سال در ایران بورسی سازان تایر تولید مقدار



1402 و 1401  هایسال در ایران لاستیک بازار وضعیت

۱۲

(هزار تن)وضعیت بازار ایران 

۱4۰۱۱4۰۲شرح

۲۹۹3۰۱مقدار تولید

۲۹7۲۹۸مقدار فروش

۱5۰۲۱4مقدار واردات

۱۰۱۱مقدار صادرات

4۲5476مقدار مصرف



ایران تایر صنعت عمده سهامداران

۱3

سهامداران عمده پتایر
%5۱.۰انرژی گسترسینا

%۱۲.۹سرمایه گذاری ملی ایران

%4.۱بنیادمستضعفان انقلاب اسلامی

%۲.۱صندوق سینابهگزین

%۱.6سرمایه گذاری صنعت برق زنجان

سهامداران عمده پکرمان
%5۰.3تاپیکو

%3۱.۸سرمایه گذاری گروه توسعه ملی

%3.3صندوق سرمایه گذاری ستاره خاورمیانه

%۲.5شرکت مکین 

سهامداران عمده پاسا

%36.6صندوق بازنشستگی کشوری

%۱۹.۰سرمایه گذاری آتیه صبا

%۱6.7تاپیکو

%۱.7سرمایه گذاری راهبرد مبین ایرانیان

%۱.5سرمایه گذاری ارشک

%۱.۲سرمایه گذاری صنعت بیمه

سهامداران عمده پارتا

%۹۱.5سرمایه گذاری گروه صنعتی رازی

%۱.۱صندوق سرمایه گذاری ستاره خاورمیانه

سهامداران عمده پیزد
%53.7پارتا

%34.۲تاپیکو

سهامداران عمده پکویر
%6۲.۱شرکت سرمایه گذاری امید

%3.۸بیمه مرکزی ایران

%۲.4شخص حقیقی

%۱.3پهموسسه تامین آتیه کارکنان بانک س

%۱.3صندوق بذرآفرین

%۱.۰صندوق امید توسعه



بازار ارزش

۱4

۱4۹،56۹

75،۸۹۰
67،3۹4

3۹،3۹6 3۹،۱4۰ 35،377

پکرمان  پکویر  پارتا  پتایر  پاسا  پیزد 

(میلیارد ریال)ارزش بازار 



(لیفص گزارش آخرین براساس) مهم مالی نسبت های

۱5

بازده حقوق صاحبان سهامحاشیه سود خالصحاشیه سود عملیاتیحاشیه سود ناخالصسهم

80%%۲۰%۲۸%33پکویر

%7۲%۲۸%۲6%۲۹پارتا

%۹3%۲۲%۲4%۲۸پکرمان

%۲۰%۱۹%۲4%۲7پتایر

%7۲%۱7%۲۲%۲۲پاسا

%37%۱۲%۱6%۱۹پیزد



۱6

(یفصل گزارش آخرین براساس) اولیه مواد

پاساپارتاپتایرپیزدپکویرپکرماننرخ مصرف مواد اولیه

%18%25%16%16%18%27کائوچوی طبیعی

%25%23%28%33%30%24کائوچوی مصنوعی

%34%25%21%27%27%26دوده

. اولین وجه تمایز کائوچوی طبیعی و مصنوعی میزان انعطاف پذیری و ارتجاع است که در متریال طبیعی به مراتب بیشتر از مصنوعی است •

وی مصنوعی درحالیکه کائوچ. کائوچوی طبیعی در برابر عوامل زیستی مثل حرارت و اکسیداسیون حساسیت بیشتری نشان می دهد و چندان مقاوم نیست•

.حتی در برابر حرارت، روغن و ترکیبات غیرقطبی مقاومت بیشتری داشته و پایدارتر است. مقاومت مطلوبی در برابر این عوامل دارد

.کائوچوی طبیعی به خاطر فرایند دشوار به  دست آوردنش، قیمت بالاتری دارد و لاستیک هایی که با آن ساخته شده باشند، نسبتا گران ترند•

ده، طول این خاصیت دو. دوده به عنوان یک تقویت کننده عمل می کند و مقاومت آنها را در برابر پارگی، سایش و ضربه به طور چشمگیری افزایش می دهد•

دن همچنین دوده با هدایت گرما از سطح تایر به داخل، از گرم ش. عمر این محصولات را افزایش می دهد و آنها را در برابر تنش های مکانیکی مقاوم می سازد

.بیش از حد آن جلوگیری می کند و به خنک شدن لاستیک کمک می کند



صنعت مقایسه نسبت های مالی پتایر با سایر شرکت های
براساس آخرین گزارش فصلی

۱7

صنعتپتایرنسبت های مالی

%۲6%۲7حاشیه سود ناخالص

%۲3%۲4حاشیه سود عملیاتی

%۲3%۲۱حاشیه سود قبل از مالیات

%۲۰%۱۹حاشیه سود خالص

%۲7%۱3بازده دارایی ها

%6۲%۲۰بازده حقوق صاحبان سهم

%3۱%۱6سود قبل از مالیات به دارایی

%6۰%۱۲نسبت پرداخت سود



سرمایه ربازا شرکت های سایر با پتایر بازدهی مقایسه
1403 بهمن 14 به منتهی

۱۸

بورس ایرانفرابورسبورسصنعتپتایربازده

%(۱.5)%(۰.7)%(۱.6)%(۱.۰)%(6.5)هفته ۱

% ۰.۲% ۲.۸%(۰.4)% ۱3.۱% 7.۰ماه ۱

% 35% ۲5% 35% 4۰% 34ماه 3

% 34% ۲4% 34% 4۰% 37ماه 6

% ۲۹% 4% 3۲% 4۹% ۲۱سال ۱

% ۱۰۹% 5۰% ۱۱3% ۲6۰% ۱۹5سال 3



شرکت هامقایسه پتایر با سایر 
1403 بهمن 14

۱۹

بورس ایرانصنعتپتایرشرحضریب

P/E ttm4.۹56.437.3۱قیمت به سود محقق شده

P/S ttm۰.۹3۱.۱6۱.7۱قیمت به فروش

P/B۰.۸۹3.۲۸۲.۸3قیمت به ارزش دفتری



تایر ایران شرکت معرفی

۲۰

(میلیارد ریال) ارزش 

ارزش بازار 39

ارزش معاملات روز62

روز 30میانگین ارزش معاملات 154.85

روز 90میانگین ارزش معاملات 106.61

۱343: تأسیس شرکت

تن در سالهزار  ۲۸: ظرفیت اسمی تولید تایر

بورس فرعیمورد پذیرش در بازار اول تابلوی 

میلیارد تومان ۱4۰4: سرمایه شرکت

(درصد ۱۲)ریال  5۰: آخرین تقسیم سود

اانرژی گسترسین

5۱%

سرمایه گذاری ملی ایران

۱3%
میبنیادمستضعفان انقلاب اسلا

4%

صندوق سینابهگزین

۲%

 سرمایه گذاری صنعت

برق زنجان

۲%

شناور

۲۸%

سهامداران عمده



(تن) پتایر تولید مقدار
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تایر رادیال سیمی تایر بایاس



(تن) پتایر فروش مقدار

۲۲

.درصد محصولات پتایر را خریداری می نمایند 7و  ۹مشتریان اصلی پتایر شرکت های تامین قطعات تراکتورسازی و زامیاد هستند که به ترتیب 

6۰۱3

۱66۸

۱۰۰۰

۲۰۰۰

3۰۰۰

4۰۰۰

5۰۰۰

6۰۰۰

7۰۰۰

۱3۹۹ ۱4۰۰ ۱4۰۱ ۱4۰۲ ۱4۰3

تایر رادیال سیمی تایر بایاس



محصولات فروش نرخ

۲3
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(دلار)رادیال  (دلار)بایاس 

.تعیین می گردد حمایت از مصرف کنندگانسازمان انجمن صنفی صنعت تایر و با مجوز در حال حاضر نرخ محصولات با هماهنگی 



بهای تمام شده تولید 
(1403شش ماه اول )

۲4

ددستمزد مستقیم تولی

۱۲%

مواد مستقیم

7۰%

انرژی

۱%
مواد مصرفی

3%

هزینه حقوق و دستمزد

۹%

استهلاک

۱%

سایر

3%

سربار

۱۸%

نخ نایلون

۱7%

کائوچوی طبیعی

۱6%

کائوچوی 

مصنوعی

۲۸%

دوده

۲۱%

سایر

۱۸%

مواد مستقیم مصرفی



مهدیشهر کارخانه توسعه طرح

۲5

طرح توسعه و انتقال کارخانه به مهدیشهر سمنان شامل سه فاز است

:هزار تن تایر رادیال سبک سالانه در سه مرحله 25ایجاد ظرفیت  1فاز•

o 1404تن در سال  7000مرحله اول افزایش

o 1405تن در سال  8000مرحله دوم افزایش

o 1406تن در سال  10000مرحله سوم افزایش



پتایر SWOT تحلیل

۲6

نکات قوتنکات ضعف

ی تأمین هم گروهی با بانک سینا برای دریافت تسهیلات و شصدف به عنوان یکتعیین نرخ محصولات توسط نهادهای دولتی
(دوده)کنندگان اصلی 

(تراکتورسازی و زامیاد)برخورداری از دو مشتری ثابت سهم پایین صادرات بدلیل کیفیت متوسط محصولات

فرصتتهدید

محدودیت واردات خودروهای خارجی و افزایش مصرف خودروی ایرانیقطع برق ناشی از ناترازی

افزایش نرخ دلار نیما و افزایش بهای تمام شده و 
عدم افزایش کافی نرخ محصولات

ا توجه امکان کسب سهم بازار بیشتر با بهره برداری از طرح توسعه مهدیشهر ب
درصدی واردات از کل مصرف 40به سهم حدود 



تحلیل مفروضات

۲7

1404سال 1403سال مالی مفروضات تحلیل

800,000 510,000میانگین نرخ دلار حواله

 ۹30,000 670,000میانگین نرخ دلار آزاد

%33%33نرخ تورم نقطه به نقطه

 ۱.75۰ ۱،7۲۰(دلار)نرخ کائوچوی مصنوعی

۱،۸5۰۱،۹۰۰(دلار)نرخ کائوچوی طبیعی

  25,693 22,193(تن)مقدار تولید رادیال 

  7,317  6,719(تن)مقدار تولید بایاس 

۲۸۱۲۲۸5۰(دلار)نرخ تایر رادیال



زیان و سود صورت

۲۸

 ۱4۰4 ۱4۰3 ۱4۰۲دوره مالی
 79،650،145 44،733،420 31،104،942فروش

(60،246،257)(32،606،466)(22،854،217)بهای تمام شده کالای فروش رفته
 ۱۹،4۰3،۸۸۸ ۱۲،۱۲6،۹54 ۸،۲5۰،7۲5سود ناخالص

(2،010،246)(1،511،463)(1،094،273)هزینه های عمومی و اداری
 197،769 148،698 169،102ی عملیاتی(هزینه)سایر درامد 

 ۱7،5۹۱،4۱۱ ۱۰،764،۱۸۹ 7،3۲5،554سود عملیاتی
(4،358،348)(4،317،322)(993،831)هزینه های مالی

 1،572،277 2،273،574 68،715سایر درآمد و هزینه ی غیرعملیاتی

 14،805،340 8،720،441 6،400،438سود عملیات قبل از مالیات

(2،026،422)(957،232)(692،285)مالیات
 12،778،918 7،763،208 5،708،153سود خالص

 14،040،000 14،040،000 14،040،000سرمایه
 ۹۱۰ 553 4۰7سود هر سهم

%۲4%۲7%۲7حاشیه سود ناخالص
%۲۲%۲4%۲4حاشیه سود عملیاتی
%۱6%۱7%۱۸حاشیه سود خالص



پتایر سود حاشیه
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حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص

کت با توجه به افزایش سهم فروش رادیال از کل فروش شر•

اشیه و حاشیه سود کمتر رادیال نسبت به بایاس، کاهش ح

.سودها در سال های آتی دور از انتظار نیست

ك حاشیه سود بدلیل افزایش استهلا از بخشی همچنین•

.ناشی از طرح توسعه کاهش خواهد یافت



1404 سال سود حساسیت تحلیل

3۰

فرض شده است نرخ محصولات با رشد دلار نیما افزایش پیدا می کند

دلار نیما

۹۱۰ 7۰۰،۰۰۰ 75۰،۰۰۰ ۸۰۰،۰۰۰ ۸5۰،۰۰۰ ۹۰۰،۰۰۰ 

ی
لز

ما
ی 

یع
طب

ی 
چو

ئو
کا

۱،65۰ 6۲6 7۸۹ ۹5۹ ۱،۱۲۹ ۱،۲۹3 

۱،7۰۰ 6۱6 77۸ ۹47 ۱،۱۱5 ۱،۲7۹ 

۱،75۰ 6۰5 766 ۹34 ۱،۱۰۲ ۱،۲65 

۱،۸۰۰ 5۹4 755 ۹۲۲ ۱،۰۸۹ ۱،۲5۱ 

۱،۸5۰ 5۸3 743 ۹۰7 ۱،۰75 ۱،۲37 

۱،۹۰۰ 57۲ 73۲ ۸۹5 ۱،۰6۲ ۱،۲۲3 

۱،۹5۰ 56۲ 7۲۰ ۸۸3 ۱،۰4۹ ۱،۲۰۹ 

۲،۰۰۰ 55۱ 7۰۹ ۸7۰ ۱،۰36 ۱،۱۹5 

۲،۰5۰ 54۰ 6۹7 ۸56 ۱،۰۲۰ ۱،۱۸۱ 

۲،۱۰۰ 5۲۹ 6۸5 ۸43 ۱،۰۰7 ۱،۱67 

۲،۱5۰ 5۱۹ 674 ۸3۱ ۹۹4 ۱،۱53 

۲،۲۰۰ 5۰۸ 66۲ ۸۱۹ ۹۸۰ ۱،۱3۹ 



1404 سال سود حساسیت تحلیل

3۱

فرض شده است نرخ محصولات با رشد دلار نیما افزایش پیدا می کند

دلار نیما

۹۱۰ 7۰۰،۰۰۰ 75۰،۰۰۰ ۸۰۰،۰۰۰ ۸5۰،۰۰۰ ۹۰۰،۰۰۰ 

ن
چی

ی 
وع

صن
ی م

چو
ئو

کا

۱،65۰ 6۰۸ 77۰ ۹3۸ ۱،۱۰6 ۱،۲7۰ 

۱،7۰۰ 5۹۰ 75۱ ۹۱۸ ۱،۰۸4 ۱،۲47 

۱،75۰ 57۲ 73۲ ۸۹5 ۱،۰6۲ ۱،۲۲3 

۱،۸۰۰ 555 7۱3 ۸74 ۱،۰4۰ ۱،۲۰۰ 

۱،۸5۰ 537 6۹3 ۸5۲ ۱،۰۱6 ۱،۱77 

۱،۹۰۰ 5۱۹ 674 ۸3۲ ۹۹4 ۱،۱54 

۱،۹5۰ 5۰۱ 655 ۸۱۱ ۹7۲ ۱،۱3۱ 

۲،۰۰۰ 4۸3 636 7۸۹ ۹4۸ ۱،۱۰7 

۲،۰5۰ 466 6۱7 76۹ ۹۲7 ۱،۰۸4 

۲،۱۰۰ 44۸ 5۹۸ 74۸ ۹۰3 ۱،۰6۱ 

۲،۱5۰ 43۰ 57۹ 7۲۸ ۸۸۱ ۱،۰3۸ 

۲،۲۰۰ 4۱۲ 56۰ 7۰۸ ۸57 ۱،۰۱۲ 



1404 سال سود حساسیت تحلیل

3۲

دلار نیما

۹۱۰ 7۰۰،۰۰۰ 75۰،۰۰۰ ۸۰۰،۰۰۰ ۸5۰،۰۰۰ ۹۰۰،۰۰۰ 

ال
دی

 را
ش

رو
خ ف

نر
(

لار
د

)

۲،3۰۰ (۲۱۱)(۱۰۸)(5)۹۸ ۲۰۲ 

۲،4۰۰ (6۹)45 ۱5۸ ۲7۱ 3۸5 

۲،5۰۰ 74 ۱۹7 3۲۱ 444 56۸ 

۲،6۰۰ ۲۱6 35۰ 4۸4 6۱7 75۱ 

۲،7۰۰ 35۹ 5۰3 647 7۹۰ ۹4۱ 

۲،۸۰۰ 5۰۱ 655 ۸۱۱ ۹7۲ ۱،۱3۱ 

۲،۹۰۰ 644 ۸۱۰ ۹۸۱ ۱،۱5۰ ۱،3۱6 

3،۰۰۰ 7۸6 ۹7۰ ۱،۱4۸ ۱،3۲5 ۱،5۰۱ 

3،۱۰۰ ۹35 ۱،۱۲6 ۱،3۱3 ۱،5۰۰ ۱،6۸7 

3،۲۰۰ ۱،۰۸4 ۱،۲۸۱ ۱،47۸ ۱،675 ۱،۸7۲ 

3،3۰۰ ۱،۲۲۸ ۱،435 ۱،643 ۱،۸5۰ ۲،۰5۸ 

3،4۰۰ ۱،37۲ ۱،5۹۰ ۱،۸۰۸ ۲،۰۲5 ۲،۲43 



نکات مهم گزارش حسابرس 
1403ماهه اول  شش

33

، ( هاارزیابی دارایی تجدید مازاد قراردادن مشمول بابت عمدتا) عملکرد بابت مالیات ۱4۰۱برای سال 

میلیارد ریال برگه تشخیص صادر شده  ۹۱و  ۱۰4۰، 5363مالیات بر ارزش افزوده و جرایم به ترتیب 

.که مورد اعتراض شرکت قرار گرفته است

.میلیارد ریال ذخیره منظور کرده است ۲۱6پرداخت و  ریال میلیارد ۲۰۱ شرکت بابت این از



پتایر تکنیکال تحلیل

34



بیانیه سلب مسئولیت 

.داردشرکت سبدگردان تجلی آفتاب مسئولیتی در قبال صحت و کفایت اطلاعات و داده های افشا شده توسط نهادهای مالی و ناشر اوراق بهادار ن

.این گزارش بیانگر نظرات تحلیلگران شرکت سبدگردان تجلی آفتاب است و به هیچ وجه به معنای توصیه برای خرید و فروش نیست

.این شرکت در خصوص ضرر ناشی از اتکا به تمام یا بخشی از مندرجات این گزارش از خود سلب مسئولیت می کند
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