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1403/11/065

جایگاه بازار سرمایه افاتمتفااوتیراباهخاوددیاد،درابتادایهفتاهدراداماهرونادا ارحیشاشلگرفتاه،شااهدروزهاایباازارهفتهگذشته
پایاانیهفتاهبااتزریاقاخباارمسبات،سامتتقا اادرروزهاایواحدیباودیم،اماادر۲،۷۶۰،۰۰۰شاخصکلتاعددحدود

۲،۸۱۴،۰۰۰عاددظاهرشدبهششلیکهبایکرشدمناسب،شاخصدرروزپایانیهفتهدرقویترروزپایانیبسیارمعامرت
.واحددیدهشد

دایانباودیمکاهوبررسیگزارشااتفصالیپااییز،شااهکدالبررویشرکتهاباپایانیافتنمهلتارسالگزارشاتفصلی
،دربایااد ااررکااردآنهااوبهبااودسااودآوریشاارکتهاهمچناانباارایلماایتاازیرافاازایشناا دلاررساامیدرگزارشاات

 انعتانارییوکااهشتولیاد انایدباوده،باه یارازچنادنااترازیآنهاامهمترینگزارشاتپاییزبهدلایلمختلفکه
.نبودهاستسرمایهگذاراننشدهاستومطابقمیلکدالخاصمانندپالایش،گزارشاتچشمگیریروانه

تهاایهفتاه،درحالنزدیکشدنبهدوماهاستیشایازاخباارمسباتانآنهاکهمدتتعلیقپتروشیمیهاخرربازگشایی
و اعیتازجزییاتآخارینشرکتهااطرعاتافشایانجامشدهوپیاز حبتهایطبقمیرودگذشتهبودکهانتظار

دیادارزیاابیدرکنارایانمو اوعاخبااردیگاریماننادتج. باشیمآنها،درهفتهجاریشاهدبازگشایییوتیلیتیمو وع
ینا جهاتکااهشنسابزمزماههاییوزیراقتصادوحمایتازبازارسرمایهوحتی حبتهایهمچنینفولادمبارکهو

.  بهرهفارغازتحققآنسببایجادجومسبتودلگرمینسبیسرمایهگذاراندرانتهایهفتهشد
هازارتوماانخرارمناسابیبارایباازارنیساتو۶۶درکنارایناخبارمسبت،عدمرشدن دلارتاوافقیوزبااتآندرکاناال

نعادمتیییارانتظارافزایشمتناسباینن وکاهشفا لهآنبان ارزرسامیرادارناد،ایاتولیدکنندگانسهامدارانو
سباتم احبتهاین بازارتوافقیدرهفتهگذشتهدرحالیرقمخوردکاهنا باازارآزادشااهدرشادباودهارچنادکاهباا

.مخابرهشدهدرموردمذاکراتازسمتدوطرفتاحدودیازسرعترشددراینبازارکاست
درمااهدولتوهمچنینا ارحاتتادریجیدراقتصااد،افاقسارمایهگاذاریاتخاذیسیاستهایدرکلباتوجهبهروند

باهدلیال،شارکتهاهایآتیرامیتوانمسبتارزیابیکردکهتحققاینامربهشرطعدمکاهشقابالتوجاهدرتولیادات
.  داشتژهایویوروندن بهرهبدونریسکنیزتوجهیئوپلیتیکریسکهایانرییاستودرکنارآنبایدبهناترازیهای

8.4P/E  ttm (average)

P/E ttm (1403/11/03) 7.4

P/E (FORWARD) 5.0

فصلآتیبه۴هزارریالبرای۷۰۰تیمتحلیلمفیدودرنظرگرفتنمیانگیندلارمحاسباتیمدلهایمقادیربرپایه
وباتوجهبهشرایطخاصسال. سالجاریبورسایرانمیباشد۱۰محاسباتمیانگیننیزبراساس.دستآمدهاست

.،دادههایسالمذکورحذفشدهاست99

دسوبهقیمت

1.7P/S ttm (1403/11/03)

1.8

P/S( FORWARD) 1.3

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید



1403/11/066

بازار سرمایه در یک نگاه

شاخص

دقیمت به سو

قیمت به درآمد

P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)

1.8
1.3

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.4
5.0

.،دادههایسالمذکورحذفشدهاست99وباتوجهبهشرایطخاصسال. سالجاریبورسایرانمیباشد۱۰محاسباتمیانگین،براساس❖
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1403/11/067

بازار سرمایه در یک نگاه

شاخص
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نرخ بهره بدون ریسک
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1403/11/068
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1403/11/069

میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس
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.رانمایشمیدهدتجمعیکهسطوحرنگی،ورودوخروجدرمقاطدزمانیموردنظروسطوحابری،ورودوخروج.درآمدزابتمیباشدETFمعیارمحاسبهورودپولحقیقیبهدرآمدزابت،اوراقو ندوقهای❖
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1403/11/0610

ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 
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1403/11/0611

هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهیتمامینمادهادربخش عیفتریننماد،منفیمیباشد❖

وضعیت بازار



1403/11/0612

روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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1403/11/0613

اختیار معاملات

سررسید های هفته پیش رو

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اندشدهمعاملهاخیرهفتهمعامرتیروزآخرینواولینکهشدهمحاسبهنمادهاییبرایهفتگیمعامرتارزشمیانگینبیشترین❖
.دباشنشدهمعاملهاخیرهفتهدومعامرتیروزآخریندرکهشدهمحاسبههایینمادبرایبازدهی.استتومانمیلیون5۰۰بالایمعامرتارزشبراساسشدهفیلتربازدهیجدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

تاریخ اعمالنماد

1403/11/07اطلس

1403/11/10شستا
287 308 265 312 328

67 79 86 54 42

                                                       

13,568 13,748 16,735 16,674 16,640

4,920 3,439
4,746 3,418 3,963

                                                       

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
    

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

26,330260002,3201403/11/24اهرم396,64182.8ضهرم11110

26,330260009831403/11/24اهرم255,11732.8طهرم21110

3,47930004011403/11/03خودرو630,85725.2ضخود31136

3,47930005701403/12/01خودرو333,01618.9ضخود41234

3,47932501531403/11/03خودرو951,85214.3ضخود51137

3,47928005991403/11/03خودرو189,29210.8ضخود61135

26,330240003,7031403/11/24اهرم29,5909.4ضهرم71109

3,4793500731403/11/03خودرو904,7368.7طخود81138

3,479350041403/11/03خودرو2,792,7727.5ضخود91138

26,330280001,2511403/11/24اهرم61,6616.9ضهرم101111

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

3.1خودرو%65طخود11139

3.2اهرم%22طهرم21109

6.4اهرم%13طهرم31112

8.7خودرو%12طخود41138

32.8اهرم%7طهرم51110

0.7خودرو%98-ضخود11139

7.5خودرو%98-ضخود21138

0.6شستا%83-ضستا31130

1.7شستا%68-ضستا41129

6.2اهرم%64-ضهرم51112



1403/11/0614

تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

50وگذشتههفتههایدرشدهاعرمحمایتیمحدودهبهشدننزدیکباکلشاخص rsi،درکلشاخص عودی،مسیردرحرکتادامه ورتدر.نمودتجربهرامسبتروزسهودادهمسیرتیییرواحد
بهشتبازگ ورتدرهمچنین.کندحرکتبالاتراهدافسمتبهوپیگرفتهراقبلیسقفمیتواندمحدوده،اینششست ورتدرکهداشت،خواهدپیشرودرراواحد2,860,000محدودهاولگام
.بودمتصورشاخصمهمحمایتینواحیعنوانبهرا2,550,000و2,730,000محدودههایتوانمینزولی،روند



1403/11/0615

خبر هفتگی

وضعیت فولاد در بازار چین
داخلای،شرکتهایفولادیچینباکاهشتقا ایبلومررگبهگزارش

،۲۰۲۴،درساالکاالاخررباهگازارش. تولیدخاودراکااهشخواهنادداد
در ادکاااهشیافاتولایباارایپنجماینسااال۱.۷تولیادفاولاداگرچااه

لایدرایانحاال،مصارفداخباا.مانادمتوالیبالاییکمیلیاردتنباقی
نیشادنحالکاهشاستوبرایپاسخگوییبهتقا اکهبهدلیلطولا

بحاارانساااختوسااازدرچااینوتیییاارماهیااتاقتصااادایاانکشااوردر
.هدجدیتریانجامدتولیدهاینوساناست،این نعتبایدکاهش

شرفتهتروبافناوریپیسرزتردولتچینتمرکزخودرابهرشدومصرف
بار. تیییردادهکهاینامراهمیتفولادرابرایاقتصادکاهشمیدهد

میلیااردازبیشازیاکمیتواندهامصرففولادچینپیشبینیاساس
. کاهشیابد۲۰۳۰میلیونتنتاسال۸۰۰بهکمتراز۲۰۲۰تندرسال

ولیالااهسااازمانبااورسواوراقبهااادار،روابطعمااومیبااهگاازارش
آذر۳۰مالیمنتهیباه ورتهایباتوجهبهاینشه: جعفریگفت

بان افشاشدهونحوهبرخوردپتروشیمیشرکتهایا لب۱۴۰۳
جاانبیدرآنمشاخصشادهاسات،عطافباهایانسروییهای

ومو وعکهرویشردسازمانبورس ایاتتازحقاوقساهامداران
مادهاابااکمتربودنزمانبستهبودننمادهااست،بابازگشایین

شااروط: اوادامااهداد. موافقااتشاادتعیینشاادهرعایااتشااروط
ایانمیهاپتروشایمدیریتنظارتبرناشرانبرایبازگشایینمااد

زپاایاپتروشاایمیشاارکتهایمعااامرتیبااودهاسااتکااهنماااد
ماوردیاطرعرساانانتشاراطرعااتتممیلایوبرگازاریکنفارانی

.بازگشاییقرارگیرد
لینک خبر لینک خبر

قندچغندرابلاغ قیمت تضمینی 
اظبهاارهوپااییزه،باالحاچینادروزیرجهاادکشااورزیقیماتتضامینی

بارایاناسااس. راابار کارد۱۴۰۳-۱۴۰۴هزینهحملبرایسالزراعای
تومانو۱5۰هزارو5در د۱۶قندبهارهباعیارچیندرقیمتهرکیلوگرم
تومان۲۰۰هزارو5در د۱5قندپاییزهباعیارچیندرقیمتهرکیلوگرم
. تعیینشدهاست

پتروشیمی هاآخرین وضعیت بازگشایی 

لینک خبر

https://www.imereport.ir/news/92223/%D9%81%D9%88%D9%84%D8%A7%D8%AF%D8%B3%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D9%86-%DA%86%DB%8C%D9%86%DB%8C-%D8%AA%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AF-%D8%AE%D9%88%D8%AF-%D8%B1%D8%A7-%DA%A9%D8%A7%D9%87%D8%B4-%D9%85%DB%8C-%D8%AF%D9%87%D9%86%D8%AF
https://www.sena.ir/news/88003/%D9%86%D9%85%D8%A7%D8%AF-%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D9%BE%D8%AA%D8%B1%D9%88%D8%B4%DB%8C%D9%85%DB%8C-%D8%A8%D8%A7%D8%B2-%D9%85%DB%8C-%D8%B4%D9%88%D8%AF-%D8%B4%D9%88%D8%B1%D8%A7%DB%8C-%D8%B9%D8%A7%D9%84%DB%8C-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%D8%A8%D8%A7-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%DA%AF%D8%B4%D8%A7%DB%8C%DB%8C
https://www.sena.ir/news/87958/%D8%AA%D8%B9%DB%8C%DB%8C%D9%86-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AA%D8%B6%D9%85%DB%8C%D9%86%DB%8C-%DA%86%D8%BA%D9%86%D8%AF%D8%B1-%D9%82%D9%86%D8%AF
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خبر تحلیلی کدال

سا
پا

انو
سف

رینتقدیمیازیشیپاسا.استشدهاعمالداشته،پیدرراتولیدهایهزینهرفتنبالاکهدلارن رشدپیدرن افزایشاین.دادخررخودمحصولاتفروشن در دی۱5افزایشازپاسانمادبارابروتایریاساایرانشرکت
همچنینوارزن بهاولیهمواد نبالایوابستگیواسطهیبهلاستیکوتایر نعت.کندمیتولیدرالاستیشیهایفرآوردهسایروویلچردوچرخه،سیشلت،موتورتیوبوتایرانواعکهباشدمیکشوردرلاستیکتولیدکنندگان

نسبیمزیتامانیستثنیمستقاعدهاینازنیزپاسا.دهدمیافزایشسرعتبهراتایرسازانیشدهتمامبهایارزن مسبتنوساناتودارددلارقیمتبهزیادیبسیارحساسیتطبیعی،کائوچوینظیرآنهاازبخشیبودنوارداتی
در د۲۲حدودشتهگذسالدودرپاساناخالصسودحاشیهمیانگین.شودمیتعیینمدیرههیئتتوسطمنطقیسودحاشیهگرفتننظردرباوشدهتمامبهایاساسبرآنمحصولاتگذاریقیمتکهاستایندرشرکتاین
.کندتسبیتراخودسودحاشیههمچنانبتواندشده،اعمالن افزایشهمچنینوگذاریقیمتشیوهبهتوجهبارسدمینظربهواسترسیدهزبتبهدر د۲۳آذرماهپایانتانیزجاریسالدروبوده

تومانمیلیارد۲۴۲۷و۷۸۸،۱۲9۷ترتیببهپاییزوتابستانبهار،درششبیر.باشدمیسهمبرگههرازایبهریال۱۲5۳۲بامعادلکهاسترسیدهتومانیمیلیارد۴5۱۱خالصسودبهماههنهدورهدرششبیرنمادباامیرکبیرپتروشیمی
تولیدکنندگانازیشیششبیر.استرسیده%۱9.۴بهابتدایی،فصلدوبهنسبتخوبرشدیباپاییزخالصسودحاشیهوآوردهبدستسودابتداییفصلدوازبیشپاییزدرکههستیمآنشاهدواستنمودهمحققخالصسود
اتان،رافینیت،پنتان،+LPG،C3سبک،برششاملمجتمددریافتیخوراک.آیدمیبدست(سنگینوخطیسبکسبک،)اتیلنپلیانواعفروشمحلازشرکتایندرآمدکلازدر د۸۳تقریباوباشدمیکشوردراتیلنپلیبزرگ

لوله،خططریقازوباشندمیپتروشیایننیازکنندهتامینمتعددی،گازیهایپالایشگاهوهاپتروشیمیشدهسببدریافتیخوراکتنوع.کندمیدریافتراگازومایدخوراکازترکیبیپتروشیمیاینوباشدمیاتیلنهمچنینو
این.کندمیایجادتولیددرراینوساناتاتانخصو ادریافتیخوراککاهشوباشدمیروبهروهاییریسکوهاچالشباگاهاامیرکبیرپتروشیمیبرایخوراکتامین.کنندارسالششبیربهاتیلنواتانماید،خوراککشتییاوتانمر

محصولاتن میانگینپاییزدرشدهسببارزن رشد.رسیدخواهدبرداریبهرهبه۱۴۰۴سالدراحتمالاکهبردمیپیشرااتیلنتنیهزار۲۸ذخیرهمخزناحداثپرویهتولید،بیشترپایداریوموجودهایچالشکاهشبرایشرکت
پلین میانگینویمهستشرکتمحصولاتبرایمناسبهاین تداومشاهدهمچنانتوافقی،دلاررشدبانیززمستانفصلدر.استشدهنمایانپاییزسودآوریدرآنآزارکهباشدهمراهخوبیرشدبااتیلنپلیانواعخصو ا

افزایشدلار،ن رشدباهمگامنیزداخلیاتیلنپلیوآیدمیبدست ادراتمحلازشرکتدرآمدازدر د۴۰حدوداینشهبهتوجهبا.استبودهزمستانفصلدرتنهرازایبهتومانمیلیون۶۰حدودکالابورسدرششبیراتیلن
حاشیهبهبودوکندتعدیلراتشرکهایهزینهازبخشیتواندمینیزیوتیلیتین تعیینزمینهدرابهاماتشدنبرطرفهمچنین.بگذاردشرکتسودآوریبررامسبتیآزارتواندمیتوافقیدلارن افزایشکند،میتجربهراقیمت
.شودسببراسود

بیر
شک

۶۰۰ومیلیون۱ن میانگینباراسیمانتنهزار9۲ازبیشونداشته ادراتماهدیدرسفانو.رسیدماهانهفروشدرجدیدرکوردیبهتومانی،میلیارد۱۸۸درآمدکسبباورساندزبتبهراخوبیعملمردماهدیدرنوفارسسیمان
سالدروبرساندزبتبهراکلینشروسیمانتولیدتنرهزا۲۰۰ومیلیون۱ازبیشتوانستهگذشتهسالدودرسفانو.استرساندهفروشبهتنهرازایبهتومانهزار۸5۰ن میانگینباراکلینشرتنهزار۴۶همچنینوتومانهزار
استاندر.استمواجهرقابتیبازاریکباوگرفتهقراردارد،تنمیلیون۷حدوداسمیظرفیتباخاکستریسیمانکارخانه۸کهفارساستاندرشرکتاین.استکردهعبورتنهزار9۶۰ازتولیداتمجموعماهدیپایانتانیزجاری
 ادراتمحلازراخودفروشازدر د9حدودجاریسالدرسفانو.کنندمیدنبالخودفروشهایاستراتژیازیشیعنوانبهرا ادراتانجاممنطقهکارخانجاتروایناز.باشدمیاستانتقا ایازبیشعر همجموعفارس
واسترسیدهتومانیمیلیارد5۴5خالصسودبهآذرماهپایانتاسفانو.گرددبرمیهدفبازارهایدرکلینشرن کاهشوتقا اافتبهعمدتامو وعاینوهستیمقبلسالبهنسبتآنکاهششاهدالبتهکهاستآوردهبدست
بهسودآوریرشدکاهشاینازبخشیودهدمینشانرادر دی۱۰رشدقبلسالمشابهمدتبهنسبتجاریسالماههنهسود.دهدپوششراتابستان عیفعملمردحدودیتاتوانستپاییزفصلدرسودحاشیهوفروشبهبود

کالابورسدرنوفارسسیمانمعامرتحجموقیمتروندبررسیداخلی،فروشبالایحجمبهتوجهبا.گرددمیبازمالیاتمحاسبهوم.م.ق۱۳۲مادهمعافیتشمولیتعدمدلیلبهجاریسالدرمالیاتتوجهقابلافزایش
.شودروبهرومسبتیتحولاتباتواندمیشرکتسودآوریباشد،آنساززمینهتواندمیاخیرهایماهدرارزن افزایشکه ادراتیشرایطبهبود ورتدرهمچنین.رسدمینظربه روری
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(سیمان سفید)دیدگاه هفته 
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 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%139آرگونفجر انرژی خلیج فارس

%116تری اتانول آمینپتروشیمی شازند
%100آرگونفولاد سیرجان ایرانیان

%93آرگونفولاد خوزستان
%92آرگونفولاد مبارکه اصفهان

%90آرگونپتروشیمی شیراز
%88گوگرد گرانولهپالایش نفت تهران )تندگویان(

%84آرگونمجتمع فولاد البرز ناب آرش
%82آرگونصنایع فولاد آلیاژی پاسارگاد

درصدنام کالاتولید کننده
%49سیمان پرتلند نوع 1 رده 42/5-فلهسیمان خاکستری نی ریز

%48آرگونجهان فولاد سیرجان
%41سیمان پرتلند نوع 1 رده 42/5-فلهسیمان سپاهان

%39سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهمجتمع سیمان غرب آسیا
%34سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-کیسه50سیمان دورود

%45-گوگرد گرانولهپالایش نفت تهران )تندگویان(
%40-آمونیاک )مایع(پتروشیمی هنگام

%31-سیمان پرتلند نوع 1 رده 32/5-فلهسیمان ساوه
%25-سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان فارس

%24-سیمان پوزولانی ویژهسیمان زابل

نگسافید،درسیماناستکهبهدلیلداشتنرپراستفادهیسیمانسفیدیشیازانواعرایجو
فیددربارایایجاادرناگسا. نماسازیبناهاوزیرساختهاکاربردگساتردهایپیاداکاردهاسات

سایمان،در ادآهانومنیزیاومکااهشماییابادوازماوادینظیارسان آهاک،سان گااچ،
نسابتااینمحصاولنسابتباهسایمانخاکساتریمقاومات. استفادهمیگردد... وکائولین

گتارینسایمانسااوهبزر. ازاینروعمومادرکاربردهاینماسازیبهکارمایرود. پایینتریدارد
ومازکالعر هکنندهسیمانسفیددربورسکالامحسوبمیشودوبهتنهاییحدودیاکسا

یریازوسیمانسافیدشارق،سایمانسافیدارومیاه،سایمانسافیدنا. عر هرادراختیاردارد
ورسکالاباهسیمانسفیددربمعامرت. نیزدررتبههایبعدیقرارمیگیرندناکباتاسیمان

۳ماهباهدلیلتقا ایبیشازعر همعمولابارقابتهمراهاستومیانگینرقابتدربهمن
ازایمیلیاونتوماانباه۳.۲میانگینن اینمحصولنیزدربهمانمااه. در درسیدهاست

.در دیرانشانمیدهد۱۷هرتنزبتشدهاستونسبتبهابتدایسالرشد
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درصد رقابت میانگین قیمت
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استشدهذکرتن/ریال  ب راعداد

1402نوسانات از ابتدای سال 

(پتروشیمی)بورس کالا 

قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

779شگویا-1.57%3.3          640,272,531پلی اتیلن ترفتالات بطری

803شگویا-1.64%1.9          660,472,976پلی اتیلن ترفتالات نساجی

789آریا، شاراک، جم-1.51%1.4          648,921,299پلی اتیلن سبک

ک-1.90%2.0          759,890,820پلی پروپیلن 924مارون، جم پیلن، شارا

704شغدیر، شپترو-1.74%3.1            578,912,001پلی وینیل کلراید

-شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل -!DIV/0!#DIV/0#لوب کات

643شسپا،شبهرن،شرانل-1.42 %5.4-           528,601,266روغن پایه 

303شپاس-1.00-       249,245,339قیر 6070

282شپنا،شبندر،شترانشپاس1.78%0.7          232,031,714وکیوم باتوم

کشگویا1.50%4.1          328,864,100منو اتیلن گلایکول 400مارون، شارا

968شپلی-1.00 %2.1-           796,062,500نخ پلی استر

1%

62%

80%

71%

51%

100%

65%

41%

42%

105%

34%

--
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استشدهذکرتن/ریال  ب راعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

320فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.82%2.3    263,083,350شمش بلوم

417فولاد،فنوردفجر، فسپا1.64 %4.7- 342,797,333ورق گرم

520فولادفجر1.00 %0.2-     427,053,451ورق سرد

68کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.14 %0.7-       56,246,425گندله

192فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.18%0     157,825,765آهن اسفنجی

354 ذوب-1.92%2.2          291,189,000تیرآهن

375ذوب، کویر، فرودفولای2.27%2.7       308,114,892میلگرد

6999فملیفباهنر1.01%0.3     5,753,000,000مس کاتد

2692فاسمین، فگسترفباهنر3.50 %1.7-  2,213,173,508شمش روی

2588فایرافنوال1.01%4.7   2,127,042,315شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1402

41%

41%

22%

40%

21%

10%

40%

31%

71%

116%
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(سیمان)بورس کالا
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   ت   اری     ت    شت   

97%

15,458قیمت هفته جاری :
15,784قیمت هفته گذشته :

 %2.07-درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

19,627قیمت هفته جاری :
18,768قیمت هفته گذشته :

%4.58درصد تغییر:
1.9قدرت تقاضا : 

14,844قیمت هفته جاری :
14,867قیمت هفته گذشته :

 %0.15-درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

11,334قیمت هفته جاری :
11,030قیمت هفته گذشته :

%2.75درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

14,664قیمت هفته جاری :
15,674قیمت هفته گذشته :

 %6.44-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

13,317قیمت هفته جاری :
14,393قیمت هفته گذشته :

 %7.48-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

16,933قیمت هفته جاری :
17,104قیمت هفته گذشته :

 %1.00-درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

15,305قیمت هفته جاری :
15,478قیمت هفته گذشته :

 %1.12-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

12,917قیمت هفته جاری :
12,045قیمت هفته گذشته :

%7.24درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

12,464قیمت هفته جاری :
13,600قیمت هفته گذشته :

 %8.35-درصد تغییر:
1.0قدرت تقاضا : 
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شفن

درتنهزار۱5۰اسمیظرفیت)استیکاسیدو(سالدرتنمیلیون۱اسمیظرفیت)متانولشفنا لیمحصولات.دارداختیاردرراکشورفعالظرفیتکلازدر د۶حدودکهباشدمیکشوردرسازمتانولهایپتروشیمیازیشیشفننمادباآورانفنپتروشیمیشرکت
مقصدبهعمومانیز ادراتیاستیکاسیدوهندوچینمقصدبهعمدتاشرکت ادراتیمتانول.آوردمیبدست ادراتمحلازراخوددرآمدکلازدر د۶۳تقریباشفن.شودمیمحسوبکشورداخلدراستیکاسیدکنندهعر هتنهاپتروشیمیاینوباشدمی(سال
بهایدرارپررنگیبسیارنقشیوتیلیتیوخوراکگازبهمربوطهایهزینهروایناز.باشدمییوتیلیتیوانرییبابتپرداختیهزینهبهمربوطدر د۲۶وگازخوراکتامینبهتولیدهایهزینهدر د5۸کهدهدمینشانشفنشدهتمامبهایساختار.گرددمی ادرهند
  ناخالصودسحاشیهواسپردکرککههستیمآنشاهداخیر،هایماهدرخصو ادلارن رشدهمچنینوآنشدنفرمولهوگازن تعدیلباجاریسالدر.استاهمیتحائزبسیارآنهاگذارین فرمولوانددادهاختصاصخودبهناخالصسودحاشیهوشدهتمام
رات، ادبالایحجمدلیلبهسازمتانولپتروشیمیهایسودآوری.باشدمیقبلهایسالمیانگینبامقایسهدرمناسبیعددکهاسترسیدهدر د۳9ازبیشبهپاییزفصلدرشرکتناخالصسودحاشیهوکندمیتجربهگذشتهسالبهنسبتراتریمطلوبروندشفن
تعیینودریافتییوتیلیتین ابهامشدنبرطرف ورتدرهمچنین.نیستمستثنیقاعدهاینازنیزشفنواستنمودهایجادهاشرکتایندرراخوبیپتانسیلتوافقیدلاربهآنتبدیلونیمادلارحذفروایناز.داردمتانولجهانین وارزن بهزیادینسبتااهرم

  آتیفصولسودآوریدررامسبتیتازیراتتواندمیتوافقیدلارن رشدتداومشرکت،کدالگزارشاتدرشدهگزارشگازن بهتوجهبا.باشدداشتهسودآوریبرمسبتیتازیراتتواندمیوشدخواهدتعدیلشرکتاینهایهزینهازبخشیآن،محاسبهبرایمشخصفرمول
.باشدداشتهشفن

  .میدهدنشانراشرکتهاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪9۰معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکردهایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکتهایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:تو یحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦
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−σ
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𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
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7,169 %973 %40 %33 %2

5,726 %716 %43 %36 %2

3,198 %630 %43 %41 %5

3,905 %913 %44 %40 %5

1,063 %48 %40 %5

4,464 %51 %57 %2 اهرمی

897 %31 %30 %0 شاخصی

877 %29 %19 %-4 

745بخشی %8 %19 %1

1,339 %59 %17

359 %538 %28 %26 %5 مختلط

620 %35 %31 %4 تضمین اصل سرمایه

33,048 %1087 %93 %58 %9 مبتنی بر سکه طلا

3,496 %30 %14 %2 اهرمی

15,027 %31 %15 %2
با درآمد ثابت

64,190 %177 %30 %14 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
(واحد ممتاز)

(واحد عادی)

خودران

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه ع صندوق نو ریسک صندوق

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

سیمانو
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سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تشاشیلمدیریت ندوق،بابهرهگیریازدانشومهارتکافی،نسبتبه: مدیریتفعال❖

هگاذارانمتنوعوبهینهاقداممینمایدتابهتارینباازدهیممشانرابارایسارمایپرتفوی
.ایجادنماید

در ااندوقنیااازبااه اارفزمااانودانااشساارمایهگذاری: سااهولتدرساارمایهگااذاری❖
رمایهبهراحتیدر ندوقهاسمیتوانندتخصصیبازارسرمایهنداردوهمهافرادجامعه

.گذاریکنند
داربااالاییبرخااورنقدشااوندگی ااندوقهااایساارمایهگااذاریاز: مناساابنقدشااوندگی❖

.نندخودرابهوجهنقدتبدیلکدارائیهستندوسرمایهگذارانبهراحتیمیتوانند

توضیحات تکمیلی
نادهوجاوداطرعاتبازدهینشاندهندهعملمردگذشتهاستوتضمینیبرایعملمردمشابهدرآی

ینادهنداردچراکها لوسودسرمایهگذاریبهدلیلماهیتبورسدائمادرحالنوساناستودرآ
ورههاایدردآتیاه اندوقباازدهی. بازدهیاین ندوقمیتواندکمتریاابیشاترازگذشاتهباشاد

.مشاهدهکنیدلینکمختلفرامیتوانیدازطریقاین
 اندوقبایدتوجهداشتبازدهیشاخصبهعنوانیکمعیاربرایارزیابیمیزانموفقیاتعملمارد

.درنظرگرفتهمیشودوبه ورتمستقیمامشانسرمایهگذاریدرشاخصوجودندارد

میلیصندوق  بازنشستگی تک :ریسک آتیه: نام صندوق 

ع صندوق1402/09/22:             تاریخ آغاز فعالیت ابطالیصدور و :  نو

1403/11/03:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                   کل خالص ارزش دارایی 1,063

سبدگردان مفید

.میباشد۱۴۰۳بروزرسانیپرتفویبرایدی*

سا ر
 وا ی ش ش  9.  

 0.9  

بانکها و موسسات اع  اری
 0.   

شر تهای چ د رشت  ای   عتی
 0.   

دارو ی
سرمای    اری   .7

 .   
محصولات ش   ا ی

 .   

س  ان، ا ک و  چ
 .   

خدمات ر ا ی م  وع
 .   

    و  ولاد
 .   

 راورده  ای ن تی
 .0  

https://atiyehfund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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0.8

1.0

1.2

1.4

1.6

1402/09/22 1402/11/22 1403/01/23 1403/03/21 1403/05/19 1403/07/17 1403/09/17

م  یون  ومان

آتیه

آتیهسرمایه گذاری در صندوق 

میلیون تومان1

شاخص
م  یون  ومان

1.3

1.5

سبدگردان مفید

1403/11/03

:سرمایهگذاریواحدهای
(بهنامکارفرما.)میکندسرمایهگذاریکارفرماماهیانهبرایکارمند: عادینوعاول
(اکارفرمتوزیقبهنامکارمند،در.)میکندسرمایهگذاریکارفرماماهیانهبرایکارمند: عادینوعدوم
(کارمندبهنام.)میشودسرمایهگذاریماهیانهدر دمشخصیازحقوقکارمندتوسطکارفرما: عادینوعسوم
.کندسرمایهگذاریمبلغمعینیرامیتواندهرفردی: عادینوعچهارم

کارفرمایان
کارکنان
اختیاری
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11%

35%

68%

18%

79%

16%

122%

18%

-3%

15%
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38%
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90%

110%

130%

139
8-0

1
139

8-0
3

139
8-0

6
139

8-0
8

139
8-1

1
139

9-0
2

139
9-0

4
139

9-0
7

139
9-0

9
139

9-1
2

140
0-03 140
0-05

140
0-08 140

0-11
140

1-01
140

1-04 140
1-06

140
1-09

140
1-12

140
2-0

2
140

2-0
5

140
2-0

8
140

2-1
0

140
3-0

1
140

3-0
3

140
3-0

6
140

3-0
9

153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

5

4

16

10

33

46

103%

66%

10% 7%

78%

44%

8% 5%

82%

45%

7% 7%

76%

42%

8% 5%

61%

23%

3% 6%

 ر       نی           مام      ر اه ش  

اونس طلا

83,600

2,755

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
59,915,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

شمشرفاه امامینیمربع

35%20%11%8%

سال شش ماه ماه هفته

1%

طلا

حباب=درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods


https://my.emofid.com/invest/advice
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دیدگاه اقتصادی
دیدگاه اقتصادی

داخلیاقتصاد
  حدودرشدوجودبا.ماندباقیدر د۲۳.9۸درنیزبینبانمیبازارن .یافتادامهبازارایندرمرکزیبانکانقبا یرویشردورسیدهمت۳۴۶.۸۴بهافزایشکمیبابینبانمیبازاردربانکهااعتبارتقا ایحجم•

.میرودسالپایانیروزهایبهرسیدنباتقا ااینافزایشبیمکماکانقبل،سالمشابهمدتبهنسبتبانکهااعتبارتقا ایدر دی۱۱۲
توجهقابلافزایشبهتوجهبا.یافتافزایشدر د۳۱.۸به۳۱.۴ازنیزنقطهایتورمن .رسیددیماهدردر د۲.9بهآذرماهدردر د۲ازمصرفکنندهبهایشاخصماهانهتورمن ایرانآمارمرکزاعرماساسبر•

.استتشدیدحالدر عیفاقشاربهتورمیفشارمیرسدنظربهاول،دهکتورمن 
نشانرادر دی۳.۱۶افتطروارداتاحتسابباکشورنهماههواردات.میدهدنشانرادلاریمیلیارد۴.۱۶۶افتقبلسالمشابهمدتبهنسبتکهرسیددلارمیلیارد۷.۷۴9بهنهماههتی یرنفتجاریترازکسری•

  .میدهد
هشبیگذشتهماهیکدرارزتأمینرفتار.استیافتهتخصیصداروواساسیکالاهایبه(تومانی۲۸5۰۰)ترجیحیارزدلارمیلیارد۱۱.۷۷۳مبلغ۴۰۳بهمنماه۶تاامسالابتدایازمرکزیبانکاعرمآخریناساسبر•

.میشودجررانبزرگتأمینیکبامعمولااتأمینعدمکهمفهوماینبهبوده،هم
خارجیاقتصاد

پیکارخانهایPMIحالاینبا.دارندقراررونقمنطقهدرکماکاناماشدندمواجهتوجهیقابلافتبایانویهدرترکیبیوخدماتPMIشاخصحالعیندرویافتتوجهیقابلافزایشآمریکابیشاریمدعیانآمار•
.شدندرونقمنطقهواردماههااز

.داشتنگهزابتدر د۳.۱سطحدرمتوالیبارسومینبرایرایکسالهبهرهن چینخلقبانک•
خریدمدیراتشاخص.دادنشانکاهشخدماتPMIکهحالیدریافتافزایشمنطقهاینکارخانهایتولیداتوترکیبیPMIشاخصهمچنین.شدمسبتنوامرردربالاخرهماههاازپیاروپاساختوسازرشد•

.دهدکاهشران روپیشهفتهدراروپامرکزیبانکبهره،ن تعیینجلسهاولیندرمیرودانتظار.استرکودیمنطقهدرکارخانهایتولیدات
.بودفولادیمحصولاتافتتأزیرتحتعمدتااکهداشتدر دی۰.۷۷افتاخیرهفتهدر(MCI)مفیدکالاییشاخص•
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قیمت جهانی

-۷5.۱۸۰.۷۷(MCI)شاخصکامودیتیمفید
-۷۸.9۱۲.۷۱(بششه/دلار)نفتبرتتاروپا

-۷5.۸5۳.۳۱(بششه/دلار)آمریشاWTIنفت
-CIS۴۳۲.۰۰۱.۸۲-(تن/دلار)بیلت
-CIS۴۲5.۰۰۱.۱۶-( تن/دلار)اسلب

CIS۴۷5.۰۰۱.۰۶-( تن/دلار)ورقگرم
A9۲۶۶.۰۰۱.۰۴گریدLME-(تن/دلار)می
LME۲۸۸۸.۰۰۰.۱۷-(تن/دلار)روی

LME۲۶۴9.۰۰۱.۴۶-(تن/دلار)آلومینیوم
9۲۰.۰۰۰.۸۸آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن

-۱۰9۸.۰۰۰.۲۷خاورمیانهFOB-(تن/دلار)(LDPE)پلیاتیلنسبک

-۸5۳.۰۰۰.۷۰خاورمیانهFOB-(تن/دلار)( HDPE)پلیاتیلنسنگین
-9۰۸.۰۰۰.۶۶خاورمیانهFOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلیاتیلنسبکخطی

-۳۰۳.۰۰۲.۲۶چینCFR-(تن/دلار)متانول
۳۷۸.۰۰۰.۲۷خاورمیانهFOB-(تن/دلار)اوره

(٪)بازده هفتگی تمتوسط هفتگی قیمکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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هفتگیمتوسطافتبیشترینو(در د۱.۴۶)آلومینیومآنازقیمتهفتگیمتوسطرشدبیشتریننیزاقرمتفشیکبه.رسید۷5.۱۸سطحبهدر دی۰.۷۷افتبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص
.بود(در د-۳.۳۱)WTIنفتآنازقیمت

قیمتکاهشبرایاوپککشورهایازاودرخواستهمراهبهآمریشادرنفتتولیدافزایشبرایترامپدستور.یافتکاهشفولادیمحصولاتقیمتافتتازیرتحتاخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص•
.باشد۲۰۲5سالدرآنقیمتونفتبازارتعیینکنندهمیتواندروسیهوایراندربارهترامپاقدامهایماهیتوزمانبانک،سیتیاعرمطبق.گردیدنفتقیمتبرنزولیفشارباعثخامنفت

درمپترادونالدبرنامههایاعرمونفتقیمتافتازپیکاهشاین.میشودمحسوبگذشتههفتهدوطیسطحپایینترینکهیافتکاهشگالنهردردلار۲حدودبهآمریشادربنزینآتیمعامرتقیمت•
برتاکیدازاامکرد،تاکیدتجاریراهرردهایازمقرراتزداییوانرییتولیدتوسعهبرایخودبرنامههایبراقتصادجهانیمجمددرخوداظهاراتآخریندرآمریشارئییجمهور.دادرخداووساقتصادجهانیمجمد

.کردخودداریدارد،پیدرآمریشاوارداتیکلیدیکالاهایبرایراتورمیخطراتکهچینعلیهتعرفهها

قیمت جهانی
MCIتحلیل شاخص 
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

روند نرخ گاز طبیعی

بهفرمولقطبپیشهفتهدر نایدگازن میشودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمیشودگرفتهنظردر نایدگازن محاسبهمعیارکهایرانفرمولن همراهبهگازیهاب۴ن روندبالانموداردر
.میشودتومان12,122حدودگازمشعبمترهرن 66,603چهارشنبهبهمنتهینیماییدلارن بهتوجهبا.استرسیدهسنت18.2حدود
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اقتصاد داخلی

کهکردندارسالریپوسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار۳۰۳حدودبانکهابینبانمی،بازاردر•
.شدعر هقاعدهمنداعتبارنیزهمت۴۱.5۳همچنین.کردموافقتآنهمت۲۲۲بامرکزیبانک

استکردهافزایشبهشروعسالآخربهشدننزدیکبامرکزی،بانکازبانکهااعتبارتقا ای•
.دارددر دی۱۱۲حدودرشدقبل،سالمشابهمدتبهنسبتاعتبارتقا ایمتوسطکهبهطوری

.شودافزایشدچارحتیوبماندباقیبالابانکهااعتبارتقا ایسطحمیرسدبهنظر•
یاسودن کاهش ورتدربهمن،۱۱ازدر دی۳۰سپردههایگواهیسررسیدبهتوجهبادیگر،سویاز•

.استمحتملبانکهااعتبارتقا ایتمانهایافزایشسپردهها،اینتمدیدعدم
.داشتهمتی5کاهشقبلهفتهبهنسبتکهرسیدههمت۲۲۲بهریپومانده•
متوسطکهحالیدرداشتند،اعتبارتقا ایهمت۲۰۷حدودبانکهااخیرماه۶درمتوسطبهطور•

  .بودهمت۱۷۰حدوداعتبارعر ه
ششماههدر.استکردهتجربهرامتعددیتیییراتمرکزیبانکرویشرداخیریشسالدرکلیبهطور•

تامهرازوانبساطیمهراوایلتا۱۴۰۳اردیرهشتاواخرازانقبا ی،۱۴۰۳اردیرهشتتا۱۴۰۲دوم
.بودانقبا یامروز

دربینبانمیدسون وشده فرنزدیکاعتبارتقا ایوعر هبینششافامسالبهاروتابستاندر•
هرهبن وشدهافزایشیبانکهاتقا ایا افهاخیرماهسهدرامابود،گرفتهقرار۲۳.۶حول

سقفنزدیکدر د۲۳.9۸بهاخیرهفتهچنددرو۲۳.۷،۲۳.۸،۲۳.9حدودبهابتدابینبانمی
.رسید(در د۲۴)کردیدور

توضیحات تکمیلی (درصد-هزار میلیارد ریال)عملیات اجرایی سیاست پولی 
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۳۴۶۸.۴: تقا ا
۲۶۳5.۳: عر ه
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اقتصاد داخلی

ماهبامقایسهدرکهبوددر د۲.9دیماهدرماهانهتورمن آمار،مرکزگزارشاساسبر•
در دیواحد۰.۴افزایشبانیزنقطهایتورم.استداشتهدر دیواحد۰.9افزایشقبل

.رسیددر د۳۱.۸بهآذرماهبهنسبت

بهرسید،در د۲۷.۳بهآشامیدنیهاوخوراکیهاگروهنقطهبهنقطهتورمدیماهدر•
در«انیشسآشامیدنیهایوخوراکیهاسبد»یکخریدهزینهمتوسطبهطوردیگر،عبارت
تورم.استیافتهافزایشدر د۲۷.۳گذشتهسالمشابهماهبهنسبت۱۴۰۳دیماه
.بوددر د۳۴.۰نیز«خدماتو یرخوراکیکالاهای»نقطهای

۳۲و(سومدهکبرای)در د۳۰.۸بینهزینهایمختلفدهکهایبراینقطهایتورم•
.استبودهمتییر(دهمدهکبرای)در د

تورم نکمترینکرماناستانکهاستآنازحاکیاستانهاتفشیکبهتورمن دادههای•
تورمن بیشترینشمالیخراسانوبختیاریوچهارمحالاستانهایو(در د۱.۸)ماهانه
.داشتهاندرا(در د۴.۳)ماهانه

و(سمناناستانبرای)در د۳5.۴بیننیزکشوراستانهایتفشیکبهنقطهایتورم•
.استبودهمتییر(بلوچستانوسیستاناستانبرای)در د۲۷.9

توضیحات تکمیلی تورم مصرف کننده 
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تجارت خارجی

ع،۱۴۰۳نه ماههدر• میلیارد۴۳.۱۴۰بهافزایشدرصد۱۸.۰۳باایراناقتصادغیرنفتیصادراتمجمو
سطحبه،کاهشدرصد۳.۱۶با(طلاوارداتاحتساببا)غیرنفتیوارداتهمچنین.رسیددلار

.رسیددلارمیلیارد۵۰.۸۸۹
استشدهصادردلارمیلیارد۱۹.۷ارزشبهپتروشیمیمحصولاتتنمیلیون۱۴۰۳،۵۰ماهه۹در•

.داشتافزایشدرصد۳۲ارزشحیثازودرصد۳۳.۲۵وزنلحاظبهکه
،(دلارمیلیارد۶)شدهمایعطبیعیگاز:ازبودندعبارت۱۴۰۳ماهه۹درصادراتیکالایعمدهقلم۳•

.(دلارمیلیارد۱.۹)متانولو(دلارمیلیارد۲.۵)شدهمایعپروپان
میلیارد۵.۶)خاماشکالبهطلا:ازبودندعبارت۱۴۰۳ماهه۸دروارداتیکالایعمدهقلم۳همچنین•

.(دلارمیلیارد۱.۷)هوشمندگوشی هایو(دلارمیلیارد۲.۱)دامیذرت،(دلار
۵.۲باترکیهدلار،میلیارد۵.۳باعربیمتحدهاماراتدلار،میلیارد۹.۴باعراقدلار،میلیارد۱۱باچین•

کستاندلار،میلیارد۱.۷باافغانستاندلار،میلیارد دلارمیلیارد۱.۴باهندودلارمیلیارد۱.۷باپا
.بوده اندمدتایندرایرانیکالاهایصادراتیمقاصدعمدهکشورهای

خارجیترانزیت
بهنسبتکهبودتنمیلیون۱۶.۵۳۷بهکشورخارجیترانزیتمیزان۱۴۰۳سالنخستنه ماههطی•

.استداشتهرشددرصد۳۱.۰۶قبلسالمشابهمدت

توضیحات تکمیلی 140۳تجارت خارجی  نه ماه ماهه نخست 
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اقتصاد داخلی

۶5۶ومیلیارد۱۴۰۳،5۶بهمنماه6پایانتا۱۴۰۳فروردینابتدایازمرکزیبانکگزارشاساسبر•
.استشدهتامینوارداتبراینیازموردارزدلارمیلیون

(تومان5۰۰وهزار۲۸)ترجیحین بادلارمیلیون۷۳۳ومیلیارد۱۱واردات،برایشدهتامینارزکلاز•
.استشدهپرداختپزششیتجهزیاتوداروواساسیکالاهایوارداتجهت

ومیلیارد9دارو،واساسیکالاهایوارداتبرایتامینیارزکلازکهاستآنبیانگرمرکزیبانکگزارش•
امیدنهادههایورو نیدانههایگندم،شاملکشاورزیاساسیکالاهایوارداتبرایدلارمیلیون۱9۸
افتهیاختصاصپزششیتجهیزاتوداروییاولیهمواددارو،وارداتبهنیزدلارمیلیارد۲.5۳5وبوده
.است

میلیون۱۴کاهشبهمنماه۳گزارشبهنسبتبهمنماه۶گزارشدرگرفته ورتارزتامینمیزان•
برایازنیموردارزوپزششیتجهیزاتودارووارداتبرایگرفته ورتارزتامین.میدهدنشانرادلاری

.داشتهاندکاهشدلارمیلیون۷کدامهراساسیکالاهای

یتکمیلتوضیحات تامین ارزترجیحی
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میلیون دلار–تغییرات دوره ای تامین ارز ترجیحی 
کالاهای اساسی  دارو و تجهیزات پزشکی کل
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.استکشوراینتقا ایبخشنسبیتقویتازحاکیآمریشااقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین

عر هبخش
ازبیشترکهرسیدنفرهزار۲۲۳بهویافتافزایشقبلهفتهبهنسبتبیشاریمدعیانتعداد۲۰۲5یانویه۱۸بهمنتهیهفتهدر•

بهجزئیدرشبانیزهفتهایچهارمتحرکمیانگین.(گذشتههفتهششدرافزایششدیدترین)بود(نفرهزار۲۲۰)بازارانتظارات
.رسیدنفرهزار۲۱۳.5سطح

تقا ابخش
حفظعلیر مترکیبیوخدماتPMIشاخص.دادندنشانرامتفاوتیروندهای۲۰۲5یانویهدرآمریشااقتصادPMIشاخصهای•

برایماهششازپیکارخانهایفعالیتهایPMIشاخصمقابلدر.داشتندمحسوسیافتقبلماهبهنسبترونقو عیت
.گرفتپیشی(۴9.۷)بازارانتظاراتازو(5۰.۱)شدرونقمنطقهواردباراولین

اقتصاد آمریکا
توضیحات تکمیلی

PMIشاخص های 
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(ه ار نفر)مدعیان بیکاری  هفته ای4متوسط 

مدعیان بیکاری

بهرهن تیییراتوپولیسیاستگذاری
دررزروفدرالکهمیرودانتظارFedWatchابزارطبق.میگرددبرگزاررزروفدرالبهرهن تعییننشست(چهارشنبه)پیشروهفتهدر•

فدرالوسطتبهرهن کاهشبرایترامپسمتازدرخواستهاییگذشتههفتهدرحالاینبا.کندتسبیترابهرهن کریدورهفتهاین
.استشدهاقتصادینااطمینانیافزایشباعثمو وعاینکهاستشدهمطرحرزرو
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PMI ترک بی PMI خدمات PMI تو یدات کارخانه ای
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اقتصاد چین

.داشتنگهثابتراپنج سالهویک سالهبهرهنرخ هایچینخلقبانکگذشتههفتهدر

عرضهبخش
.نشدمنتشرچینعر هیبخشخصوصدرجدیدیاطرعات•

تقاضابخش•
.نشدمنتشرچینتقا ایبخشخصوصدرجدیدیاطرعات•

پولیسیاستگذاری•
بهرهن های،نیزگذشتههفتهنشستدربانکاین.استداشتهانبساطیسیاستگذشتهیکسالدرچینخلقبانک•

رهبهن های.بودبازارانتظاراتبامطابقکهداشتنگهزابتدر د۳.۱سطحدرمتوالینشستسومینبرایرایکساله
.ماندباقیدر د۳.۶سطحدراست،مسشنوامهایمعیارکهساله،5

درچینقخلبانکانبساطیسیاستهایکهاستآنبرانتظارمستیرتوامرکبخشنامطلوبو عیتبهتوجهبا•
.باشدداشتهتداومنیز۲۰۲5سال

توضیحات تکمیلی بهرهنرخ های
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اقتصاد منطقه یورو

توضیحات تکمیلی ساخت و ساز

شاخص مدیران خرید
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PMIخدمات PMI تولیدات کارخانه ای PMI ترکیبی

.دشتضعیفگذشتهماهبامقایسهدریورومنطقهتقاضایبخشمنتشر شدهاطلاعاتآخریناساسبر

عرضهبخش
واحد۱.۴افزایشبانوامررماهدروشدمسبتاخیرماه۱۰طیبارنخستینبرایساختوسازسالانهرشد•

.رسیددر د۱.۴بهقبلماهبهنسبتدر دی
تقاضابخش•
اما.افتیافزایشقبل،ماهبهنسبتیورومنطقهکارخانهایتولیداتوترکیبیخریدمدیرانشاخصهای•

PMIشدکاهشدچارجزییبهطورخدمات.
دهندهنشانمو وعاین.داردقراررکودیو عیتدرمنطقهاینPMIاخیرماه۷وسال۲ازبیشبرای•

نعتیترین اقتصادیرشدبودنمنفیدرراآننتایجواست نعتبخشمشتقشدهتقا ایبودن عیف
.کردمشاهدهآلمانیعنیمنطقهایناقتصادبزرگترینو

پولیسیاستگذاری•
.بودآمریشارزروفدرالاززودترکهکردشروعراخودانبساطیسیاستهای،۲۰۲۴یوئن۶ازاروپابانک•

جلسهولیناپیشرو،هفتهپنجشنبهدر.بودرزروفدرالازبیشتربانکاینبهرهن کاهشسرعتهمچنین
ومنطقهایندراقتصادیرشدنامناسبو عیتبهتوجهبا.شدخواهدتششیل۲۰۲5بهرهن تعیین
مناسبوبازباتاقتصادیرشدبهر ماست،انجامحالدرپایینیسرعتبامنطقهایناقتصادبازیابی

.ردبگیپیشدررابهرهن کاهشاروپابانکمیرودانتظاراخیر،سالهایدرچینوآمریشااقتصادهای
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رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

PMIچیندوشنبه۱۴۰۳.۱۱.۰۸یانویه۲۷(یانویه) ها

چیندوشنبه۱۴۰۳.۱۱.۰۸یانویه۲۷(دسامرر)سود نعتی
وامبهبنگاهها،خانوارهاورشدنقدینگی

منطقهیوروچهارشنبه۱۴۰۳.۱۱.۱۰یانویه۲9(دسامرر)

آمریشاچهارشنبه۱۴۰۳.۱۱.۱۰یانویه۲9(جلسهاول)تعیینن بهره

منطقهیوروپنجشنبه۱۴۰۳.۱۱.۱۱یانویه۳۰(فصلچهارم)رشداقتصادی

منطقهیوروپنجشنبه۱۴۰۳.۱۱.۱۱یانویه۳۰(دسامرر)ن بیشاری

منطقهیوروپنجشنبه۱۴۰۳.۱۱.۱۱یانویه۳۰(جلسهاول)تعیینن بهره

آمریشاپنجشنبه۱۴۰۳.۱۱.۱۱یانویه۳۰(یانویه۲5)مدعیانبیشاری

PCE,PI, PE(دسامرر)آمریشاجمعه۱۴۰۳.۱۱.۱۲یانویه۳۱

PMIچیندوشنبه۱۴۰۳.۱۱.۰۸یانویه۲۷(یانویه) ها

چیندوشنبه۱۴۰۳.۱۱.۰۸یانویه۲۷(دسامرر)سود نعتی

پیشروهفتهرویدادمهمترین
رابهرهن وکردهاقدامبهرهن کاهشبههموارهگذشتهماه۴دررزروفدرال:آمریشابهرهن تعیینجلسه

انتظار،اشتیالپیوستهافزایشوتورمتقا ا،بخش عودیروندبهتوجهبا.استرسانده۴.5به5.5از
:آناحتمالیآزار.ندهدتیییررابهرهن جلسهایندررزروفدرالمیرود

دلارشاخص:مسبتازر•
کری تووطرکامودیتی،:منفیازر•

بهرهن کاهشبههموارهگذشتهماه۷ازبیشدراروپامرکزیبانک:یورومنطقهبهرهن تعیینجلسه
دراقتصادیرشدوتقا انامناسبو عیتبهتوجهبا.استرسانده۳.۱5به۴.5ازرابهرهن وکردهاقدام
:آناحتمالیآزار.یابدکاهشدر دواحد۰.۲5بهرهن جلسهایندرمیرودانتظارمنطقه،این
دلارشاخص:مسبتازر•
کری تووطر:منفیازر•





تحلیل مفید 
(فروس)ایران فروسیلیسشرکت 

تحلیل بنیادی
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وفشاردرفازاین.استسیلییچندششلیهایازیشیکوارتزسن 
ردآزادسیلییدلیلهمینبه.استپایدارمعمولیحرارتدرجه

سختیاززکوارتکانی.میشودیافتکوارتزبه ورتبیشترطبیعت
دریسیمفروسیلتنیکتولیدازایبه.استبرخورداربالاییبسیار
.میباشدنیازکوارتزسن تن۱.9۳حدود

.دارداربردکفروسیلیسیمساختدرکنندهاحیاعنصرعنوانبهکربن
کیلوگرم۱۰۰۰تا9۰۰فروسیلیسم،تن۱تولیدازایبهمتوسططوربه

سن ز الوککسمیمتالوریی،ککازترکیبیکهمیباشدنیازکربن
.میشوداستفاده

.دمیشوا افهمذاببهقرا هواکسیدیپوسته ورتبهآهن
مختلفانواعکیلوگرم۲5۰حدوددرفروسیلیسیم،تن۱تولیدبرای
.استنیازموردآهن

5۰حدوددرفروسیلیسیمتن۱هربرایاستفادهموردگرافیتیالمترود
.میباشدکیلوگرم۶۰تا

9حدوددرفروسیلیسیمتن۱هربرایاستفادهموردالمتریشیانریی
.میباشدساعتمگاوات۱۰تا

درسیلیی%۷۲شاملفروسیلیسیم
(میلیمتر)۶۰-۱۰و۱۰-۳،۳-۰سایزسه

.میشودتولید

ندفرآیجانبیمحصولمیشروسیلیشا
قوسکورهدرفروسیلیسیمتولید

تن۱هرازایبهواستالمتریشی
اینازکیلو۳۰۰حدوددرفروسیلیسیم

.میگرددتولیدپودر

مراحل تولید

مراحل تولید
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میزان تولید فولاد جهانی

میزان تولید فولاد جهانی
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۱۷5۱بهدر دی۰.9افتباویافتهکاهشهمچنانفولادجهانیتقا ای،۲۰۲۴سالدر
ولادفجهانیانجمنشدهبهروزپیشبینیهایاساسبراست،رسیدهتنمیلیون
پولیسیاستهایخانوارها،خریدقدرتکاهششاملکاهشاینا لیعوامل

وامرکخشبرکودچین،در.استیئوپلیتیشیبیزباتیهایافزایشوشدیدانقبا ی
میشودنیپیشبیومیکندواردفولادتقا ایبرتوجهیقابلفشارهمچنانمستیرت

حفظباهندحال،همیندر.شودمواجهدر دی۳.۰کاهشبا۲۰۲۴سالدرتقا ااین
شدهظاهراستثنایکعنوانبه،۲۰۲5و۲۰۲۴سالهایدرفولادتقا ایدرقویرشد
.استعهتوسحالدراقتصادهایسایربامقایسهدرسریدتربهبودنشاندهندهواست
دیرشبافولادجهانیتقا ایکهمیکندپیشبینیموسسهاین،۲۰۲5سالبرای

افزایشباعمدتاارشداین.برسدتنمیلیون۱۷۷۲بهدر د،۱.۲میزانبهمعتدل
دردیجیتالتحولوکربنکاهشحوزهدربهویژهزیرساختها،درسرمایهگذاری
هبهمچنانچشماندازحال،اینبا.شدخواهدپشتیبانیجهانی،بزرگاقتصادهای

برهرهبن تنظیماتتأزیرچین،مستیرتوامرکبخشتسبیتکلیدیعوامل
داوممچالشهایبرابردراقتصادیانعطافپذیریومصرفوخصو یسرمایهگذاری

شدهندهافزایعاملیکعنوانبهمیتواندچیندولتبیشترحمایتهای.داردبستگی
ونیکنپیشبینیهایازفراتربهبوداحتمالوکندعمل۲۰۲5سالدرفولادتقا ایبرای

.دهدافزایشرا
5)بخشاینجاتبازتقا امیزانفولاد،درفروسیلیسیمگستردهاستفادهبهتوجهبا

.بودخواهد۸.9و۸.۷حدودترتیببه۲۰۲5و۲۰۲۴سالدر(تنیکازایبهکیلو
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بزرگ ترین مصرف کننده

  00

   
     0     7      0   0

  
 ار 
 

2025 2024 202۳ کشور رتبه

4300 4345 4475 چین ۱

455 445 450 هند ۲

265 260 265 ایالتمتحدهآمریشا ۳

250 250 260 یاپن ۴

215 220 225 کرهجنوبی 5

175 180 190 روسیه ۶

145 145 145 ترکیه ۷

140 130 140 مشزیک ۸

130 125 120 آلمان 9
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حداقل هزینه تولید

ع مجمو هزینه متغیر هزینه ثابت قیمت هرواحد واحد  عنوان

20.00 20.00 0.00 10.00 تن سیلییسن 
4.00 4.00 0.00 2.00 تن کرایهحملسن سلیی

94.00 94.00 0.00 235.00 تن سمیکک
2.00 2.00 0.00 5.00 تن کرایهحملسمیکک

35.55 35.55 0.00 711.00 تن المترودخمیر
0.25 0.25 0.00 5.00 تن المترودکرایهحملخمیر

14.88 14.88 0.00 59.50 تن اکسیدیپوسته
1.25 1.25 0.00 5.00 تن اکسیدیکرایهحملپوسته

54.50 54.50 0.00 109.00 تن ز السن 
2.50 2.50 0.00 5.00 تن کرایهحملز السن 
2.55 2.55 0.00 150.00 تن سایرموادمصرفی
4.44 0.00 4.44 40.00 روز دستمزد
45.00 0.00 45.00 45.00 - هزینههاسایر

836.00 836.00 0.00 88.00 مگاوات برق
20.58 20.58 0.00 0.98 لیتر (گازسوخت)گازوئیل
30.00 0.00 30.00 30.00 - استهرک
۱،۱۶۷ ۱،۰۸۸ ۷9 جمدکل

کمینهقیمتپیشبینیوتعیینجهتپارامترهاازیشی
ازتنیکهشدتمامبهایکهمیباشد ورتاینبهفروسیلیسیم،

بهمیبایستمنظورهمینبه.گرددمحاسبهمحصولاین
اینهکنندتولیدبزرگتریندرتولیدشدهتمامبهایمحاسبه
اشدمیبچینکهحوزهاینبازیگرهایمهمترینازیشیومحصول
.شودپرداخته

ز الدلار،۲۳5ککسمیپلتیمجلهن هایآخریناساسبر
مامتبهاین هااینبهتوجهباکهمیباشددلار۱۰9حرارتیسن 
هکاستیافتهافزایشچیندردلار۱۱۶۷چینفروسیلیسیمشده
حا رحالدر.داردمحدودههاهمیندرقیمتتسبیتازنشان
.میباشددلار۱۱۸۰چیندرتانگشانبیلتفروشقیمت

سن ز الدلار،۲۰۰بهککسمیجهانیقیمتهایکه ورتیدر
شدهتمامبهایشود،دلار۸۰حدوددربرقودلار۱۱۰شوکک
تبیلفروشقیمتکمترینواقددرکهشمشتنیکتولید

.شدخواهددلار۱۰۷۸حدوددرمیباشد
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بهای تمام شده

بهای تمام شده
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بهای   ام شده چی  روس   س م چی 

نایبودنبربرقبهتوجهباکهاستاهمیتحائزبسیارنمتهاین.استشدهگرفتهنظردر نعتمیانگیناساسبروHebeiاستانبرایبرقن  ناید،واستانبهنسبتچیندربرقن بودنمتییربهتوجهبا
.باشندمتفاوتبسیارشدهتمامبهایاستممشنکنندهتولیدکارخانهمحلو نعت
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میزان تقاضا جهانی

2025 2024 202۳ منطقه رتبه

6245 6200 6275 واقیانوسیهآسیاو ۱

915 895 915 اتحادیهاروپا ۲

665 655 660 آمریشایشمالی ۳

300 300 300 روسیهواوکراین ۴

295 285 270 خاورمیانه 5

240 230 230 آمریشایمرکزیوجنوبی ۶

195 185 175 آفریقا ۷

8855 8755 8835 کل

,   س ا و واق انوس  
 ,   

  9, ا حادی  اروپا

   ,  مریکای ش الی

00 , روس   و او را  

 مریکای مر  ی و  9 , خاورم ان 
0  ,   وبی  9 ,   ریقا

.میباشندتنهزاربهاعداد

2022میزان تقاضای سال 
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میزان تقاضا فولاد جهانی

میزان تقاضا فولاد جهانی
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پتانسیل صادراتی ایران

پتانسیل صادراتی ایران

میلیارد دلار514
میلیون تن3

میلیارد دلار3،597
میلیون تن70

میلیارد دلار9،850
میلیون تن293

میلیارد دلار42،334
میلیون تن1،458

.کیلومتر می باشد2،000هر دایره بیانگر 

یبراموجودپتانسیلروبرو،نقشهاساسبر
فولادتولیداساسبرفروآلیاییمحصولاتفروش
در.استشدهگرفتهنظردرمقصدکشوردرخام
ناخالصتولیددایره،هربرایابتدانقشهاین

فولادتولیدمیزانومحدودهکشورهایداخلی
.استشدهمشخص

استبودهکیلومتری۲۰۰۰فا لهبیانگردایرههر
راق،عمانندکشورهاییحضوربااولفا لهدرکه

بازاریکبهدسترسیقابلیتامارات،وآذربایجان
با(ناحیهاینکشورهایGDP)دلاریمیلیارد5۱۴

.داردوجودسالدرفولادتن۳تولیدظرفیت

وجودوکیلومتری،۸۰۰۰ناحیهاینگسترشبا
۴۲۰۰۰بازاریهند،وچیننظیرکشورهایی

تنمیلیون۱5۰۰تولیدظرفیتبادلاریمیلیارد
اسبمنموقعیتیکهبودخواهددسترسدرفولاد
.میکندفراهمرا ادراتبرای



1403/11/0652

میزان تقاضای منطقه

میزان تقاضا فروسیلیس
(هزار تن)

میزان تولید فولاد
(میلیون تن) کشور

۷۷۰ ۱۴۰ هند

۱۸۷ ۳۴ ترکیه

۱۷۰ ۳۱ ایران

۲9 5.۳ پاکستان

۱۸ ۳.۲ اماراتمتحدهعربی

۱۶ ۲.9 عمان

55 ۱۰ عربستان عودی

۲۲ ۴ قزاقستان

کیلوبه ورتمیانگیندرنظر5.5بهمنظورمحاسبهمیزانتقا ایفروسیلیی،مقدارمصرفدرهرتن
.گرفتهشدهاست
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میزان تولید در ایران

درصد (تن)ظرفیت  موقعیت نماد شرکت

۱۸% ۶۰،۰۰۰ لرستان فروی شرکت نایدفروآلیایایران
۱۴.5% ۴۸،۰۰۰ سمنان شرکتفروآلیایپارسدامیان
9.5% ۳۲،۰۰۰ همدان شرکتآهنوسیلییآذرخش
9% ۳۰،۰۰۰ مرکزی فروسیل شرکتفروسیلییخمین

۷.5% ۲5،۰۰۰ سمنان فروس شرکتفروسیلییایران
۷.۲% ۲۴،۰۰۰ همدان شرکتفروسیلیی ربپارس
۶% ۲۰،۰۰۰ همدان شرکتفروآلیایآساآذین
5.۴% ۱۸،۰۰۰ مرکزی شرکتفروآلیایکاویان
5.۴% ۱۸،۰۰۰ ا فهان شرکتآلیایگسترهامون
۴.5% ۱5،۰۰۰ لرستان شرکتفروآلیایلوتوسآدلی
۳.۶% ۱۲،۰۰۰ آذربایجان

شرکاکابیآلیایمنطقهآزادمادکو ربی
۳.۶% ۱۲،۰۰۰ مرکزی شرکتجهانگیرگسترآلیایساوه
۲% ۶،5۰۰ همدان شرکتآلیایفراورانرهاوردزاگرس
۱.۸% ۶،۰۰۰ ا فهان شرکتفروآلیایاکسین
۱.۳% ۴،۲۰۰ الررز شرکتآلیایسازاناشتهارد
۱% ۳،۰۰۰ ا فهان شرکتآلیای نعتامیدس اهان

۳۳۳،۷۰۰ جمد
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میزان تقاضای داخلی

میزان تقاضای داخلی

۳۰ازبیشکشورداخلدر۱۴۰۱سالدررسمی،آمارآخریناساسبر
نجیرهزبررسیبهتوجهبا.استگردیدهتولیدخامفولادمیلیون
۳۲حدوددر۱۴۰۲سالبرایمیزاناینپیشرو،ظرفیتهایوتولید

اییآلیفولادپرویههایافتتاحبهتوجهبا۱۴۰۳سالدروتنمیلیون
باگلگهرفولادوآهنتوسعهتن،هزار۴5۰عملیظرفیتباایران

5۶۰ظرفیتباچهارمحالدشتسفیدتن،میلیون۲.۱عملیظرفیت
۳5ازبیشبه،تنهزار5۶۰ظرفیتباشادگانفولادوتنهزار

.یافتخواهدافزایشسالدرتنمیلیون
کیلوگرمی۴حداقلمصرفبهتوجهبااساسهمینبر

یزانمکهمیگرددپیشبینیخام،فولادتنهردرفروسیلیسیم
دراین.باشد۱۴۰۳سالدرتنهزار۱۲۳بهکشورداخلدرتقا ا
مقادیرتن،هردرکیلوگرمی۷مصرفگرفتننظردرباکهاستحالی
.میشودبرابردوتقریبا
تنهزار۲۷۰کشورکلتولیدکهاستاهمیتحائزنمتهاین

برایتنهزار۱۲۳حدوددرحا رحالدرتقا امیزانومیباشد
بهتولیدمازادمیزان ورتایندر.استشدهپیشبینیامسال
نظیرکشورهاییبهمازاداینکهاستتنهزار۱۴۷حدوددرتقا ا
 ادراروپاوفارسخلیجحاشیهکشورهایوهندترکیه،چین،

.میشود
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هابورسیمیزان تولید 

میزان تولید بورسی ها

  ,7  

  ,  7

  ,0  

  ,7 0

  ,7  

  ,79 

  ,07  0,7   7, 0 

 9,  7

  ,  9

 0,000

  , 0 

  , 77 9,   

9,   

  , 7  0,9  

 9, 00

 9,07 

 9,     ,  7

  ,   

  ,     ,     ,9 7

  ,000

0

 0,000

 0,000

 0,000

 0,000

 0,000

 0,000

  9   9   9   9   97   9   99   00   0   0   0   0 

 روژ روسیل روس



1403/11/0656

معرفی

سمناندرهشتار5۰مساحتبهزمینیدرفولادسازی، نایداولیهموادتامینهدفبا۱۳۶۱سالدرایرانفروسیلیسیمشرکت
.میپردازد%۷5فروسیلیسیمتولیدبهسالدرذوبتن۲5۰۰۰ظرفیتباالمتریشیقوسکورهازبهرهگیریباوشداندازیراه

،کک)ربنیموادکآهن،اکسیدیپوستهسیلیی،سن آننیازمورداولیهموادوبودهفروسیلیسیمآلیای،کارخانهمحصول
.میباشدالمترودخمیرو(سن ذ الکک،سمی

کارخانهدرسالدرتن۳۰۰۰سالانهظرفیتبامنیزیمفروسیلیشونامبهفروآلیایهاازدیگریشیعملیتولید۱۳۷9سالماهمهراز
دو ابومیشروسیلیییلشاملبتنسازمقاممحصولاتعملیتولیددریافتیمجوزبراساس۱۴۰۰سالازوایرانفروسیلیی

.گردیدآ ازسالدرتن5۰۰۰ظرفیتبا

شرك  كار  ري ان 
-  ع  ذوب    ات 

  .7 , سهامي خاص

7 . ,  شخص  ق قی 

  . ,  شخص  ق قی 
PRX 24406,  .  

  دو  سرماي    اري   . ,  شخص  ق قی 
  . , م ترك پي تاز

ترکیب سهامداران معرفی شرکت

تغییرات ارزش حقیقی حقوقی
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برآورد مخارج تاریخ اتمام پیشرفت میزان افزایش محصول نام پروژه

میلیاردتومان۱۸۰۰ ۱۴۰۴/۰۴/۳۰ ۷۲% هزارتن۲5 فروسیلیسیم افزایشظرفیت

پروژه شرکت
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محصولات شرکت

فروسیلیسیم

فروسیلیسیم

نقرهاینآخاکستریوجامدفیزیشیحالت.میباشدایرانفروسیلیسیمشرکتتولیدیا لیمحصولمادهاین
هگریریخت نایددرافزودنیمادهعنوانبهمحصولاین.میباشدسانتیگراددرجه۱۳9۰-۱۲9۰آنذوبدمای.میباشد

.داردکاربردفولادسازیو

استفادهیسیمسیلتامینمنبدوجوانهزا–زدااکسیژنعنوانبهریختهگریوفولادسازیکارخانههایدرفروسیلیسیم
روشبهآلیایهافروسایرتولیددروشدهاستفادهپرآلیاییوآلیاییکمکربنی،سادهفولادهایتمامدرهمچنین.میشود

.گیردمیقراراستفادهمورداحیاکنندهعاملعنوانبهنیزشمشتولیددرهمچنین.میرودکاربهسیلیشوترمی
میشونداستفادهرهاالمتروموتووترانسفورمرهاهستهدرکهالمتریشیفولادهایتولیددرآلیاییعنصرنقشسیلیسیم

.داردرا

:میباشدزیرشرحبههاآنمهمترینامادارد نعتدرمتنوعیکاربردهایفروسیلیسیم
فولادسازیدرزداییاکسیژن•
چدنوفولادتولیددرآلیاییعنصر•
خاکستریچدنهایریختهگریدرجوانهزدایی•
فروآلیایهاسایرتولیددرکنندهاحیاماده•



1403/11/0659

فروسیلیکومنیزیم

محصولات شرکت

فروسیلیشومنیزیم

در د۴5ومنیزیمدر د۶حدودشاملونقرهایوخاکستریرنگبهشدهدانهبندیوکلوخهایششلبهمحصولاین
نعت درونششنچدنهایتولیدجهتریختهگری نایددرفروسیلیشومنیزیممحصول.میباشدسیلسیم

.میشودتولیدمختلفدانهبندیهایباکهداردکاربردفولادهاتصفیهجهتفولادسازی
فروسیلیشاتهازاترکیباین.میرودکاربهمتعددکاربردهایبامهمترکیبیکعنوانبهفروسیلیشومنیزیم نعت،در
ربردهایکاازبرخی.میشودبهرهبرداری نایدبرخیدرکهداردفردیبهمنحصرخواصواستشدهتششیلمگنزو

:ازعبارتند نایددرفروسیلیشومنیزیم
درآلیاییعنصرانعنوبهمگنز.میشوداستفادهفولادتولیدفرآیندهایدرافزودنییکعنوانبهفروسیلیشومنیزیم•

.میبخشدبهبودرافولادسختیوقدرتافزایشمثلخوا یآهن،باترکیب
فرآوردههایخیبرو دزنگفولادتولیدآهن،تصفیهفرآیندهایفولاد،تولیددرکهاستآلیاییکسیلیشومنگنز•

استفادهموردآلیاینایتولیدبرایسیلیشونومنگزمنبدعنوانبهفروسیلیشومنیزیم.میشوداستفادهدیگرفلزی
.میگیردقرار

خواصبهبودرکیبتاین.میشوداستفادهآلومینیومبهمنگنزافزودنبرایفروسیلیشومنیزیمآلومینیوم،تولیددر•
.میکندفراهمبالادمایوخوردگیبرابردرراآلومینیوم

بهبودلولههانایخوردگیبهمقاومتومشانیشیخواصفروسیلیشومنیزیم،ازاستفادهبافولادیلولههایتولیددر•
  .مییابد
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میکروسیلیکاپودر 

محصولات شرکت

میشروسیلیشاپودر

پودر.استالمتریشیقوسکورهدرفروسیلیسیمتولیدفرآیندجانبیمحصولمیشروسیلیشاپودر
سازههایی،دریایسازههایساختبهمربوطبتنریزیهایدروداردپوزوالنیسوپرخا یتمیشروسیلیشا

فاتسولوکلریونخصوصبهشیمیاییحمرتمعرضدرکهسازههاییکلیهوبالامقاومتیردهبا
 نایدووزنسوپلیمر ناید،(مستحشمفوقآسفالتهایتولید)سازیراه نایددرهمچنینقراردارند،
.داردزیادیکاربرد(اورتانپلیواپوکسیهایتولیدکفپوش)شیمیایی



1403/11/0661

فروسیلیسیمتولید و فروش 

تولید و فروش فروسیلیسیم

،

 ،000

 ،000

 ،000

 ،000

 ،000

 ،000

7،000
 ب  
هی
منت
ول 
ل ا
 ص

  
99
/0 

 ب  
هی
منت
وم 
ل د

 ص
  
99
/0 

 ب  
هی
منت
وم 
ل س

 ص
  
99
/09  ب  

هی
منت
رم 
چها

صل 
 

  
99
/  

 ب  
هی
منت
ول 
ل ا
 ص

  0
0/0
 ب   

هی
منت
وم 
ل د

 ص
  0
0/0
 ب   

هی
منت
وم 
ل س

 ص
  0
0/0
9  ب  
هی
منت
رم 
چها

صل 
 

  0
0/ 
 

 ب  
هی
منت
ول 
ل ا
 ص

  0
 /0
 ب   

هی
منت
وم 
ل د

 ص
  0
 /0
 ب   
هی
منت
وم 
ل س

 ص
  0
 /0
9  ب  
هی
منت
رم 
چها

صل 
 

  0
 / 
 

 ب  
هی
منت
ول 
ل ا
 ص

  0
 /0

 ب   
هی
منت
وم 
ل د

 ص
  0
 /
 ب   0

هی
منت
وم 
ل س

 ص
  0
 /0

9  ب  
هی
منت
رم 
چها

صل 
 

  0
 / 

 

 ب  
هی
منت
ول 
ل ا
 ص

  0
 /
 ب   0

هی
منت
وم 
ل د

 ص
  0
 /
0 

  

 روش ول د



1403/11/0662

فروسیلیسیمقیمت 

فروسیلیسیمقیمت 
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دلار

نرخ داخ ی  روس   س م چی 

چینداخلی(دلار نیمایی)فصل 

۱۶۲۷%۱۴۰۰/۰۳148491فصلاولمنتهیبه

۱99۳%۱۴۰۰/۰۶165783فصلدوممنتهیبه

۳۲۲۷%۱۴۰۰/۰9235973فصلسوممنتهیبه

۲۰۸۲%۱۴۰۰/۱۲181487فصلچهارممنتهیبه

۲۱5۲%۱۴۰۱/۰۳195691فصلاولمنتهیبه

۱۷۶۷%۱۴۰۱/۰۶1849105فصلدوممنتهیبه

۱۶۳۴%۱۴۰۱/۰91642100فصلسوممنتهیبه

۱۶۲۷%۱۴۰۱/۱۲1718106فصلچهارممنتهیبه

۱5۰۳%۱۴۰۲/۰۳1672111فصلاولمنتهیبه

۱۳۳۳%۱۴۰۲/۰۶1654124فصلدوممنتهیبه

۱۲9۴%۱۴۰۲/۰91577122فصلسوممنتهیبه

۱۲5۸%۱۴۰۲/۱۲1427113فصلچهارممنتهیبه

۱۲۰۷%۱۴۰۳/۰۳1429118فصلاولمنتهیبه

۱۳۰۲%۱۴۰۳/۰۳1401108فصلاولمنتهیبه



1403/11/0663

فروسیلیکومنیزیمتولید و فروش 

فروسیلیکومنیزیمتولید و فروش 

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900
 ب  
هی
منت
ول 
ل ا
 ص

  
99
/0 

 ب  
هی
منت
وم 
ل د

 ص
  
99
/0 

 ب  
هی
منت
وم 
ل س

 ص
  
99
/09  ب  

هی
منت
رم 
چها

صل 
 

  
99
/  

 ب  
هی
منت
ول 
ل ا
 ص

  0
0/0
 ب   

هی
منت
وم 
ل د

 ص
  0
0/0
 ب   

هی
منت
وم 
ل س

 ص
  0
0/0
9  ب  
هی
منت
رم 
چها

صل 
 

  0
0/ 
 

 ب  
هی
منت
ول 
ل ا
 ص

  0
 /0
 ب   

هی
منت
وم 
ل د

 ص
  0
 /0
 ب   

هی
منت
وم 
ل س

 ص
  0
 /0
9  ب  
هی
منت
رم 
چها

صل 
 

  0
 / 
 

 ب  
هی
منت
ول 
ل ا
 ص

  0
 /0

 ب   
هی
منت
وم 
ل د

 ص
  0
 /0

 ب   
هی
منت
وم 
ل س

 ص
  0
 /
09  ب  

هی
منت
رم 
چها

صل 
 

  0
 /
  

 ب  
هی
منت
ول 
ل ا
 ص

  0
 /
 ب   0

هی
منت
وم 
ل د

 ص
  0
 /
0 

  

 روش ول د



1403/11/0664

فروسیلیکومنیزیمقیمت 

فروسیلیکومنیزیمقیمت 

چینداخلی(دلار نیمایی)فصل 

۱۶۲۷%۱۴۰۰/۰۳2001123فصلاولمنتهیبه

۱99۳%۱۴۰۰/۰۶2164109فصلدوممنتهیبه

۳۲۲۷%۱۴۰۰/۰93358104فصلسوممنتهیبه

۲۰۸۲%۱۴۰۰/۱۲2382114فصلچهارممنتهیبه

۲۱5۲%۱۴۰۱/۰۳2639123فصلاولمنتهیبه

۱۷۶۷%۱۴۰۱/۰۶2494141فصلدوممنتهیبه

۱۶۳۴%۱۴۰۱/۰92363145فصلسوممنتهیبه

۱۶۲۷%۱۴۰۱/۱۲2567158فصلچهارممنتهیبه

۱5۰۳%۱۴۰۲/۰۳2414161فصلاولمنتهیبه

۱۳۳۳%۱۴۰۲/۰۶2380179فصلدوممنتهیبه

۱۲9۴%۱۴۰۲/۰92200170فصلسوممنتهیبه

۱۲5۸%۱۴۰۲/۱۲1904151فصلچهارممنتهیبه

۱۲۰۷%۱۴۰۳/۰۳1747145فصلاولمنتهیبه

۱۳۰۲%۱۴۰۳/۰۳2174167فصلاولمنتهیبه
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فروسیلیسیمقیمت 

قیمت فروسیلیسیم

وندهچین،درفروسیلیسیمبزرگتولیدکنندگانوجودبهتوجهبا
قیمتفسقتعیینبرایجهانیبازارجایگزینهایدقیقارزیابیروسیه،
تعرفهنگرفتنظردرباراستا،ایندر.است روریکشورداخلدررقابتی
و عیتکشور،سهاینازحملونقلهزینههایو٪9وارداتی

:استزیرشرحبهداخلیبازاردررقباقیمتگذاری
تادلار۳۰حملهزینهتن،هرازایبهدلار۱۲۰۰اولیهقیمتبا:چین

محلدرتقریبیقیمتکارخانه،تابندرعباسازدلار۱۰وبندرعباس
.میشودمحاسبهکیلوگرمهرازایبهتومان9۱۰۰۰حدودکارخانه
بندرتادلار۱۰حملهزینهتن،هرازایبهدلار۱۰۰۰اولیهقیمتبا:روسیه
انهکارخمحلدرتقریبیقیمتکارخانه،تاانزلیبندرازدلار۲۰وانزلی
.بودخواهدکیلوگرمهرازایبهتومان۷۶۰۰۰حدود
تادلار۲۰حملهزینهتن،هرازایبهدلار۱۱۰۰اولیهقیمتبا:هند

محلدرتقریبیقیمتکارخانه،تابندرعباسازدلار۱۰وبندرعباس
.میشودبرآوردکیلوگرمهرازایبهتومان۸۳۰۰۰حدودکارخانه
هزینههایبرعروهاولیهموادوارداتکهاستاینقابلتوجهنمته
وانیزمپنهانهزینههایشاملحملونقل،ووارداتیتعرفهمانندآششار

تأزیرهایینن هایبرمستقیمطوربهمیتوانندکهمیشودنیزاحتمالی
.باشدلیحداقواولیهبرآوردمیتواندشدهیادن هایبنابراین،.بگذارند

IR

IN

CH

CIS

CIS 1000 USD

India 1100 USD

China 1200 USD

China 1360 USD

India 1240 USD

CIS 1130 USD



1403/11/0666

مفروضات

فروسیلیسیم
رکودپیشبینیهمچنینوچینساختمانی نعتدرمششرتبهتوجهبا۱۴۰۴و۱۴۰۳سالهایبراین 

.استشدهگرفتهنظردردلار۱۳۰۰تا۱۲۰۰محدودهدردنیابرحاکماقتصادی

تولید
دربرقطعیقبهتوجهباو.باشدنداشتهتیییردیگرسالوامسالشرکتتولیدظرفیتکهاستاینبرفرض

.استیافتهتعدیلسال،سرفصولدردیماندکاهشاحتمالوتابستان

فروسیلیسیمبهمحصولاتن 
شدهتهگرفنظردرزابتپیشبینیهاادامهدرقیمت ریباولیه،موادومحصولاتقیمتآخرینبهتوجهبا

.است

دلارقیمت
.استشدهگرفتهنظردرریال۷5۰،۰۰۰آیندهسالبرایوامسالبرایریال۶5۰،۰۰۰حدوددردلار،تعادلیقیمت

دستمزدوحقوقرشد
.استشدهگرفتهنظردرآیندهسالدوبرایکهمیباشدمنطقیرشدن یک%۳۰بالا،تورموجودبهتوجهبا

متییرهزینههایرشد
.استشدهگرفتهنظردر%۳۰حدوددرشدهپیشبینیتورمبهتوجهباهزینههارشد

1404منتهی به 140۳منتهی به 1402-12منتهی به مفروضات تحلیل

۱9،5۰۰۱۸،۸۰۰۲۰،۰۰۰تولیدفروسیلیسیم

۱،۸۴۰۱،۳5۰۱،۸۰۰تولیدفروسیلیشومنیزیم

۱۳55۱۲۰۰۱۲۰۰ن فروسیلیسیمچین

۳۴۰۲۱۰۲۱۰ن ز السن ککشو

%9۸%9۸%۱۱۶ ریبقیمتفروسیلیسیم

%۱۲۰%۱۲۰%۱۶۳زیم ریبقیمتفروسیلیشومنی

۳۸۲،۰۰۰۶5۰،۰۰۰۷5۰،۰۰۰قیمتدلار

%۳۰%۳۰%۳۰رشدحقوقودستمزد

%۳۰%۳۰%۳۰متییرهزینههایرشد

۸،۰۰۰،۰۰۰۸،۰۰۰،۰۰۰۸،۰۰۰،۰۰۰سرمایه



1403/11/0667

برآورد صورت سود و زیان

1404کارشناسی 1403کارشناسی 140014011402سود و زیان

 18,495,118 13,490,330 12,832,511 9,860,972 10,395,405فروش
(14,898,160)(10,912,627)(9,489,671)(5,775,598)(4,505,795)بهایتمامشدهکالایفروشرفته

 3,596,959 2,577,704 3,342,840 4,085,374 5,889,610ناخالص( زیان)سود
(1,462,318)(1,081,801)(690,995)(455,562)(454,745)اداریوتششیرتی, هزینههایعمومی

 0 0 0 0 0هزینهکاهشارزشدریافتنیها
 546,115 814,635 250,746 306,719 52,938یعملیاتی( هزینهها)خالصسایردرآمدها

 2,680,756 2,310,535 2,902,591 3,936,531 5,487,803عملیاتی( زیان)سود
(654,101)(654,101)(262,101)(85,524)(95,942)هزینههایمالی

 99,984 187,773 350,885 514,141 319,413خالصسایردرامدهاوهزینههای یرعملیاتی
 2,126,639 1,844,207 2,991,375 4,365,148 5,711,274خالصعملیاتدرحالتداومقبلازمالیات( زیان)سود

(129,993)(106,247)(324,714)(540,386)(474,003)مالیات
 1,996,646 1,737,961 2,666,661 3,824,762 5,237,271خالص( زیان)سود

۶55۴۷۸۳۳۳217250سودهرسهمبراساسآخرینسرمایه
۴،۰۰۰،۰۰۰۴،۰۰۰،۰۰۰۸،۰۰۰،۰۰۰۸،۰۰۰،۰۰۰۸،۰۰۰،۰۰۰سرمایه



1403/11/0668

جدول تحلیل حساسیت

140۳فروسیلیسیم چین 

دلار توافقی

9501000105011001150120012501۳001۳501400
550،00042597693109126143159172185
570,000597794111129146162176189203
590,0007694112130148164178192206220
610,00093112130149165180194209223238

6۳0,000110129149166181195210225240255
650,000127147165180196211226242257273
670,000144163179195211227243258274290
690,000161177193210226242259275291308
710,000174191207224241258275292308325

7۳0,000187204222239256274291308325343

.میباشدریال۷۱۰،۰۰۰تاریال۶5۰،۰۰۰توافقیدلاروچینفروسیلیسیمبرایدلار۱۲5۰تا۱۱5۰قیمتمناسبمحدوده

جدول تحلیل حساسیت



1403/11/0669

جدول تحلیل حساسیت

1404فروسیلیسیم چین 

دلار
توافقی

9501000105011001150120012501۳001۳501400
600،000-421-355-290-224-159-93-2838103169
620,000-391-323-255-187-120-521684151219
640,000-360-290-220-150-80-1159129199269
660,000-330-258-186-113-4131103175247319
680,000-299-225-151-76-272146221295369
700,000-269-192-116-3937113190266343419
720,000-238-160-81-376155233312391469
740,000-208-127-4634115196277358439519
760,000-178-95-1271154237321404487570
780,000-147-6223108194279364449534620

.میباشدریال۷۸۰،۰۰۰تاریال۷۰۰،۰۰۰توافقیدلاروچینفروسیلیسیمبرایدلار۱۲5۰تا۱۱5۰قیمتمناسبمحدوده

جدول تحلیل حساسیت




