
تحلیل بنیادی
شرکت نفت پارس

واحد تحلیل شرکت سبدگردان اندیشه صبا

1403دی ماه 26: تاریخ تهیه گزارش



توضیحات
100مالکیتشرکتاین.میباشدتدبیرانرژیتوسعهگروهفرعیشرکتهایجزوکشور،درروانکارتولیدکنندهاولینپارس،نفتپالایششرکت•

.دارداختیاردرراسپهرپارسيانپالايشدرصدی20مالکیتوپارسنفتبازرگانیدرصدی51مالکیتبازرگان،پارسدرصدی

عملکردروغنلیترمیلیون216.7تولیدبا1402سالدرشرکتاینکهمیباشدلیترمیلیون203پارسنفتپالایشروغنتولیدعملیظرفیت•
خودتولیدظرفیتدرصد100ازنیزضدیخواسلاکوپارافینگریس،اکستراکت،نظیردیگرمحصولاتتولیددرشرکت.داشتهاستمطلوبی
.استروانکارصنعتبازارازسهمدرصد17دارایایرانول،نفتوسپاهاننفتبهران،نفتازبعدومیکنداستفاده

صنایعبهمربوطفروشهایبرایوکنندگانتولیدوکنندگانمصرفازحمایتسازماننرخهایبراساسعاملینبهمحصولاتداخلیفروشنرخهای•
.شودمیتعیینصادراتکمیتهبراساسقیمتهاصادراتی،فروشهایبرایهمچنین.میگرددتعیینمناقصاتدرپیشنهادیقیمتبراساس
.بودهاستنفتجهانیقیمتافزایشازناشیگذشتهسالدرشرکتصادراتیفروشمبلغافزایش

ودرصد22شیمیاییمواددرصد،72میزانبهلوبکاتازمتشکلکهاستمستقیمموادبهمربوطعملیاتیدرآمدهایتمامشدهبهایازدرصد90•
.میشودتهیهبندرعباسواصفهانپالایشگاهازبخشیوتهرانپالایشگاهازمصرفیلوبکاتعمده.استدرصد6ظروف

درآنتولیداتمحمولهاولینورسیدبهرهبرداریبه1400خرداددرپارسیاناتاناستحصالطرحاجرایجهتسپهرپارسیانپالایشپروژهشرکت•
ایراننفتملیشرکتتوسط1409سالتامدتبلندقراردادطیتن،هزار3.495مقداربه(گازخوراک)شرکتاولیهمواد.شدصادر1400مرداد
تولیدیظرفیتتمامازنتوانستهشرکتمذکور،مقدارازکمترخوراکتامیندلیلبهحاضرحالدر.استنفتوزارتتعهددرآنازپسوتامین
.نمایداستفادهخود

مزایدهشکلبهعمومابازارشرایطاساسبرمحصولاتفروش.استسبکنفتایوبوتانپروپان،سپهرپارسیانپالایشتولیدیمحصولات•
رایمتهاقتحریمهاوجوددلیلبهشرکتامامیشودتعیینمعتبرنشریاتگزارشبراساسفروشنرخهای.پذیرفتهاستانجام(بهااستعلام)

.میدهدکاهش

.کندمحققسهمهرازایبهسودریال2,126و1,623ترتیببه1404و1403سالدرپارسنفتپالایششرکتمیشودپیشبینی•



1404سال مفروضات 1403سال  شرح

000,750 508,553 (ریال)نرخ دلار 

40 37 (درصد)نرخ تورم 

75 78 (بشکه/دلار)نفت برنت 

443 448 HSFO180 (تن/دلار)

789 814 Base Oil500(تن/دلار)

530,095 369,107 (کیلوگرم/ریال)نرخ روغن پایه داخلی 

40 32 (درصد)افزایش نرخ روانکار 



1404کارشناسی  1403کارشناسی  1402سال  شرح

فروش 120,319,796 165,206,806 247,492,941

(196,511,213) (130,899,657) (88,992,546) بهایتمامشدهکالایفروشرفته

ناخالص( زیان)سود  31,327,250 34,307,149 50,981,728

(19,856,321) (12,653,842) (8,006,950) هزینههایعمومی،اداریوفروش

سایردرآمدهاوهزینههایعملیاتی 3,196,816 7,812,073 2,526,737

عملیاتی( زیان)سود  26,517,116 29,465,379 33,652,143

(4,734,020) (4,435,033) (4,099,075) هزینهمالی

سایردرآمدهاوهزینههایغیرعملیاتی 4,533,491 16,541,501 26,467,850

سود خالص قبل از مالیات 26,951,532 41,571,847 55,385,973

(6,484,817) (4,237,163) (4,642,696) مالیات

خالص( زیان)سود  22,308,836 37,334,684 48,901,157

23,000,000 23,000,000 23,000,000 سرمایه

2,126 1,623 970 (ریال)سود هر سهم 

صورت سود و زیان



درصد تقسیم سود

85%

قیمت سهم

ریال 11,450 

آینده نگر  P/E 

5.1

ارزشگذاری


