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معرفی شرکت

معرفی

آقای سعید طیبی میگونی مدیرعامل رایران یاسا تایر و راب نام شرکت

%(36)صندوق بازنشستگی کشوری  سهامداران عمده پاسا نماد

تومان1،902 قیمت سهم 1345 سال تاسیس

هزار میلیارد تومان3،613 ارزش بازار میلیارد تومان190 سرمایه فعلی

تومان به ازای هر سهم220 سود چهار فصل اخیر میلیارد برگه1.9 تعداد سهام

8.6 P/E ttm اسفند29 سال مالی منتهی به

ظرفیت تولید
تاسیس گردیدد، 1347شرکت ایران یاسا تایر و رابر در سال 

نفر پرسدن  و ررییدت تودیدد300آغاز به کار این شرکت با 
در حال حاضر شدرکت توسد  . تن در سال بوده است1000
تدن 16000نفر پرسن  خود بدا تودیدد سدا نه بدی  از 1300

عنوان انواع تایر و تیوب موتور سیکلت، دوچرخه و اسکوتر ب
و بزرگتددرین تودیددد کننددده اینگوندده محاددو   در ایددران

.خاورمیانه میباشد
این شرکت عدلاوه بدر داشدتن سدهم عادده ای از بازارهدای 

رکیده، محلی، صادرا  کننده به بسیاری از کشورها هاانند ت
. باشدنیجریه، یان، پاکستان، ایغانستان، عراق و غیره می

مواد اولیه

تولید 
1401

تولید
1402

ظرفیت
اسمی واحد محصول

16،548 17،260 24،757 تن تایر و 
تیوب

1،170 1،132 546 تن شیلنگ

40 30 - تن یرآورده ها

نرخ فروش تایر
(کیلوگرم/ دلار )

درصد از مواد کشور ماده

30% ایران و مادزی کائوچو

20% ایران دوده

15% ایران کورد

3% روسیه بوتی  رابر

32% ایران و چین سایر مواد و 
یمواد بسته بند
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ر محاول اصلی شرکت انواع تایر بوده و از نظدر مددداری د
درصد یروش این محادول بده صدور  صدادراتی 30حدود 
نرخ گذاری محاول در داخ  نیز غیردستوری بدوده و. است

.دتوس  شرکت و بسته به کش  بازار تعیین می شو
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پیش بینی مبلغ فروش و هزینه های تولید

(تن: واحد)مقدار فروش 

(میلیارد تومان)مبلغ فروش 

حاشیه سود

است،مشاهدهقاب روبروناوداردرکههاانطور
ایرسوتیوب.می باشدتایرشرکتاصلیمحاول
دمی شونگزارشیرآوردهعنوانتحتکهمحاو  

.دارندتودیدازدرصدی20سهممجاوعدر
15محدودهدرگذشتهسالدودرشرکتتایریروش
کردعالبهتوجهباجاریسالبرایکهبودهتنهزار

یروشمی گرددپی  بینیجاری،سالماهه9
.باشدتنهزار14حدوددرجاریسالدرشرکت
نظردرمددارهایننیز1404سالکارشناسیبرای
.استشدهگریته

رکتشمحاو  گذارینرخاینکهبهتوجهبا
درشباشرکتیروشمی باشد،غیردستوری

.می یابدایزای تورمباهاگاموارزنرخ
اخیرسال هایدرشرکتمحاو  یروش
میلیارد۱۰۵۳ازوداشتهصعودیروندی
درتومانمیلیارد۲۹۲۸به۱۴۰۰سالدرتومان

پی  بینی.رسیدخواهد۱۴۰۳سالکارشناسی
۴۲۰۲به۱۴۰۴سالدرمبلغاینمی شود
.یابدایزای تومانمیلیارد
عجاازیروشک مبلغبودنپایین ترعلت

باکهاستاعطاییتخفیفا محاو  ،
اریجسالدرخاوصبهبازارشرای بهتوجه
.استشدهداده

درصعودیروندیبعد،به۱۴۰۱سالاز
کهمی شودمشاهدهشاخص هاتاامی

شرکتمادیعالکردبهبودنشان دهنده
حاشیه،۱۴۰۳نخستش  ماههدر.است
سودحاشیهو%25بهناخادصسود
.استرسیده%20بهنیزخادص
رداتیوابهتوجهبااینکهتوجهقاب نکته
کتشر سودحاشیهاودیه،موادبرخیبودن
ممستدیرابطهآزادونیااد راسپردبا
.دارد
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کارشناسی سود

مفروضات
1404 1403

243،000 179،000 نرخ فروش تایر
(کیلوگرم/ تومان )

261،000 185،000 نرخ فروش تیوب
(متر/ تومان )

40% افزایش حقوق و تورم

90 (هزار تومان)نرخ دلار موثر 

1404تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال 

توضیحات
ه شرکت محاول صادراتی خود را با نرخ های نزدیک ب
برای د ر آزاد به یروش می رساند که نکته قاب  توجهی

نرخ گدذاری محادو  هاچنین. این شرکت می باشد
د داخلی در اختیار خود شرکت بوده که باعد  می شدو
.قیات محاو   متناسب با تورم ایزای  یابد

ندی توجه به کاه  اسدپرد د ر نیادا و آزاد پی  بیبا
می شود حاشیه سود شدرکت در یادول آتدی کداه  

.پیدا کند

عملکرد شش 14011402شرح
1403ماهه 

کارشناسی 
1403

کارشناسی 
1404

 4,202 2,928 1,248 2,467 1,760فروش
(3,278)(2,225)(933)(1,867)(1,399)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 924 703 315 601 360سود ناخالص
(173)(124)(47)(95)(75)هزینه های عمومی، اداری و تشکیلاتی

 45 54 54(1) 16عملیاتیخالص سایر درامدهای 
 796 633 322 504 302سود عملیاتی

(69)(55)(28)(50)(46)هزینه های مالی
--(2) 8 15خالص سایر غیرعملیاتی

 728 579 292 463 271سود قبل از مالیات
(116)(87)(50)(92)(12)مالیات

 611 492 242 370 258سود خالص

 322 259 127 195 136(تومان)سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 190 190 190 190 190سرمایه

%22%24%25%24%20حاشیه سود ناخالص
%19%22%26%20%17حاشیه سود عملیاتی
%15%17%19%15%15حاشیه سود خالص

ارقام به میلیارد تومان* 

(هزار تومان)نرخ دلار موثر 

ص
خال

 نا
ود

 س
یه

اش
ح

322 8082.58587.59092.59597.5100
18%219 228 236 245 254 262 271 280 288 
19%234 243 253 262 271 280 289 298 307 
20%249 259 269 278 288 297 307 316 326 
21%265 275 285 295 305 315 325 335 345 
22%280 290 301 311 322 332 343 353 364 
23%295 306 317 328 339 350 360 371 382 
24%310 321 333 344 356 367 378 390 401 
25%325 337 349 361 373 384 396 408 420 
26%340 353 365 377 390 402 414 426 439 
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واحد تحلی  و نظرا  کارشناسیپی  بینیتحلی  حاضر صریا بر اساس : سلب مسئودیت
.دنای باشپیشنهاد خرید، یروش یا نگهداری هیچ وجهبانک شهر بوده و به کارگزاری

سخن آخر

علدی با توجه به سود پی  بینی شده بدرای سدال آتدی ارزش بدازار ی
ین شرکت در محدوده با ی ارزندگی قرار دارد و دذا به نظر نای رسد ا
.اشدشرکت در قیات های یعلی گزینه مناسبی جهت سرمایه گذاری ب


