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تحلیل
شرکت تولیدی ایران تایر 

(پتایر)
احسان خاتونی داریان: تهیه کننده



ل صنعت تایر از جمله صنایع مهم در زنجیره ارزش صننعت ونردرو و صننعت  من•
. دو نقل است و به عنران صنایع بالادستی صنعت وردرو محسرب می شر

. هستندچین، آمریکا، ژاپن و هند بزرگترین ترلید کنندگان صنعت تایر در جهان•

رفته آسیا و اقیانرسیه به دلیل افزایش فروش وردرو، ادغام فننوور  هنا  پ  ن•
بنازار در وسائل نقلیه و افزایش پذیرش تجهیزات ک اورز  در چین و هنند سنهم

. برجسته ا  در بازار تایر دارند

. سننتندمی ننلن، بریجسننترن و گننردیر از بزرگتننرین ترلینند کنننندگان تننایر دنیننا ه•
افننزایش درآمنند در اقتاننادها  نرنهننرر دنیننا سننا  شننده اسننت تننا تقا ننا بننرا 

.وردرو و به تاع آن تایر افزایش یابد

بننه چننین، تایلننند، ژاپننن و هننند ب  ننترین ارزش تجننار  تننایر را در صننادرات نسننات•
.واردات دارند

وضعیت جهانی صنعت
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وضعیت جهانی صنعت
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ان وضعیت صنعت لاستیک در ایر
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وضعیت صنعت خودرو سواری در جهان
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وضعیت صنعت خودرو سواری در جهان
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رانواع تای
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بایاستایرساختاررادیالتایرساختار

:سیمیرادیالتایرهایمزيت
ینر  مارف سروت کمتر، پایندار   رکتنی ب  نتر در سنرعت بنالا، راننندگی را نت، دوام و  نرل عمنر زیناد، شنتاب گینر  و ترمنز گ

سریع و مطمئن، فرمان پذیر  مناس ، مقاوت ب  تر در برابر پنچر 



رانواع تای
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میننزان اسننت اده از هننر یننا از اجننزا  فننرا بننه نننر  و سنناوتار تننایر، شننرای  
د؛  رکتی جاده، شرای  آب و هرایی و عرامل مختلن  دیرنر  بسنتری دار

:تبه عنران مثال درصد وزنی مراد اولیه سرار  رادیال به صررت زیر اس
درصد 46–42: کائرچرها

درصد5–3: نخ ها
درصد 26–22: دوده ها
درصد15–11: سیم ها

درصد15–10: سایر مراد شیمیایی

کائوچوها
46%

دوده
23%

سیم ها
15%

نخ ها
5%

سایر
11%



مواد اولیه مصرفی
:کائوچوها

کننائرچر   ، (Natural Rubber)کائرچرهنا را از نرنر تهینه و فنراور  بنه سنه دسننته کنائرچر   ایعنی
.تقسیم می کنند(Reclaim Rubber)و کائرچر  بازیافتی   (Synthetic Rubber)مانرعی

نند بنه از شیره دروت مخارصی در منا ق اسنترایی ک نررهایی ماننند منالز  و تایلکائرچر   ایعی 
.دست می آید

.نیننننننز از م ننننننتقات ن تننننننی و محاننننننرل کاروانجننننننات پتروشننننننیمی اسننننننتکننننننائرچر  مانننننننرعی 
و اسنتایرن برتنادین (Butadiene Rubber BR)از اننرا  کنائرچر  ماننرعی منی تنران برتنادین رابنر 

(Styrene Butadiene Rubber SBR)  را نام برد.
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کائرچر  مانرعی

کائرچر   ایعی



لفرآیند تولید محصو
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فرصت ها و تهدیدهای صنعت تایر
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فرصت ها

مازاد تقا ا  داولی لاستیا

آزادساز  نرخ تایر

امکان افزایش ترلید وردرو در ک رر

امکان آزادساز  صادرات تایر

تهدیدات

قیمت گذار  دسترر 

نا به سامانی نرخ ارز

 آلات به  عدم امکان به روزرسانی تکنرلرژ  و ماشین
دلیل تحریم ها



در سننال . تاسننیش شننده اسننت1343در سننال ( سننهامی وننا )شرررکت تولیرردی ایررران تررایر 
در بنرر  1355به سهامی عام تادیل شده و به بهره بردار  رسیده اسنت و در سنال 1354

.اوراا بهادار تهران پذیرفته شده است

و وا د است( هلدینگ)در  ال  ا ر شرکت جزء شرکتها  فرعی شرکت انرژ  گستر سینا 
.نهایی گروه بنیاد مسکن انقلاب اسلامی است

.جاده مخار  واقع است4کاروانه در شهر تهران کیلرمتر 

.ن ر است1044تعداد کارکنان شرکت 

، 1402تنن اننرا  لاسنتیا اسنت کنه در سنال 27،079نرفیت اسمی شرکت در  نال  ا نر 
.تن انرا  لاستیا ترلید داشته است28,260

معرفی شرکت
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روضعیت سهامداری پتای
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شرکت انرژ  گستر سینا
53%

شرکت سرمایه گذار  ملی ایران
13%

بنیاد مستضع ان
4%

صندوا بازار گردانی سینا بهرزین
2%

سایر
29%

شرکت انرژ  گستر سینا شرکت سرمایه گذار  ملی ایران بنیاد مستضع ان صندوا بازار گردانی سینا بهرزین سایر



اطلاعات بازار شرکت
مقدارمعیار شرکت

122سال مالی
1403/08/2820مررخ ( ترمانمیلیارد)ارزش بازار 

11سهم از ارزش بازار صنعت
20ماهه36بتا  

2درصد شناور آزاد
1404(  ترمانمیلیارد)سرمایه فعلی 

2(  ترمانمیلیارد)سرد انااشته ترازنامه سال مالی قال 
 0(  ترمانمیلیارد)سرد والص سال مالی قال 

12درصد تقسیم سرد سال مالی قال

بازده قیمتی
14یکساله

0سه ماهه
0یا ماهه
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ودقیمت به س–وضعیت بنیادی شرکت 
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قیمت به درآمد–وضعیت بنیادی شرکت 
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روند مقدار تولید و فروش شرکت در سال های اخیر

18 (پتایر)تحلیل شرکت تولیدی ایران تایر 
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نونروند مقدار تولید و فروش ماهیانه شرکت در سال مالی گذشته تاک

19 (پتایر)تحلیل شرکت تولیدی ایران تایر 
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غیترکیب و روند فروش شرکت به لحاظ مبل

20 (پتایر)تحلیل شرکت تولیدی ایران تایر 
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روند مبلغ فروش و سود خالص دلاری

21 (پتایر)تحلیل شرکت تولیدی ایران تایر 
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روند تغییر نرخ محصولات با اهمیت شرکت

22 (پتایر)تحلیل شرکت تولیدی ایران تایر 





















ماه 
12

به 
هی 

منت
14

01
/1

2

1ماه 
به 

هی 
منت

14
02

/0
1

2ماه 
به 

هی 
منت

14
02

/0
2

3ماه 
به 

هی 
منت

14
02

/0
3

4ماه 
به 

هی 
منت

14
02

/0
4

5ماه 
به 

هی 
منت

14
02

/0
5

6ماه 
به 

هی 
منت

14
02

/0
6

7ماه 
به 

هی 
منت

14
02

/0
7

8ماه 
به 

هی 
منت

14
02

/0
8

9ماه 
به 

هی 
منت

14
02

/0
9

ماه 
10

به 
هی 

منت
14

02
/1

0

11ماه 
به 

هی 
منت

14
02

/1
1

ماه 
12

به 
هی 

منت
14

02
/1

2

1ماه 
به 

هی 
منت

14
03

/0
1

2ماه 
به 

هی 
منت

14
03

/0
2

3ماه 
به 

هی 
منت

14
03

/0
3

4ماه 
به 

هی 
منت

14
03

/0
4

5ماه 
به 

هی 
منت

14
03

/0
5

6ماه 
به 

هی 
منت

14
03

/0
6

تن
 بر 

ال
ری

تایر بایاس تایر رادیال



تهترکیب بهای تولید محصول در سال مالی گذش

23 (پتایر)تحلیل شرکت تولیدی ایران تایر 
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تهترکیب بهای تولید محصول در سال مالی گذش

24 (پتایر)تحلیل شرکت تولیدی ایران تایر 
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ارترکیب هزينه سرب

25 (پتایر)تحلیل شرکت تولیدی ایران تایر 
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تروند کرک اسپرد نفت کوره و سایر محصولا

26 (پتایر)تحلیل شرکت تولیدی ایران تایر 
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روند قیمت نفت ایران

27 (پتایر)تحلیل شرکت تولیدی ایران تایر 
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روند قیمت نفت ایران

28 (پتایر)تحلیل شرکت تولیدی ایران تایر 

1403/06فصل دوم منتهی به 1402/12ماهه منتهی به 1401/1212ماهه منتهی به 12دوره مالی
(دارایی)
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دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

پیش پرداخت ها

سایر

جمع داراییهای جاری

جمع داراییهای غیرجاری

جمع داراییها

(بدهی)

پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی



روند قیمت نفت ایران

29 (پتایر)تحلیل شرکت تولیدی ایران تایر 

1403/06فصل دوم منتهی به 1402/12ماهه منتهی به 1401/1212ماهه منتهی به 12دوره مالی
سایر

جمع بدهیهای جاری

تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت

سایر

جمع بدهیهای غیر جاری

جمع بدهیهای جاری و غیر جاری

(حقوق صاحبان سهام)

انباشته( زیان)سود 

سایر

جمع حقوق صاحبان سهام

جمع بدهیها و حقوق صاحبان سهام

تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت

سایر



انمفروضات پیش بینی صورت سود و زي

30 (پتایر)تحلیل شرکت تولیدی ایران تایر 

1404کارشناسی 1403ماهه دوم 6کارشناسی مفروضات
رشد مقدار تایر رادیال سیمی

رشد نرخ فروش تایر رادیال سیمی
دستمزد

تورم
دلار نیما

کائوچوي طبیعي وارداتی

(استایرن بوتادین رابر)کائوچوي مصنوعي داخلی 
نفت برنت

180کرک اسپرد نفت کوره 
نرخ لوب کات

نسبت نرخ اکسترکت به لوب کات
نسبت نرخ دوده به اکسترکت

نرخ اکسترکت
دوده داخلی

دلاری نخ



روند حاشیه سود ناخالص، عملیاتی و خالص

31 (پتایر)تحلیل شرکت تولیدی ایران تایر 

21
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40

1398/12 1399/12  1400/12  1401/12  1402/12 1403/06شش ماه  ماهه کارشناسی6 1403کارشناسی  1404کارشناسی 
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روند حاشیه سود ناخالص، عملیاتی و خالص

32 (پتایر)تحلیل شرکت تولیدی ایران تایر 

مقدارشرح

//قیمت مررخ 

(میلیارد ریال)ارزش بازار 

P/E ttm

P/S ttm

P/E Forwardچهار فال رو به رو

P/S Forwardچهار فال رو به رو

%DPS

P/E بعد مجمع



تتحلیل حساسیت سود سال بعد شرک

33 (پتایر)تحلیل شرکت تولیدی ایران تایر 

دلار نیما

قیمت نفت1404سود



















تتحلیل حساسیت سود سال بعد شرک

34 (پتایر)تحلیل شرکت تولیدی ایران تایر 

دلار نیما

افزایش نرخ

4 101202040

40,000 

00,000 

0,000 

600,000 

60,000 

00,000 

0,000 



رمایهسبازارفعالانبخار اقتااد فعالانب  ترآگاهیوا لا جهتصرفاًگزارشاین
هیچنرهدار یافروشورید،برا ترصیه ا به هیچ عنرانآنمحترا واستشدهتهیه

حافظهدفسرمایه گذاریمشاورهشرکتهمچنین.نیست...وبهاداراورااشاملدارایی ا 
.نداردا اشخسایرترس گزارشاینمضامینوم ادازاست ادهقاالدرمسئرلیتیهیچ گرنه
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