
هنرتحلیل بنیادی شرکت صنایع مس شهید با
واحد تحلیل شرکت سبدگردان اندیشه صبا

1403آذر ماه 14: تاریخ تهیه گزارش



توضیحات

تامینصدرگذاریسرمایهشرکتفرعیواحدهایجزءتومانمیلیارد۲,۴۵۸سرمایهبا(فباهنر)باهنرشهیدمسصنایعشرکت•
.می‌باشد(شستا)اجتماعیتامینسرمایه‌گذاریشرکتگروه،نهاییتجاریواحدوبوده

.استگرفتهقرارخاورمیانهمسمعادنبزرگتریننزدیکیدرکرمانشهرکیلومتریدوازدهدرشرکت•

رقووتسمهمقاطع،لوله،صورتبهبرنجیومسیآلیاژهایومسیفرآورده‌هایانواعکنندهتولیدباهنرشهیدمسشرکت•
اخیرسال۵تولیدمتوسطاساسبرشرکتتولیدعملیظرفیتهمچنینوتن۶۸,۶۰۰شرکتتولیداسمیظرفیتمی‌باشد،
43,937شرکتتولید۱۴۰3سالدرمی‌شودپیش‌بینیتن،28,232اولماهه8تولیدبهتوجهبا.می‌باشدتن32,695

.‌باشدتن

توسطهشدعرضهکاتدنرخوکشورداخلازمواد‌اولیهخریدنرختغییراتاساسبرداخلیمحصولاتفروشنرختعیینمبنای•
نرخینتعیمبنایومی‌باشدمحصولاتداخلیفروشبرایشدهتعیینپرمیوموایرانکالایبورسدرایرانمسملیشرکت
طبق(دستمزد)پرمیومبعلاوهحملازقبلهفتهدوتایکبینروی،ومس LMEجهانینرخ‌هایصادراتی،محصولاتفروش
.می‌گرددصادریوروودلارارز‌هایمبنایبرفروشفاکتور‌هایومی‌باشدمشتریانباتوافق

استمسکاتدشرکتمصرفیاولیهمادهعمده.دارداختصاصتولیدموادمصرفیبهشرکتشدهتمامبهایدرصد90ازبیش•
شمشمانندمواردیشدهجذبسفارشاتنوعبهتوجهبامی‌کند،خریداریفاسمینازکهرویمقداریوایرانمسملیازکه

.می‌باشداستفادهموردنیزقلعوفسفرآلومینیوم،شمشنیکل،کاتدوسرب

دودیحتاآنتبعبههمچنینومی‌یابدافزایش...وگازوبرقانرژیهزینه‌هایدلار،نرخافزایشبهتوجهبااستذکربهلازم•
.می‌یابدکاهشناخالصسودحاشیه

.می‌باشدریال1,417و1,244ترتیببه1404و1403سالدرباهنرشهیدمسصنایعشرکتسهمهرسودمی‌شودپیش‌بینی•



مفروضات
1404سال  1403سال  شرح

650,000 480,000 (ریال)نیما  نرخ دلار

730,000 620,000 (ریال)نرخ دلار آزاد

40% %18 *(درصد)نرخ تورم

25% %5 *(درصد)نرخ حقوق و دستمزد

9,100 9,320 (تن/‌دلار)نرخ جهانی مس

3,000 2,895 (تن/‌دلار)نرخ جهانی روی

43,937 43,937 (تن)‌مقدار تولید 

43,728 43,505 (تن)‌مقدار فروش 

.ماهه‌دوم‌سال‌است6برای‌1403سالافزایش‌نرخ‌تورم‌وحقوق‌و‌دستمزد‌در‌*‌



1404کارشناسی  1403کارشناسی  1402سال  شرح

292,416,091 220,245,154 108,967,019 فروش

-245,593,493 -179,767,456 -85,927,215 بهای‌تمام‌شده‌کالای‌فروش‌رفته

46,822,597 40,477,698 23,039,804 خالص( زیان)سود 

-2,694,659 -2,013,740 -1,117,110 هزینه‌های‌عمومی،‌اداری‌و‌فروش

2,909,427 2,101,289 853,165 سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌های‌عملیاتی

47,037,365 40,565,248 22,775,859 عملیاتی( زیان)سود 

-4,569,323 -3,344,614 -2,859,550 هزینه‌مالی

152,191 195,290 -46,380 سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌های‌غیرعملیاتی

42,620,234 37,415,924 19,869,929 سود خالص قبل از مالیات

-7,791,686 -6,828,935 -3,324,366 مالیات

34,828,548 30,586,989 خالص( زیان)سود  16,545,563

24,583,332 24,583,332 24,583,332 سرمایه

1,417 1,244 673 (ریال)سود هر سهم 

صورت سود و زیان



درصد تقسیم سود

85%

قیمت سهم

ریال 6,760 

آینده نگر  P/E 

4.8

ارزشگذاری

.آینده‌نگر‌شرکت‌براساس‌سود‌چهار‌فصل‌آتی‌در‌نظر‌گرفته‌شده‌استP/Eنسبت‌*‌
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