
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 سبد گردان نوین نگر آسیا 
 ( سآبیک )  سیمان آبیکشرکت 

 

 واحد تحلیل نوین نگر آسیا 

 پور موسی شفیع   :تحلیلگر

 

 

 

 

 



 

 

 

 :سیمان صنعت

 

  

های کلیدی و  صنعت سیمان یکی از بخش

استراتژیک در اقتصاد جهانی و به ویژه در 

شود. این  کشورهای در حال توسعه محسوب می

تولید ماده اصلی مورد نیاز برای  صنعت با 

ها، وساز، نقشی بنیادین در توسعه زیرساخت ساخت 

کند. تولید  های عمرانی ایفا می مسکن، و پروژه 

سیمان نیازمند دسترسی به منابع غنی مواد اولیه  

مانند سنگ آهک و خاک رس، انرژی فراوان، و  

های پیشرفته است. در ایران، صنعت سیمان  فناوری 

ل فراوانی منابع معدنی، انرژی ارزان، و  به دلی

موقعیت استراتژیک برای صادرات، یکی از صنایع  

رود و نقشی حیاتی در پرظرفیت و مهم به شمار می

 .زایی داردرشد اقتصادی و اشتغال 

  

 



 

 

 

 سیمانمحصولات صنعت  

 

شوند. هر نوع سیمان با ترکیب و مشخصات فنی خاص خود،  های ساختمانی، عمرانی و صنعتی تولید میبرای کاربردهای متنوع در پروژه محصولات صنعت سیمان شامل انواع مختلفی هستند که  

 :شودهای سیمان پرداخته می پاسخگوی نیازهای مختلف است. در ادامه به معرفی انواع تیپ 

وسازهای عمومی است که مقاومت اولیه و نهایی مناسبی دارد. این سیمان برای شرایطی که محیط عاری از مواد  ساختپرکاربردترین نوع سیمان برای   :)معمولی( 1سیمان پرتلند تیپ  .1

 .خورنده مانند سولفات یا کلرید باشد، مناسب است

شود. این تیپ  انند خاک یا آب حاوی سولفات( استفاده میهایی با سطح متوسط مواد خورنده )موساز در محیط برای ساخت :ها()مقاوم به حمله متوسط سولفات  2سیمان پرتلند تیپ  .2

 .دارد  1حرارت هیدراتاسیون کمتری نسبت به تیپ 

خته، کاربرد  ساهای پیش هایی که نیاز به گیرش سریع یا تکمیل زودهنگام دارند، مانند تعمیرات یا ساخت سازه به دلیل مقاومت اولیه بالا، در پروژه  :شونده()زود سخت  3سیمان پرتلند تیپ  .3

 .دارد

شود اما  های حجیم، مناسب است. این سیمان به آهستگی مقاوم میشده نیاز دارند، مانند سدها یا سازه هایی که حرارت هیدراتاسیون کنترل برای پروژه  :)کم حرارت( 4سیمان پرتلند تیپ  .4

 .مقاومت نهایی بالایی دارد

های ها در خاک های دریایی، مناطق باتلاقی یا فونداسیون هایی با سطح بالای مواد خورنده سولفاتی، مانند سازه برای محیط :ها()مقاوم به حمله شدید سولفات  5سیمان پرتلند تیپ  .5

 .شودسولفاتی، استفاده می 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 :محصولات خاص سیمان

 :دشوند که شامل موارد زیر هستنای نیز تولید می های ویژه های استاندارد، سیمانعلاوه بر تیپ 

 .شودبه دلیل رنگ روشن و زیبایی، در نماسازی و کارهای تزئینی استفاده می :سیمان سفید •

 .های زیرآبی مناسب استهای خورنده یا پروژه با ترکیب مواد پوزولانی تولید شده و برای محیط  :سیمان پوزولانی •

 .های حجیم و صنعتی مناسب استیدراتاسیون، برای سازهبا مقاومت بالا در برابر مواد شیمیایی و کاهش حرارت ه :ایسیمان سرباره  •

 .شودهای نفت و گاز، در شرایط خاص فشار و دما استفاده میبندی چاهبرای تقویت و آب  :سیمان چاه نفت •

 .ها کاربرد داردبرای اهداف تزئینی و زیباسازی نماها و سازه  :سیمان رنگی •

 .های صنعتی کاربرد دارندها و پروژه وساز، زیرساخت های متنوعی از ساخت های شیمیایی و فیزیکی خود، در حوزه به ویژگی ها با توجه  هر یک از این محصولات و تیپ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

  مواد اولیه مصرفی

 :روندشوند و برای تولید کلینکر و سیمان به کار میمواد اولیه صنعت سیمان عمدتاً از منابع طبیعی استخراج می

 .است (CaO) و اکسید کلسیم (CaCO₃) کننده کربنات کلسیمترین ماده، تأمیناصلی :سنگ آهک .1

 .(Fe₂O₃) ، و اکسید آهن(Al₂O₃) ، آلومینا(SiO₂) کننده سیلیستأمین :خاک رس .2

 .کننده زمان گیرش سیمان )سولفات کلسیم( تنظیم  :سنگ گچ .3

 .تأمین اکسیدهای آهن برای بهبود خواص کلینکر  :سنگ آهن .4

 .افزایش دوام و مقاومت شیمیایی سیمان :مواد پوزولانی .5

 .هاسنگ، نفت کوره و گاز طبیعی برای تأمین انرژی کورهزغال :سوخت و انرژی .6

 .ازیسسازی و خنکبرای مخلوط :آب .7

 .های خاص سیمانبرای بهبود ویژگی :هاافزودنی .8

 .شوندکیفیت مواد اولیه بر کیفیت نهایی محصول اثر مستقیم دارد و در فرایند تولید، ترکیبات آنالیز می

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 :بازار جهانی

های اخیر، این صنعت با تغییرات و روندهای متنوعی مواجه بوده  کند. در سال وساز، نقش حیاتی در اقتصاد جهانی ایفا می ها و ساخت های اساسی توسعه زیرساخت عنوان یکی از پایهصنعت سیمان به 

 .است

ترین تولیدکننده محسوب میلیارد تن برآورد شده است. چین با تولید بیش از نیمی از سیمان جهان، بزرگ ۴.۱حدود  ۲۰۲۲بر اساس آمارهای موجود، تولید جهانی سیمان در سال  :جهانیتولید 

  .های بعدی قرار دارند شود. پس از چین، کشورهای هند، ویتنام و ایالات متحده در رتبهمی

ترین صادرکنندگان  میلیارد دلار، از بزرگ   ۱.۳و  ۱.۶میلیارد دلار بوده است. ویتنام و ترکیه با صادرات به ترتیب  ۱۳.۵، ارزش صادرات جهانی سیمان و کلینکر حدود ۲۰۲۲در سال  :واردات صادرات و 

  .روندشمار می ترین واردکنندگان این محصول بهبزرگ   میلیارد دلار، ۱.۶و  ۱.۸سیمان در جهان هستند. از سوی دیگر، ایالات متحده و چین با واردات 

های اخیر، نوسانات در قیمت  محیطی قرار داشته است. در سالهای اخیر تحت تأثیر عواملی مانند نوسانات عرضه و تقاضا، تحولات اقتصادی و قوانین زیست قیمت سیمان در دهه  :روندهای قیمتی

  .رهای تولیدکننده بزرگ مانند چین و هند، تأثیرات قابل توجهی بر قیمت سیمان داشته استویژه در کشوانرژی و مواد اولیه، به 

وساز و  گیرانه و نوسانات تقاضا مواجه است. با این حال، رشد تقاضا در صنایع ساخت محیطی سختهای تولید، قوانین زیست هایی مانند افزایش هزینهصنعت سیمان با چالش  :هاها و فرصت چالش

عنوان روندهای  های پایدار و کاهش انتشار کربن، به کند. همچنین، تمرکز بر تولید سیمان های جدیدی برای این صنعت ایجاد می ویژه در کشورهای در حال توسعه، فرصت ها، به وسعه زیرساخت ت

  .نوظهور در این صنعت مطرح است

ریزی دقیق از سوی تولیدکنندگان و  محیطی و تکنولوژیکی، در حال تجربه تغییرات متعددی است که نیازمند توجه و برنامه یستدر مجموع، بازار جهانی سیمان با توجه به تحولات اقتصادی، ز 

 .گذاران استسیاست 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 سیمانصنعت وضعیت بازار داخلی 

میلیون تن   ۸۹کند. با ظرفیت اسمی تولید حدود  های عمرانی ایفا میها و پروژهای، نقش مهمی در توسعه زیرساخت عنوان یکی از صنایع استراتژیک و پایهصنعت سیمان در ایران به

  .تولیدکننده برتر سیمان در جهان قرار دارد  ۱۰در سال، ایران در میان 

میلیون تن  ۶۶.۲درصد ظرفیت اسمی است. از این میزان،   ۸۴دهنده استفاده از  میلیون تن رسید که نشان  ۷۲، تولید سیمان در ایران به حدود  ۱۴۰۲در سال   :تولید و مصرف داخلی

  .به مصرف داخلی اختصاص یافت و مابقی صادر شد

شود. مقاصد اصلی صادراتی شامل کشورهای همسایه محصول در جهان محسوب می  ترین صادرکنندگان اینمیلیون تن سیمان، یکی از بزرگ  ۲۰ایران با صادرات حدود   :صادرات

  .مانند کویت، عراق، افغانستان و پاکستان است

ان سال، رشد تومان رسید که نسبت به فروردین هم   ۱,۳۸۴به   ۱۴۰۳دهد که میانگین قیمت هر کیلوگرم سیمان در بورس کالای ایران طی مهرماه ها نشان میبررسی  :قیمت و بازار

های تولید به دلیل قطعی برق و نوسانات نرخ ارز نسبت دهد. این افزایش قیمت به عوامل متعددی از جمله رشد قیمت پایه عرضه، تقاضای بالا، محدودیتدرصدی را نشان می  ۳۶.۵

  .شودداده می

گذاری در بخش تحقیق و توسعه برای کاهش مصرف انرژی مواجه است. با بودن خطوط تولید و نیاز به سرمایههایی مانند ناترازی انرژی، قدیمی  صنعت سیمان ایران با چالش :هاچالش

  .ریزی برای افزایش ظرفیت تولید و بهبود کیفیت محصولات در دستور کار قرار دارداین حال، برنامه

های تولید و ارتقاء کیفیت محصولات است تا وری، کاهش هزینهمناسب، نیازمند توجه به بهبود بهرههای بالا و بازارهای صادراتی در مجموع، صنعت سیمان ایران با وجود ظرفیت

 .پذیری خود را حفظ کندالمللی رقابتبتواند در بازارهای داخلی و بین

 

 

 

 



 

 

 

 (سآبیک) سیمان آبیکتاریخچه و فعالیت شرکت 
کت سیمان آبیک در سال  کت با بهره ان و خاورمیانه شناخته م ترین تولیدکنندگان سیمان در ایر عنوان یکی از بزرگتأسیس شد و به  ۱۳۴۸شر ی از تکنولوژی شود. این شر وی  گیر فته و نیر های پیشر

ی نیازهای داخلی و صادرات سیمان ایفا م   .کندانسانی متخصص، نقش مهمی در تأمیر

کت سیمان آبیک با اجرای طرح افزایش ظرفیت خط ۱۳۸۸در نیمه دوم سال  :تاریخچه و توسعه تن رساند. با اجرای فاز دوم   ۸۵۰۰تن به  ۳۵۰۰ه خود را از  ، تولید روزان۱، شر

کت توان تولید بهینه   .ترین تولیدکننده سیمان در ایران و خاورمیانه تبدیل شددست آورد و به بزرگ تن سیمان در روز را به ۱۷۵۰۰تن کلینکر و بیش از  ۱۶۵۰۰سازی، این شر

ی زیاد، سیمان میکروسیلیس، سیمان ضد آب و سیمان  ، سیما(P.P) ، سیمان پرتلند پوزولانی (PKZ) تاکنون محصولانی مانند سیمان پرتلند آهکی :هامحصولات و فعالیت  ن بلیر

 .های بتنی را طراحی و به تولید انبوه رسانده استمخصوص روسازی 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 اران دسهام

 است.  (شستاعی ) جتماامین اگذاری ت مایه  شرکت سراصلی سهم    دارسهام

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

درصد مالکیتتعداد سهامسهام داران

%2,161,470,60573شركت سیمان فارس وخوزستان -سهامي عام -

BFM268,592,8519صندوق .س .ا.ب .صباگسترنفت وگازتامین%

%31,142,3161صندوق سرمايه گذاري سهامي اهرمي توان مفید

%498,095,31217شناور سهم

%2,959,301,084100جمع

1403/09/06اطلاعات تابلو

108,132,862ارزش بازار )میلیون ريال(

37,570قیمت هر سهم )ريال(

2,959,301,084تعداد سهام 

%16درصد شناوري 

758,021میانگین حجم معاملات ماه 

P /E  ttm7.29



 

 

 

 گزارش ماهانه تولید و فروش و میانگین موزون نرخ محصولات

 
شده بعد از پذیرش سیمان در بورس کالا متناسب با عرضه و تقاضا و همچنین بهای تمامشرکت از نظر تولید و فروش در مهرماه عملکرد مناسبی داشته است. نرخ محصولات شرکت  

 رقابت می شود. 

 

 



 

 

 

فروش و حاشیه سود های عملیاتی و خالصگزارش فصلی   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 ارزشیابی   مفروضات

 

 

 

 

  

 

 متناسب با رشد بهای تولید با توجه به نوع فروش محصولات در نظر گرفته شده است.نرخ های فروش داخلی 

 

 

 

 

 

 

1,404شش ماه باقي مانده 1403سال مالي

1,425,0562,925,115میزان تولید سیمان

520,000641,276دلار نیما

730,000900,767دلار آزاد

0.35تورم 

0.30تورم دستمزد

0.150.13نرخ گاز خوراک پتروشیمي )دلار/ مترمکعب(

0.150.15نسبت نرخ گاز به خوراک پتروشیمي



 

 

 

 تولید  

 

 

 

 

 

 مقدار فروش 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

واحدتولید

2,608,9383,144,3451,500,0591,425,0562,925,1152,925,115تنسیمان

2,398,3593,059,3701,428,1481,390,2022,818,3502,883,533تنكلینکر

5,007,2976,203,7152,928,2072,815,2585,743,4655,808,648جمع

تحلیلي 1404تحلیلي 1403تحلیلي شش ماه باقي مانده 1403شش ماه 1,4011,4021403

واحدمقدار فروش

مقدار فروش داخلي

1,208,8080.461,627,6240.51721,2590.46678,7440.461,400,0030.461,400,0030.47تنفروش سیمان فله تیپ 2 

1,362,0420.521,491,2220.47657,1940.42618,4550.421,275,6490.421,275,6490.43تنفروش سیمان پاكتي تیپ 2 

00.0047,5280.01135,8650.09127,8560.09263,7210.09137,9890.05تنسیمان مركب پاكتي 

0.000.0039,5610.0350,6490.0390,2100.03133,9250.05تن كلینکر

2,570,8500.983,166,3740.991,553,8791.001,475,7051.003,029,5841.002,947,5671.00جمع فروش داخلي 

مقدار فروش صادراتي

39,9860.0219,9960.010.000.000.000.00تنفروش كلینکر 

39,9860.0219,9960.0100.0000.0000.0000.00جمع فروش صادراتي

2,610,8361.003,186,3701.001,553,8791.001,475,7051.003,029,5841.002,947,5671.00مجموع

تحلیلي 1404تحلیلي 1403تحلیلي شش ماه باقي مانده 1403شش ماه 1,4011,4021403



 

 

 

 مبلغ فروش 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 صادراتی   نکر روش کلییک درصد سیمان مرکب پاکتی و یک درصد ف  و، ان پاکتی تیپ ددرصد سیم  49دو،  تیپ  مان فله  از فروش سید  درص  49،  1402فروش در سال  از نظر مبلغ  

 بوده است.

 بهای تمام شده  

اولیه اصلی برای تولید محصولات  وادم   دهند.درصد از بهای تمام شده را تشکیل می  70و    6،    23تولید و سربار به ترتیب    دمواد مستقیم، دستمز  12/2140  مالی منتهی به   در سال

شود. از منابع داخلی تامین می   کهاست   ، مارل و کیسهبوکسیتسنگ  ، سنگ آهن،  گچ   ، سنگ آهک  

 

 

 

 

واحدمبلغ فروش

 فروش داخلي

8,114,4340.4514,616,6580.498,407,5600.4510,050,1520.4518,457,7120.4525,871,9850.47میلیون ريالفروش سیمان فله تیپ 2 

9,714,9800.5314,666,7650.498,189,8350.449,789,8900.4417,979,7250.4425,201,9950.46میلیون ريالفروش سیمان پاكتي تیپ 2 

00.00431,5000.011,570,7620.091,877,6430.083,448,4050.082,529,1200.05میلیون ريالسیمان مركب پاكتي 

0.000.00311,0530.02505,8590.02816,9120.021,699,9350.03میلیون ريال كلینکر

17,829,4140.9829,714,9230.9918,479,2101.0022,223,5431.0040,702,7531.0055,303,0341.00جمع فروش داخلي 

0.000.000.000.000.000.00 فروش صادراتي

372,4190.02235,4030.010.000.000.000.00میلیون ريالفروش كلینکر 

372,4190.02235,4030.010.000.000.000.000.000.000.000.00جمع فروش صادراتي

18,201,8331.0029,950,326.001.0018,479,210.001.0022,223,543.211.0040,702,753.211.0055,303,034.151.00مجموع
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 پیش بینی سود و زیان

 

 

بینی سود پیشمیلیارد تومان    2422،  1404و در سال  میلیارد تومان    1910  ، 1403در کل سال  ،  میلیارد تومان  979سود شرکت در نیمه دوم سال  با توجه به مفروضات گفته شده  

 شود.می

  

واحدصورت سود و زيان

18,201,83329,950,32618,479,21022,223,54340,702,75355,303,034میلیون ریالفروش

(28,127,602)(20,066,925)(10,973,428)(8,948,413)(14,849,963)(8,805,064)میلیون ریالبهاي تمام شده كالاي فروش رفته

%27,175,43249%20,635,82851%11,250,11551%9,530,79752%15,100,36350%9,396,76952میلیون ریالسود )زيان( ناخالص

(1,659,023)(1,281,063)(668,549)(612,514)(1,178,212)(708,005)میلیون ریالهزينه هاي عمومي, اداري و تشکیلاتي

837,7729,861847,633213,333(51,563)(227,265)میلیون ریالخالص ساير درامدها )هزينه ها( ي عملیاتي

%25,729,74247%20,202,39850%10,591,42748%9,756,05553%13,870,58846%8,461,49946میلیون ریالسود )زيان( عملیاتي

(435,776)(310,893)(170,009)(140,884)(440,923)(176,468)میلیون ریالهزينه هاي مالي

99,7901,720,5241,264,3571,199,3812,463,7383,326,046میلیون ریالخالص ساير درآمدها و هزينه هاي غیرعملیاتي

8,384,82115,150,18910,879,52811,620,79922,355,24328,620,013میلیون ریالسود )زيان( عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

(4,396,996)(3,253,909)(1,825,390)(1,428,519)(2,537,211)(1,002,321)میلیون ریالمالیات

%24,223,01744%19,101,33447%9,795,40944%9,451,00951%12,612,97842%7,382,50041میلیون ریالسود )زيان( خالص

2,4954,2623,1943,3106,4558,185میلیون ریالسود هر سهم

2,959,3012,959,3012,959,3012,959,3012,959,3012,959,301میلیون ریالسرمايه
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 تحلیل تکنیکال

 

توانسته تا قیمت   تومان برگشت داشته و  2059رسیدن به کفت کانال و همچنین حمایت استاتیک    با توجه به  1403به طور کلی سهم در یک روند صعودی قرار داشته و در خرداد  

 .تومان می باشد 7228  و  5234تومان رشد داشته باشد، اهداف بعدی به ترتیب    3648

 



 

 

 

 نتیجه گیری 

و رقابت روی   ورس کالافروش در باز مزیت های مهم گروه سیمان  محاسبه شده است.    5.6  ، 1403با سود سال مالی    یبا توجه به قیمت سهم و سود به دست آمده، پی بر ای تحلیل 

زیت ن از م البرز و قزوی   ، ش در استان های تهرانی سهم و فروافیایموقعیت جغر  در طی چند سال گذشته همراه بوده است.آوری صنعت همراه با تورم  حصولات است که روند سود  م 

 عی برق و گاز است. د قطدر مواقع کمبود مانن ت  صولاهای مهم سهم و رقابت روی مح

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 اطلاعیه سلب مسئولیت 

ا جهت بررسی بوده و هیچ گونه توصیه مفروضات این تحلیل در هر لحظه با توجه به شرایط می تواند متغیر باشد لذا خوانندگان محترم در نظر داشته باشند محتوای گزارش فوق صرف 

 ای به خرید یا فروش هر گونه اوراق بهادار یا سایر ابزارهای مالی نمی باشد. 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


