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معرفی شرکت 

42,000تن-ظرفیت اسمی تولید1376تاریخ تاسیس
42,000تن-ظرفیت عملی تولیدتهرانمحل ثبت

تولید و فروش انواع محصولات فعالیت اصلی
تریلاکریلونی-بوتادین-استایرنماده اولیهمیاییپلیمری، شیمیایی و پتروشی

9،12سهم P/E TTMدرصد از محل سود انباشته80آخرین افزایش سرمایه
11،03گروه 4.5P/E TTMمیلیارد سهم-تعداد سهام

2,955ریال-ارزش دفتری هر سهم(ره)ستاد اجرایی فرمان امام سهامدار اصلی

ر انباشته به ازای ه( زیان)سود 9.2همت-ارزش بازار
1,892ریال-سهم

%24بازدهی یک ماهه20،420ریال-آخرین قیمت
%53ماهه3بازدهی اسفند29سال مالی

%38بازدهی یک ساله%18شناوری سهم 

1.8میلیون سهم-حجم مبنا
میانگین حجم معاملات یک 

5،99میلیون سهم-ماهه

میانگین حجم معاملات 0.82ماهه36بتای 
3،63میلیون سهم-روزه90

30میانگین ارزش معاملات جاده خمین10کیلومتر -گلپایگانآدرس شرکت
106روزه  سهم میلیارد ریال

90میانگین ارزش معاملات بورس کالا و فروش آزادبازار اصلی فروش
58روزه سهم میلیارد ریال
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تحلیل صنعت 

2



واحد مدیریت سرمایه گذاری–شرکت گروه سرمایه گذاری سایپا 6 6

زنجیره ارزش
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دسته بندی پتروشیمی ها

خوراک 
پتروشیمی ها

گاز طبیعی و گاز )غیرمایع 
(ترش

(نفتا و مشتقات نفتی)مایع 

%(10)گاز سنتزها 

BTX -آروماتیک ها

(30)%

%(60)الفین ها 

آمونیاک

متانول 



واحد مدیریت سرمایه گذاری–شرکت گروه سرمایه گذاری سایپا 8 8

دسته بندی پتروشیمی ها 

محصولات شیمیاییکودها پلیمرها آروماتیک ها الفین ها خوراک و سوخت 

متانول آمونیاک پلی اتیلن بنزن اتیلن اتان 

اسید استیک اوره پلی پروپیلن تولوئن پروپیلن متان

اتیلن کلایکول نیترات آمونیوم پلی استایرن پارازایلین بوتادین پروپان 

فرمالدئید سولفات آمونیوم پلی کربنات مخلوط زایلین ها بوتان 

دی اکتیل فتالات دی آمونیوم فسفات ت پلی اتیلن ترفتالااتیل بنزنبرش سبک 

آلکیل بنزن خطی پلی وینیل کلرایداستایرن برش سنگین 

اتانول امین پلی اورتان رافینیت 

استایرن بودتادین بنزین پیرولیز 
اتیلن دی کلراید رابر 

ر وینیل کلراید منوماپوکسی رزین پنتان 

ترفتالیک اسید ادین اکریلونیتریل بوتگاز مایع 

متیل اتیل کنون هیدروژن 

دواتیل هگزانول 

وینیل استات 
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مجتمع های آروماتیک

محصولاتزنجیره ارزش اصلیمحل تامین خوراکسال بهره بردارینامردیف

آروماتیک پالایشگاه اصفهان 1371اصفهان 1
ط نفتا، بنزین، نفت گاز، مخلو

آروماتیک، نفت کوره

ایرناکریلونیتریل بوتادین استآروماتیک پارس، جم، بندر امام1382قائد بصیر 2

آروماتیک پازنان، عسلویه، امیرکبیر1383بوعلی سینا 3
ریفرمیت، برش 

سنگین،پارازایلین، بنزن

پتآروماتیک نوری، مارون 1383تندگویان 4

آلکیل بنزن، نرمال پارافینآروماتیک IGATپالایشگاه ها، 1383بیستون 5

آروماتیک پارس جنوبی 1386نوری 6
رش پارازایلین، ریفرمیت، بنزن، ب

سنگین

آروماتیک پارس 1395تخت جمشید 7
استایرن بوتادین رابر، پلی 

بوتادین رابر

پلی استایرنآروماتیک پارس 1395تخت جمشید پارس 8

پلی استایرنآروماتیک پارس، امیرکبیر 1396انتخاب 9

آروماتیکپارس، کاویان، مروارید،بندر امام1375پتروشیمی تبریز10
پلی اتیلن، پروپیلن، 
ایرناکریلونیتریل بوتادین است
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ABSشماتیک تولید 

کیلوگرم 160کیلوگرم بوتادین و حدود 150کیلو گرم اکریلو نیتریل، 220کیلوگرم استایرن منومر، 470حدود ABSبرای تولید هر یک تن •

.سایر مواد اولیه نیاز می باشد

.استایرن منومر از پتروشیمی پارس خریداری می شود•

.بوتادین از پتروشیمی جم، امیرکبیر و بندر امام خریداری می شود•

.اکریلونیتریل از کشورهای بلاروس، هند، ترکیه و چین وارد می شود•
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ABSموارد مصرف 

63%
5%

8%

8%

16%

لوازم خانگی

ساختمان

خودرو

الکترونیک

سایر

درصد63لوازم خانگی : بیشترین بخش مصرف
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ABSظرفیت جهانی 

9
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ظرفیت جهانی

تنمیلیون13.2:دنیادرABSاسمیظرفیت

کره-درصد37چین:کنندهتولیدبیشترین

درصد18جنوبی

وسازیخودرورشددلیلبهرودمیانتظار

تولیدهمچنانکشوردوایندرخانگیلوازم

.یابدافزایش

37%

18%

16%

8%

6%

6%
5%

4%

سهم تولید در کشور ها و مناطق مختلف

چین

کره جنوبی 

تایوان

اروپا

ژاپن

آمریکای شمالی 

جنوب شرق آسیا

سایر
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جایگاه شرکت

درصد61:داخلبازاردرشبصیرفروشسهم✓

28:کالابورسدرفروشدرصد✓

.شودمیواردABSتنهزار14الی12ایراندر✓

.باشدمیدرصد15وارداتتعرفه✓

دلارکالابورسدرمحصولاتفروشپایهنرخ✓

.باشدمینیما
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رکت نگاهی به وضعیت کلی ش

3
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سهامداران 

ستاد اجرایی فرمان امام

گروه تدبیر

شبصیر

درصد تملک 62ستاد اجرایی فرمان امام با 
.سهامدار تلفیقی شبصیر است

پالایش 

پارسیان 

سپهر

22%

ه بنیاد پانزد

خرداد

توسعه انرژی20%

تدبیر

16%

صنایع 

شیمیایی

ایران

6%

سرمایه 

گذاری 

تدبیر

4%

سایر

32%
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محصولات شبصیر

ABS 

رنگی

66%

ABS بی  

رنگ

34%

فروش 

داخلی

94%

فروش 

صادراتی

6%
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محصولات شبصیر

ABS42.000تن در سال
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روند تولید و فروش شرکت

4
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روند تولید و فروش شرکت
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روند تولید شرکت 
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روند فروش شرکت 
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روند فروش شرکت 
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نرخ فروش محصولات 

681 660
786

1،095

629
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1،302

548

836
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بررسی بهای تمام شده و 

حاشیه سود شرکت  

4
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ترکیب بهای تمام شده و درصد تولید محصولات و حاشیه سود ها

طمتوسطوربهاخیرسنواتدرشرکتناخالصسودحاشیه•

.استبودهدرصد34

ودرصد22اکریلونیتریلاستایرن،رامصرفیمواددرصد47•

.می دهدتشکیلبوتادینراآندرصد15
مواد مستقیم

مصرفی

86%

دستمزد مستقیم

تولید

3%

دسربار تولی

11%

52%

37%

0%

20%

40%

60%

1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404
مارجین ناخالص مارجین عملیاتی مارجین خالص
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ود هاترکیب بهای تمام شده و درصد تولید محصولات و حاشیه س

هزینه مواد مصرفی

18%

آب، )هزینه انرژی 

(برق، گاز و سوخت

20%

هزینه استهلاک

1%

هزینه حقوق و 

دستمزد

48%

سایر هزینه ها

13%

سربار

دریلنیتراکریلوکمبوددلیلبه

.داردوجودABSکمبوددنیا

شرکتاکریلونیتریلکلیه

.باشدمیوارداتی
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پیش بینی سود 

5
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پیش بینی سود و زیان 

20،420(ریال)قیمت 

Eps  14033،518-( ریال)تخمینی

5،8ینسبت قیمت به سود تحلیل

%140280درصد تقسیم سود 

Eps  14043،919-( ریال)تخمینی

14044،5-نسبت قیمت به سود

Eps   1404-( ریال)تخمینی-
انیگما 

4،062

14031404ماهه دوم 6شرح

585,000700,000ریال-دلار

%30%10افزایش دستمزد

%30%15هزینه های متغیر

%25%25رشد هزینه انرژی

0.170.15دلار-نرخ گاز خوراک

0.1020.09دلار-نرخ گاز سوخت

18001800دلار- ABSنرخ 

14501450دلار-نرخ اکریلونیتریل

12501250دلار-نرخ بوتادین

10501050دلار-نرخ استایرن منومر
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(زیان)سود 

14031404ماهه دوم140114026دوره مالی

31,033,87636,448,82627,069,57447,430,02863,664,628فروش

20,570,86823,720,20414,950,57428,314,63941,379,623بهای تمام شده کالای فروش رفته

10,463,00812,728,62212,119,00019,115,38822,285,004ناخالص( زیان)سود 

479,320901,102455,456862,0731,120,695اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

768,6981,199,2341,074,2061,796,7252,182,469ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

10,752,38613,026,75412,737,75020,050,04123,346,779عملیاتی( زیان)سود 

359,3171,202,9501,396,3502,445,9273,283,132هزینه های مالی

362,6781,675,0110190,495206,000خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

10,755,74713,498,81511,341,40017,794,60920,269,646عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

1,355,7121,782,1611,474,3821,963,8842,635,054مالیات

9,400,03511,716,6549,867,01815,830,72517,634,592خالص( زیان)سود 

2,500,0004,500,0004,500,0004,500,0004,500,000سرمایه

2,0892,6042,1933,5183,919سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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تحلیل حساسیت 

تحلیل 
دلار1404حساسیت 

ABSنرخ 

4,607625,000650,000675,000700,000725,000750,000775,000800,000

1,4008489811,1141,2471,3811,5141,6471,780

1,6002,0402,2212,4022,5832,7642,9453,1263,307

1,8003,2333,4623,6903,9194,1474,3764,6054,833

2,0004,4264,7024,9785,2545,5315,8076,0836,360

2,2005,6185,9426,2666,5906,9147,2387,5627,886

2,4006,8117,1827,5547,9268,2988,6699,0419,413
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بیانیه سلب مسئولیت 

ه و احتراما؛ توجه فرمایید که تحلیل ارائه شده، صرفا دیدگاه شخصی بود

.هیچ گونه توصیه ای برای خرید، فروش و نگه داری سهام نمی باشد

ا با تشکر از حسن توجه شم
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