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سیمان معرفی

پودری است که به عنوان چسباننده در صنعت ساختمان استفاده می شود•

در ترکیب با آب، طی واکنش شیمیایی به ماده ای سخت تبدیل می گردد•

دومین محصول پر مصرف جهان بعد از آب است•

کیلوگرم سیمان در هر مترمکعب نیاز است 400تا  100برای ساخت بتن بین •

(مانماده اولیه سی)کیلومتر توجیه اقتصادی ندارد؛ برخلاف کلینکر  400صادرات سیمان در فواصل بالای •

سیمان پرتلند متداول ترین نوع سیمان است که درصنعت ساختمان به کار می رود•
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.با آب هستند است که قابل ترکیب... سیمان ترکیبی از آهک و اکسیدهای آلومینیم، آهن، سیلیسیم و 

. درجه سانتی گراد، کلینکر تولید می شود 1500از ترکیب آهک، رس و این اکسیدها در دمای 

.از آسیاب کلینکر به همراه مقداری سنگ گچ، تیپ های مختلف سیمان به دست می آید

سیمان تولید فرآیند
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سیمان انواع معرفی

برای مصارف عمومی در ساخت بتن•1تیپ 

مناسب مناطق مرطوب؛ برای سدهای بتنی و بتن کاری در هوای گرم•2تیپ 

بسیار سریع خشک میشود و مناسب ترک گیری سازه های سیمانی•3تیپ 

4تیپ 
به مدت زمان زیادی برای خشک شدن و انجام واکنش نیاز دارد•

مناسب در بتن ریزی های بزرگ مانند سدها و پایه پل ها•

پوزولانی

مقاوم در برابر املاح شیمیایی•

دیرگیر و حرارت زایی پایین، دوام در شرایط نامساعد مانند مجاورت با آب•

مناسب لوله های فاضلاب پیش ساخته•

سازه های هیدرولیکی، دریایی، زیرآبی، سد و غیرهمناسب •
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سیمان جهانی تولید مقدار
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(میلیارد تن)مقدار تولید جهانی سیمان 

.درصد از سیمان جهان را تولید می کنند 10درصد و هند  50به ترتیب چین 

.میلیون تن تولید دارند 52و عربستان  57، روسیه 71، ایران 79ترکیه  ۶



ایران در ساختمانی پروانه صدور و سیمان تولید مقایسه
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نسبت تولید به ظرفیت سیمان تعداد واحد پروانه های ساختمانی صادر شده 



ختمانیسا اسکلت در تیرآهن و سیمان قیمت تأثیر
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نسبت قیمت سیمان به تیرآهن نسبت ساختمان های بتن آرمه به اسکلت فلزی



ایران سیمان صنعت اصلی بازیگران سهم
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میلیون تن نیز صادر شده است 8میلیون تن در داخل کشور مصرف شده و حدود  63حدود  1402میلیون تن سیمان تولیدی در سال  71از  9



سیمانی شرکت های بازار ارزش
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(میلیارد ریال)ارزش بازار 

میلیون دلار هزینه دارد 120تا  100میلیون تن بین  1تأسیس یک شرکت تولید سیمان با ظرفیت 
درصد ظرفیت فعالیت می کنند 80در حال حاضر بطور میانگین شرکت های با کمتر از 

با توجه به نرخ های فروش سیمان و استهلاک، تأسیس شرکت سیمان توجیه اقتصادی ندارد
یکی از دلایل کمتر بودن ارزش بازار به ارزش جایگزینی شرکت ها همین موضوع است



یسیمان شرکت های ناخالص سود حاشیه
(فصلی گزارش آخرین براساس)

۱۱



سیمانی شرکت های خالص سود حاشیه
(فصلی گزارش آخرین براساس)

۱۲



انیسیم شرکت های سهام صاحبان حقوق بازده
(فصلی گزارش آخرین براساس)

۱3



آبیک سیمان شرکت معرفی

۱4

سیمان فارس و خوزستان

۷3%

أمینصندوق بازارگردانی صبا گستر ت

9%

صندوق توان مفید

۱%

سایر

۱۷% سهامداران

(میلیارد ریال) ارزش 

ارزش بازار ۱34,530

ارزش معاملات روز۷9

روز 30میانگین ارزش 4۷

روز 90میانگین ارزش 3۱

۱348: تأسیس شرکت

هزار تن در سال 950میلیون  4: ظرفیت اسمی تولید کلینکر

هزار تن در سال ۶00میلیون  3: ظرفیت اسمی تولید سیمان

درصد ۶0: نسبت بهره وری تولید کلینکر

درصد 80: نسبت بهره وری تولید سیمان

استان های البرز, تهران و قزوین: مقاصد فروش



۱5

ارقب و سآبیک جانمایی

 شرکت های سیمان تهران، ساوه، خزر، هگمتان، سپاهان و شمال

مهمترین رقبای منطقه ای سآبیک هستند



صنعت ایشرکت ه سایر با سآبیک مالی نسبت های مقایسه

۱۶

نسبت های مالی

صنعتسآبیکنسبت

0.480.44حاشیه سود ناخالص

0.440.38حاشیه سود عملیاتی

0.520.45حاشیه سود قبل از مالیات

0.440.39حاشیه سود خالص

0.560.40بازده دارایی ها

1.130.76بازده حقوق صاحبان سهم

0.560.39نسبت سود قبل از مالیات به دارایی

0.950.87نسبت پرداخت سود



سرمایه بازار شرکت های سایر با سآبیک مقایسه

۱۷

بورس ایرانصنعتسآبیکشرحضریب

P/E9.029.978.15قیمت به سود محقق شده

P/S3.993.911.88قیمت به فروش

P/B9.586.383.07قیمت به ارزش دفتری

P/FCFF7.9712.6712.69قیمت به جریانات نقد آزاد شرکت

P/FCFE8.6312.4824.16قیمت به جریانات نقد آزاد سهامداران

EV/EBIT7.078.418.99ارزش بنگاه به سود قبل از بهره و مالیات



رکت هاش سایر با سآبیک سهم بازدهی مقایسه

۱8

بورس ایرانفرابورسبورسصنعتسآبیکبازده

%۱.3%۲.8%0.5%۷.4%4.4هفته ۱

%۱3.4%۷.۶%۱3.3%۲۱.۷%۱۷.3ماه ۱

%3۶.۱%۲3.0%3۶.3%44.9%4۶.۱ماه 3

%30.9%۱9.4%30.5%53.۱%۶5.5ماه ۶

%۲9.9%۲.8%3۲.۷%5۲.5%99.3سال ۱



(1403 اول ماه شش) اولیه مواد تأمین محل

۱9

تأمین کنندگان(تن)میزان مصرف واحد اندازه گیرینام مواد اولیهردیف

معادن شرکت 9۷5,9۲3تنسنگ آهک۱

معادن شرکت ۱,۲۷۷,033تنخاک۲

شرکت تأمین سنگ منگنز فولاد ایران ۲0,435تنسنگ آهن3

رکت شرکت کومش گچ, حمید قربانی, شرکت توسعه گچ متین, ش 84,88۷تنسنگ گچ4
کانسار پژوهان زرندیه

جینهمعدن بوکسیت حسن آباد سادات, شرکت تولیدی معدنی گن 4۲,49۱تنسنگ بوکسیت5

معدن همجوار کارخانه 940تنسنگ پوزولان۶

 ۱5,998,840عددپاکت بسته بندی۷
اختار شرکت پلاستیک کاران فاران, شرکت پینک, شرکت یاران س

ستان آذر, شرکت بافت فرمیهن, شرکت کیسه تبریز, شرکت گل
بافت, سهند بافت آذرشهر



محصولات فروش نرخ
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محصولات فروش مقدار

۲۱
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1401 1401 1401 1401 1402 1402 1402 1402 1403 1403 1404

(تن)مقدار فروش سیمان

تقریبا کل سیمان خود را در بورس کالا می فروشد  1401سآبیک از سال 

سهم فروش کلینکر از کل فروش سآبیک قابل توجه نیست



بهای تمام شده تولید 
(1403شش ماه اول )
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سآبیک SWOT تحلیل

۲3

نکات قوتنکات ضعف

دارا بودن خط ریل درون شرکتدرصد ظرفیت اسمی 60تولید کلینکر زیر 

 FLSمیلیون یورو پیش پرداخت سرمایه ای به شرکت  6عدم تعیین تکلیف 
بخاطر تحریم ها 1392دانمارک برای خرید آسیاب از سال 

نزدیکی به مبادی تأمین مواد اولیه

فرصتتهدید

رشد نرخ دلار نیماییقطع برق و گاز ناشی از ناترازی

بازار پرتقاضای روسیهنرخ گاز و برق شافزای



تحلیل مفروضات

۲4

1405کارشناسی سال مالی به 1404کارشناسی سال مالی به 1403کارشناسی سال مالی به مفروضات تحلیل

810,0001,080,000 510,000میانگین نرخ دلار حواله

1,230,000 950,000 670,000میانگین نرخ دلار آزاد

%3۲%33%33نرخ تورم نقطه به نقطه

 30,000 ۱9,000 11,500نرخ گاز سوخت

 2,693,084 2,765,084 2,943,673(تن)مقدار تولید کلینکر 

 2,517,593 2,616,593 2,758,801(تن)مقدار تولید سیمان 

۲8۲8۲8(دلار) ۲نرخ سیمان پاکتی تیپ 



زیان و سود صورت

۲5

 ۱405 ۱404 ۱403 ۱40۲دوره مالی
 ۷9,883,۱۲۶ ۶۱,000,439 4۱,۲53,0۲9 ۲9,950,3۲۶فروش

(38,3۱3,38۷)(۲9,0۲3,504)(۱9,۱۲۷,۱03)(۱4,849,9۶3)بهای تمام شده کالای فروش رفته
 4۱,5۶9,۷39 3۱,9۷۶,93۶ ۲۲,۱۲5,9۲۶ ۱5,۱00,3۶3ناخالص( زیان)سود 

(۲,۲۶0,۲30)(۱,۷34,۷04)(۱,3۲۱,9۷3)(۱,۱۷8,۲۱۲)اداری و تشکیلاتی. هزینه های عمومی
(۲۲0,3۱۱)(۱5۶,084) 50,۷۶5(5۱,5۶3)عملیاتیی (هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 39,089,۱98 30,08۶,۱48 ۲0,854,۷۱9 ۱3,8۷0,588عملیاتی( زیان)سود 
(۱,940,493)(۱,395,405)(909,۷۱۷)(440,9۲3)هزینه های مالی

 3,408,38۲ 3,09۱,۲49 ۲,۶38,۷80 ۱,۷۲0,5۲4غیرعملیاتی هزینه هایخالص سایر درآمدها و 
عملیات در حال تداوم قبل از ( زیان)سود 

 40,55۷,08۷ 3۱,۷8۱,99۱ ۲۲,583,۷8۲ ۱5,۱50,۱89مالیات

(5,998,۱00)(4,۶۲0,90۷)(3,۱۲4,08۱)(۲,53۷,۲۱۱)مالیات
 34,558,98۷ ۲۷,۱۶۱,084 ۱9,509,454 ۱۲,۶۱۲,9۷8خالص( زیان)سود 

 ۲,959,30۱ ۲,959,30۱ ۲,959,30۱ ۲,959,30۱سرمایه
 ۱۱,۶۷8 9,۱۷8 ۶,593 4,۲۶۲سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

%5۲%5۲%54%50حاشیه سود ناخالص
%49%49%5۱%4۶حاشیه سود عملیاتی
%43%45%4۷%4۲حاشیه سود خالص



کسآبی سود حاشیه

۲۶

25%

30%

35%

40%

45%

50%

55%

60%

1399 1400 1401 1402 1403 1404 1405 1406

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص



1404 سال سود حساسیت تحلیل

۲۷
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9,178 680,000  720,000 760,000  800,000 840,000 880,000 
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ن

ت
  )

2,400,000  5,616 6,064 6,511 6,959 7,406 7,854 

2,500,000  6,082 6,558 7,035 7,511 7,987 8,464 

2,600,000  6,548 7,053 7,558 8,063 8,568 9,074 

2,700,000  7,014 7,548 8,082 8,616 9,150 9,683 

2,800,000  7,480 8,043 8,605 9,168 9,731 10,317 

2,900,000  7,946 8,537 9,129 9,720 10,336 10,954 

3,000,000  8,412 9,032 9,652 10,297 10,944 11,594 

3,100,000  8,878 9,527 10,200 10,876 11,555 12,237 

3,200,000  9,344 10,045 10,750 11,457 12,168 12,883 

3,300,000  9,833 10,566 11,302 12,042 12,785 13,500 



1404 سال سود حساسیت تحلیل
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25 5,683  6,139  6,596  7,052  7,509  7,965  

26 6,228  6,716  7,205  7,693  8,182  8,670  

27 6,773  7,293  7,814  8,334  8,855  9,375  

28 7,317  7,870  8,423  8,975  9,528  10,104  

29 7,862  8,447  9,031  9,616  10,225  10,836  

30 8,407  9,024  9,640  10,281  10,925  11,571  

31 8,952  9,600  10,273  10,949  11,628  12,310  

32 9,497  10,201  10,909  11,620  12,335  13,052  



1404 سال سود حساسیت تحلیل

۲9
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9،178 680،000 720،000 760،000 800،000 840،000 880،000 
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20 6،942 7،473 8،003 8،534 9،064 9،595 

19 7،025 7،561 8،096 8،632 9،167 9،703 

18 7،109 7،649 8،190 8،730 9،270 9،834 

17 7،192 7،738 8،283 8،828 9،373 9،942 

16 7،276 7،826 8،376 8،926 9،476 10،050 

15 7،359 7،914 8،469 9،024 9،579 10،158 

14 7،442 8،002 8،562 9،122 9،682 10،266 

13 7،526 8،091 8،656 9،220 9،808 10،374 



1404 سال سود حساسیت تحلیل
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دلار نیما 

9,178  680,000  720,000 760,000  800,000 840,000 880,000 
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 بر
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ریا
  )

12,000  6,701  7,254  7,806  8,359  8,912  9,464  

11,000  6,806  7,358  7,911  8,463  9,016  9,569  

10,000  6,910  7,463  8,015  8,568  9,120  9,673  

9,000  7,014  7,567  8,120  8,672  9,225  9,800  

8,000  7,119  7,671  8,224  8,776  9,329  9,905  

7,000  7,223  7,776  8,328  8,881  9,433  10,010  

6,000  7,327  7,880  8,433  8,985  9,538  10,114  

5,000  7,432  7,984  8,537  9,090  9,642  10,219  

4,000  7,536  8,089  8,641  9,194  9,747  10,323  



سآبیک تکنیکال تحلیل

3۱



بیانیه سلب مسئولیت 

.داردشرکت سبدگردان تجلی آفتاب مسئولیتی در قبال صحت و کفایت اطلاعات و داده های افشا شده توسط نهادهای مالی و ناشر اوراق بهادار ن

.این گزارش بیانگر نظرات تحلیلگران شرکت سبدگردان تجلی آفتاب است و به هیچ وجه به معنای توصیه برای خرید و فروش نیست

.این شرکت در خصوص ضرر ناشی از اتکا به تمام یا بخشی از مندرجات این گزارش از خود سلب مسئولیت می کند


	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 25
	Slide 26
	Slide 27
	Slide 28
	Slide 29
	Slide 30
	Slide 31
	Slide 32

