
1403دی 

تحلیل بنیادی 
باتریتولیدی برنا 

(خبرنا)



بررسی صنعت

معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

تحلیل تکنیکال
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انواع باتری های سرب اسیدی

3

SLIباتری  Stationaryباتری  Tractionباتری  باتری مورد استفاده در منابع
انرژی تجدیدپذیر

باتری هااا ی کااا باارای کاااربرد 
و ایجتتاد قر تت  ، استتتارز ند 

م سیستتتباتری هااا ی کااا باارای 
ر اسافااد  می شاد د دروشنایی

.ا ن گرو  قرار می گیر د

ا ن باتری ها معمدلا باا ننادان
منابع تاامین تادان مادرد  یاا  

شتتب  تجهیااا  در  مااا ی کاا 
می باشاااد مااادرد بتتترط   تتتع

د ما نا. اسفااد  قارار می گیر اد
سیستتم اایباتری ها ی کا در 

UPS دیتتاو مراکز مختابراتی و
.مدرد اسفااد  قرار می گیر د

ا باتری های صنعفی هسافند کا
رار در تجهیااتی مدرد اسفااد  قا
ن می گیر د کا خدد باتری در ا ا
یاا تجهیاا  با نندان منباع اول

ای ما ند باتری ه. تدان می باشد
ماادرد اساافااد  در تجهیااتاای 

، لیفتراک اتتتای بر تتتیما ناااد 
کتتابرد ، خودرواتتای ال تری تتی

ا همچنین باتری ها ی کنظامی
ن در خا ا با نندان منباع تاامی

.برق می باشند

سیستتتتم اای ا ااان بااااتری در 
و بتتتتادیو  ااااا خورشتتتتیدی

ا اسفااد  می شادد کاایبریدی
در  ما ی کا ا ان مناابع ا ار ی 

وجاادد ( باااد و  اادر خدرشااید)
دار د، ا ن ا ر ی را ذخیر  کارد 
و در  ماااا ی کاااا مااادرد  یاااا  

کا می باشد، ا ن تدان را با شاب
.تار ق می کند
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باتری خودرو چیست؟

4

:استذیلشرحب خودروباتریوظایف

خددرواسفار برایلا مبرقتامین

  خددرود نامبدسیلاا ر یذخیر

خددروچراغ هایشدنروشنبرای یا مدردبرقتامین

مطبدعتهد اجهتخددروبخاریوکدلر یا مدردبرقتامین

خددروبرقیتجهیاا وهشداردهند  هاتمامبرایلا ما ر یتامین

درپدش ها
قطب مثبت

قطب منای
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تعداد خودروهای تولیدی جهان

5

58 56 59 61 65 67 69 73 71
62

77 80 84 87 90 91 95 97 97 92
78 80 85

94

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

گا 
سف

 د
دن

یلی
م

رو د تعداد خددروهای تدلیدی جهان

.  ا صعددی باشد یبراساس  مددار فدق ا  آ جا ی کا تدلید خددروهای جها ی در سال های اخیر افاا ش  اففا است لذا ا فظار می رود تقاضای باتری های خددرو•



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

تعداد اتومبیل های فروش رفته در جهان 

6

75

64 67 67

89 89

2019 2020 2021 2022 2023 2024

-
گا 

سف
 د

دن
یلی

م
-

.میلیدن دسفگا  اتدمبیل در جهان با فروش برسد89.2حدود 2024پیش بینی می شدد تا سال •
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پیش بینی نرخ رشد بازار باتری های خودرو در مناطق مختلف جهان

7

مبیل هاای باتدجا با  مددار فدق ا فظار می رود آمر کای شمالی، آسیا و اقیا دسیا ا  آ جاا ی کاا تقاضاای وساا ل  قلیاا و فاروش اتد•
. ند دادمسافربری، تجاری و مدتدرسیکلت در ا ن مناطق بالا می باشد، سر عفر ن رشد با ار باتری خددرو را با خدد اخفصاص خداه
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روند تولید خودرو در ایران

8

1.26

1.53

0.96
0.83

0.99 0.96

1.24
1.34

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

-میلیدن دسفگا  -
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تولید و عرضه باتری های خودرو در ایران

9

با تدجا با آخر ن آمار منفشر شد  ا  سادی و ار  صانعت، معادن و تجاار  در خصادص واحادهای صانعفی فعاال، شارکت های •
در ساال را دارا هسافند کاا در حاال حاضار میلیو  باتری 18تدلیدکنند  باتری خددرو در حال حاضر تدان تدلید با ظرفیفی  اد ک با 

.در کشدر تدلید می گرددمیلیو  باتری 12است و در مجمدع سالا ا  اد ک با درصد ان ظرفیت اسمی ۷۰ظرفیت عملی تولید حدود 

میلیتو  5مطابق با آخر ن آمار منفشر شد  ا  سدی و ار  صنعت، معدن و تجار  در خصادص طر هاای در دسات اجارا، حادود •
درصتد 70درصد پیشرفت بیشتتر ان می باشد کا ظرفیت طر های با ظرفیت قدید در حال راه اندانی ب  منظور ساخن باتری اای خودرو 

.ا  کل ظرفیت کلیا طر های در دست اجرا را شامل می شددمیلیو  1تقر با 
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خودروواردات رسمی باتری  

10

294,448

421,006

357,728

280,753

203,778

1395 1396 1397 1398 1399

-
دد

ن
-

.اسفااد  شددظرفیت داخل و برای تامین باتری مدرد  یا  ا  متو ف شده 1404وارداز باتری خودرو در سال پیش بینی ها حاکی ا  آن است کا •
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خودروباتری  صادرات 

11

151,649

305,955
401,715

651,789

901,863

1395 1396 1397 1398 1399

-دسفگا  -

.ندد برآورد می گردد1,800,000ندد و 1,600,000با ترتیب 1404و 1403براساس گاارش امید اما شرکت صادرا  باتری های خددرو کشدر در سال های •
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1404خودرو تا سال باتری  امکانات عرضه 

12

کل ظرفیت اسمی نرضا 
(خدشبینا ا)

ظرفیت 
واردا 

% 70ظرفیت اسمی طر های تدسعا دارای پیشرفت بیش ا  
(درصد ظرفیت اسمی100_ خدشبینا ا )

ظرفیت اسمی نرضا داخلی فعال 
(درصد ظرفیت اسمی100_ خدشبینا ا ) سال 

17,200,000 0 700,000 16,500,000 1403

19,000,000 0 1,000,000 18,000,000 1404

(:سناریو خوشبینان )1404پیش بینی کل ظرفیت اسمی عرض  باتری خودرو تا سال 

کل ظرفیت اسمی نرضا 
(محفمل)

ظرفیت 
واردا 

% 70ظرفیت اسمی طر های تدسعا دارای پیشرفت بیش ا  
(درصد ظرفیت اسمی80_ محفمل )

ظرفیت اسمی نرضا داخلی فعال 
(درصد ظرفیت اسمی80_ محفمل ) سال 

14,100,000 0 300,000 13,800,000 1403

15,200,000 0 800,000 14,400,000 1404

(:سناریو محتمل)1404پیش بینی کل ظرفیت اسمی عرض  باتری خودرو تا سال 

.برآورد می گردددرصد ظرفیت اسمی 70-80سناریو محتمل و در درصد ظرفیت اسمی واحداای فعال 100سناریو خوشبینان  ب  در 1404تدلید باتری های خددرو تا سال •
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1404پیش بینی میزان تقاضا و موازنه عرضه و تقاضای باتری خودرو  تا سال 

13

کل تقاضای قابل پیش بینی میاان صادرا  باتری مدرد  یا  جهت تعد ض باتری های فرسدد  خددروهای مدجدد باتری مدرد  یا  جهت تدلید خددرو سال 

16,200,000 1,600,000 12,800,000 1,800,000 1403

17,500,000 1,800,000 13,700,000 2,000,000 1404

:1404پیش بینی میزا  تقاضای باتری خودرو تا سال 

کمبدد/ ماناد
(خدشبینا ا)ظرفیت های نرضا  تقاضای با ار

سال 
کل نرضا واردا  داخلی کل تقاضا صادرا  داخل

1,000,000 17,200,000 0 17,200,000 16,200,000 1,600,000 14,600,000 1403

1,500,000 19,000,000 0 19,000,000 17,500,000 1,800,000 15,700,000 1404

(:سناریو خوشبینان )1404تحلیل موانن  عرض  و تقاضای باتری خودرو تا سال 

کمبود/ ما اد
(محفمل)ظرفیت های نرضا  تقاضای با ار

سال 
کل نرضا واردا  داخلی کل تقاضا صادرا  داخل

2,100,000- 14,100,000 0 14,100,000 16,200,000 1,600,000 14,600,000 1403

2,300,000- 15,200,000 0 15,200,000 17,500,000 1,800,000 15,700,000 1404

(:سناریو محتمل)1404تحلیل موانن  عرض  و تقاضای باتری خودرو تا سال 
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سهم از بازار و رقبای اصلی

14

درصد سهم ان بانار میزا  تولید نام شرکت

23% 3,500,000 باتریصبا

13% 2,000,000 سپاهان باتری

6.5% 1,000,000 بر ا باتری

کل تقاضای  ابل پیش 
بینی

(میلیو  دستگاه)

میزا  صادراز
(میلیو  دستگاه)

باتری مورد نیان قهت
تعویض باتری اای 
فرسوده خودرواای 

موقود
(میلیو  دستگاه)

قهت باتری مورد نیان
تولید خودرو

(میلیو  دستگاه)
سال

15.5 1 13 1.5 1403

15.5 1 13 1.5 1404
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قیمت رقابفی1

تندع بر د2

تندع محصدل3

عوامل موفقیت و موانع صنعت باتری خودرو

:موانع:عوامل موفقیت

رکدد اقفصادی کشدر1

سرما ا گذاری سنگین مدرد  یا 2

تغییر تکندلد ی3
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معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی
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معرفی شرکت

17

1369 تاسیس با  ام شرکت سنگ فیبری اصاهان•

1372 تغییر  ام شرکت با بر ا باتری•

1383 تبد ل با سهامی نام•

1402 پذ رش در با ار دوم فرابدرس ا ران•

1403 نرضا اولیا شرکت•

سانفر و شیرا ، پل دسفجردی، ساخفمان سیفی_ مرکا اصلی شرکت در اصاهان، جاد  اصاهان 
.واقع است6محل کارخا ا در منطقا صنعفی مبارکا، خیابان هشفم، فا   ک و شمار  

. ار است509تعداد پرسنل فعلی شرکت  •

تدلیدی بر ا باتری

(میلیارد تدمان)

تغییرا  سرما ا

50
100

390

500

1399 1400 1401 1402

ن، 
دارا

هام
 س

ده
 ش

ال
 ح

ت
لبا

طا
م

ها
ته 

وخ
ند

ر ا
سای

ه، 
شت

نبا
د ا

سو

ته
اش

انب
د 

سو

ته
اش

انب
د 

سو

ته
اش

انب
د 

سو
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معرفی شرکت

18

اعضای ایئت مدیره

(مسعدد صرامی) رئیس هیئت مد ر 

(اصغر صااپدر) ا ب رئیس هیئت مد ر 

نضد هیئت مد ر 

نضد هیئت مد ر 

(سعید تقدی رکن آبادی)

(نباس سید مقیم)

(نلیرضا فروغی)

مد ر نامل و نضد هیئت مد ر 

نضد هیئت مد ر 

36%

26%

8%

6%

6%

6%

6%
6%

ترکیب سهامدارا  شرکت

مسعود صرامی

مهری ملک پور تهرانی

عباس سید مقیم

اصغر صفاپور

سمیرا صرامی

سحر صرامی

صدف صرامی

سایر

نضد هیئت مد ر 
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نماد خبرنا در یک نگاه

19

نرضا اولیابا دهی ا   مان

قیمتآخرین 
ر ال7,560

ارزش بازار
میلیارد تدمان3,785

29%
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حوزه های فعالیت شرکت 

20

آمپر70تا 30باتری اای 

آمپر120تا 74باتری اای  

آمپر200تا 150باتری اای   انواع باتری خودرو
(دستگاه1,050,000: ظرفیت اسمی)

صفحاز و شب   اای سربی
(عدد75,000,000: ظرفیت اسمی)

،          ...(فماد و رخ های جد د حقدق و دس)تغییر بخشی ا  قدا ین و مقررا  ،(سرب)محصدلا  براساس شرا ط نرضا و تقاضای با ار کا  اشی ا  تغییرا  در  رخ ار ،  رخ مداد اولیا جها ی  یمت فروش •
.مد ر  بامصدبا هیئت مد ر  شرکت تعیین می شددتغییر فصدل سال و شرا ط رقبا با طر در جلسا  هیئت

.می باشدداخلیفروش شرکت درصد 95بیش ا  •

.صدر  می گیردعراطو افغانستا فروش صادراتی شرکت نمدتا با کشدرهای •

.می باشدکارخان  درب بصدر  محصدلا  تحد ل •
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الن در سا. پس ا  مد فا ، باتری ها را با سالن شار  منفقل می کنناد: شارژ باتری اا 
رولیات شار  ابفدا باتری ها با اسید سدلادر ک با چگاالی مشاخپ پار شاد ، الکف
ودهاای محیط ما بین دو الکفرود را پر کرد  و بسفری برای نبادر شاار  باین الکفر

در باتری هاای سارب اسایدی هار دو قطاب در . مثبت و منای را فراهم مای آورد
درصاد و آب باا غلظفای حادود           25-40محلدلی ا  اساید سادلادر ک باا غلظات 

.درصد غدطا ور هسفند75-60

واحدهای مختلف تولیدی شرکت

21

الا  فلای ماد  ی اولیا اصلی برای تدلید شبکا، اکسید سرب و اتص: ساخت پلیت
اسافااد  %۹۹.۹۸%سرب است در ساخت ا ن قطعا  سربی ا  سرب باا خلادص 

. می شدد

پراتدر در سالن مد فا  ابفدا در دسفگا  تک مکس پلیت های منای داخال سا: مونتاژ باتری
ا فقاال C.O.Sقرار گرففا و همرا  با پلیت مثبت دسفا چینی می شد د و سپس با دسفگا  

داد  می شد د کا در آ جا دسفا پلیت ها در داخل قالب مخصدص و با روش تار ق ماذاب
با اسفرپ لحیم شد  و در داخل پدسفا قرار می گیرد در  ها ت پاس ا  انماال تسات های

. رددمخفلف درب باتری بر روی آن قرار داد  شد  و با روش حرارتی با پدسفا مفصل می گ

ساا ر ماداد همارا  PPدر سالن تار اق پلاسافیک ماداد : ساخت   عاز پلاستی ی
د ل و با افاود ی ما ند ر گدا ا ها در دسفگا  اکسفرود ر خفا شد  و با مداد مذاب تب

.می شددپلاسفیکی منفقل قطعا  ساختدسفگا  تار ق پلاسفیک جهت 



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

مواد اولیه مورد استفاده جهت تولید

22

فا مداد اخفصاصی قابل اسفااد  در صنعت باتری با منظدر اسفااد  در پدس( ٤٠Rپلی پروپیلن )مداد خام پلاسفیک : مواد خام پلاستیک
.تأمین می گرددپتروشیمی شانند نمدما ا  شرکت کا و درب باتری مدرد اسفااد  قرار می گیرد 

دن غنای در سرب با نندان  کی ا  مداد اولیا اساسی در صنا ع مخفلف ا  جملا تدلید باتری  قش اساسی را دارد و با تدجا با داشافن معاا: سرب 
.می گیردطر ق با  افت صدر  با روش اسفحصال ا  کنسفا فر  سرب و همچنین ا  ا ران تدلید آن 
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شرکتهای فرعی مشمول تلفیق یا زیرمجموعه

23

شرکت تدلیدی بر ا باتری

تدلیدی باتری سحر صنعتماشین سا ی  در اصاهان

1363تاسیس در سال 

یل، ساخت تدلید ا داع باتری صنعفی و اتدمب: مدضدع فعالیت شرکت

و تدلید ا داع کندا سادر  خچال هاای خاا گی، فر اار، ساینی داخال

طادر  خچال، تدلید هرگد ا وسا ل مافدلی و واردا  لدا م مرباد  و ب

.اشدکلی هر  دع نمل و اقدامی کا با مدضدع شرکت ارتبا  داشفا ب

%95 %95

1372تاسیس در سال 

نعفی و تدلید ماشین آلا  مد فا  بااتری صا: مدضدع فعالیت شرکت

ا رگا ی اتدمبیل و کلیا ماشین آلا  مربد  با آن و ا جام کلیا امدر ب

مجا  ا  قبیل واردا  و صادرا  و بطدر کلی هر  دع اقادامی کاا باا

.مدضدع شرکت مرتبط می باشد
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طرح های توسعه ای شرکت

24

برآورد تاریخ 
بهره برداری

تاریخ شروع
برآورد مخارج 
با یمانده تا ت میل

طرح

درصد پیشرفت کار تا پایا  
1403/06/31

مخارج انجام شده 
تا تاریخ 
1403/06/31

سرمای  گذاری موردنیان طرح 
طبق برآورد اولی 

(میلیو  ریال)
شرح

1403/12/29 1402 700,000 35% 245,913 560,195 سدلا اسیدسا ی

1404/06/31 1400 50,000 91% 91,806 141,602 ساخفمان اداری دففر 
اصاهان

1403/12/29 1403 14,500 86% 12,561 17,000 وان شار 

764,500 350,280 718,797 جمع
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فهرست زمین و ساختمان شرکت

25

(مترمربع)متراژ  مو یت م انی وضعیت مل یت نوع کاربری
ارنش دفتری

(میلیو  ریال)
 استهلاک انباشت

(میلیو  ریال)
بهای تمام شده

(میلیو  ریال)
دارایی

: مین

6,537 شهرک صنعفی، سا راهی مبارکا مالکیت قطعی احداث 
کارخا ا 1,284 - 1,284 کارخا ا

3,948 شهرک صنعفی، سا راهی مبارکا مالکیت قطعی احداث 
کارخا ا 775 - 775 کارخا ا 

5,030 شهرک صنعفی، سا راهی مبارکا مالکیت قطعی احداث 
کارخا ا 115,000 - 115,000 کارخا ا 

:ساخفمان

9,838 شهرک صنعفی، سا راهی مبارکا قطعی اداری و تدلید 9,893 16,007 25,900 کارخا ا

1,209 اصاهان سیفی سنفر قرارداد اداری 116,806 - 116,806 دففر مرکای



بررسی صنعت

معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

تحلیل تکنیکال
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دارایی ها–ترازنامه 

27

ترکیب دارایی اای شرکت(میلیارد توما )دارایی اای شرکت 

سالا5میا گین 1403ماها 140314026ماها 139813991400140114026دارا ی

%5%10%2 177 24 24 43 28 25مدجددی  قد

%6%2%3 38 38 47 30 29 28سرما ا گذاری کدتا  مد 

%18%24%17 413 223 22 99 144 55در اففنی های تجاری و سا ر در اففنی ها

%55%47%56 807 747 628 325 189 140مدجددی مداد و کالا

%3%3%5 48 64 19 26 10 4پیش پرداخت ها

%87%86%82 1,482 1,096 740 523 401 252جمع داراییهای جاری

%1%0%4 9 48 4 1 1 2سرما ا گذار های بلند مد 

%12%13%14 225 195 121 81 31 29داراییهای ثابت مشهدد

%13%14%18 239 247 128 82 33 31جمع داراییهای غیرجاری

 1,721 1,344 868 605 434 283قمع داراییها

586050223055دوره وصول م الباز
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بدهی ها–ترازنامه 

28

ترکیب بدای اای شرکت(میلیارد توما )بدای اای شرکت 

سالا5میا گین 1403ماها 140314026ماها 139813991400140114026بدهی

%49%32%30 242 101 123 77 149 134پرداخفنی های تجاری و سا ر پرداخفنی ها

%1%1%1 11 4 2 4 4 3پیش در اففها

%15%18%32 138 108 45 34 20 11ذخیر  مالیا  بر درامد

%12%41%12 304 40 0 92 42 2سدد سهام پیشنهادی و پرداخفنی

%17%4%17 29 57 62 63 28 16حصا جاری تسهیلا  مالی در اففی

%4%2%8 18 26 18 13 0 0ذخا ر

%99%99%99 741 337 249 282 243 165جمع بدهیهای جاری

%0%0%0 0 0 0 0 0 2حسابها و اسناد پرداخفنی بلند مد 

%1%1%1 7 3 4 3 2 2ذخیر  ماا ای پا ان خدمت

%1%1%1 7 3 4 3 2 5جمع بدهیهای غیر جاری

 748 340 254 285 245 170قمع بدایهای قاری و غیر قاری
%43%25%29%47%56%60نسبت بدای
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حقوق صاحبان سهام–ترازنامه 

29

1403ماها 139813991400140114026حقدق صاحبان سهام

 500 500 390 100 50 10سرما ا

 50 42 20 10 5 1ا دوخفا قا د ی

 422 462 204 210 134 102ا باشفا(   ان)سدد 

 972 1,004 615 320 190 113قمع حقوط صاحبا  سهام

%57%75%71%53%44%40نسبت حقوط صاحبا  سهام
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صورت سود و زیان

30

1403ماها 139813991400140114026میلیارد تدمان

 1,187 1,776 1,176 884 507 306فروش

(831)(1,173)(900)(648)(394)(242)بهای تمام شد  کالای فروش رففا

 356 603 276 236 113 64 اخالپ(   ان)سدد 

(46)(140)(80)(49)(19)(16)اداری و تشکیلاتی, ها نا های نمدمی

 49 80 49 25 34 6ی نملیاتی( ها نا ها)خالپ سا ر درامدها 

 359 544 245 212 128 55نملیاتی(   ان)سدد 

(10)(24)(9)(6)(2)(1)ها نا های مالی

 7 16 13 8 10 6خالپ سا ر درآمدها و ها نا های غیرنملیاتی

 357 536 249 214 137 59نملیا  در حال تداوم قبل ا  مالیا (   ان)سدد 

(88)(107)(43)(34)(20)(11)مالیا 

 269 429 206 180 117 48خالپ(   ان)سدد 

 54 86 41 36 23 10سود ار سهم بر اساس آخرین سرمای 
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تحلیل عمودی صورت سود و زیان

31

1403ماها 139813991400140114026 سبت اقلام صدر  سدد و   ان با فروش
%70-%66-%77-%73-%78-%79-بهای تمام شد  کالای فروش رففا

%4-%8-%7-%6-%4-%5-اداری و تشکیلاتی, فروش، نمدمیها نا های 
%4%5%4%3%7%2نملیاتیدرآمدهایخالپ سا ر 

%1-%1-%1-%1-%0%0ها نا های مالی
%1%1%1%1%2%2خالپ سا ر درآمدها و ها نا های غیرنملیاتی

%7-%6-%4-%4-%4-%4-مالیا 

21% 22%
27%

23%

34%
30%

16%
23% 20% 18%

24% 23%

1398 1399 1400 1401 1402 1403ماها 6

روند تغییراز حاشی  سود

حاشیا سدد  اخالپ

حاشیا سدد نملیاتی

حاشیا سدد خالپ

.نمدتا  اشی ا  اشکالی در رو ا تدلید بدد  کا منجر با افاا ش ها نا های خدما  پس ا  فروش می شد1402تا 1400افاا ش سهم ها نا های فروش در سالهای * 
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صورت سود و زیان دلاری

32

1403ماها 139813991400140114026میلیدن دلار

 20 34 33 34 22 24فروش

(14)(23)(25)(25)(17)(19)بهای تمام شد  کالای فروش رففا

 6 12 8 9 5 5 اخالپ(   ان)سدد 

 6 11 7 8 6 4نملیاتی(   ان)سدد 

 4.4 8.3 5.8 6.8 5.2 3.7خالپ(   ان)سدد 
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تقسیم سود شرکت

33

43%

83%

19%

70%

1399 1400 1401 1402



بررسی صنعت

معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

تحلیل تکنیکال
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روند تعداد تولید و فروش ماهانه

35

55
67 65

54 57 57

89 91 97 92
70

40 40

68 64
79 89

71

107
88

75

1402/01 1402/02 1402/03 1402/04 1402/05 1402/06 1402/07 1402/08 1402/09 1402/10 1402/11 1402/12 1403/01 1403/02 1403/03 1403/04 1403/05 1403/06 1403/07 1403/08 1403/09

دسفگا هاار –باتری تدلید 

59 

90 91 
104 105 107 

87 78 

16 

84 

35 40 39 

92 82 
103 

123 

92 
71 65 

1403/091403/081403/071403/061403/051403/041403/031403/021403/011402/121402/111402/101402/091402/081402/071402/061402/051402/041402/031402/02

هاار دسفگا –باتری فروش 

.تا  فرورد ن تا مرداد هر سال اس( با تد  ع کنندگان)اوج فروش باتری خددرو* 
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برآورد مقدار تولید

36

680

200637 715

975 952
826 880

986

1398 1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی  1404کارشناسی 

دسفگا هاار –ا داع باتری 

47

47
64

88 95 97
81

93 102

1398 1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی  1404کارشناسی 

نددمیلیدن –صاحا  و شبکا های سربی 

.و باتری برای سال آ ند  با رشد همرا  بدد  استplateبا تدجا با ا نکا شرکت در حال تدسعا سالن شار  باتری و مرتاع کردن گلدگا  تدلید است، برآورد مقدار تدلید * 
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موجودی باتری در جریان ساخت پایان دوره 

37

112 

42 55 62 

131 

60 

118 

47 

32 

112 

42 
55 

180 178 

92 

1398 1399 1400 1401 1402 140306ماها منفهی با 6

باتری در جر ان ساخت پا ان دور  (شار  شد )باتری آماد  فروش 

-هاار دسفگا  -

د باتری در آ ها ر خفا   و در صدرتی کا هند  اسیشدطبق اسفا دار حسابداری بکارگیری شد  در شرکت، در صدرتی کا باتری های تدلیدی در فرآ ند شار  قرار بگیر د بعندان مدجددی کالای ساخفا* 
. شد  باشد، مدجددی کالای در جر ان ساخت محسدب و گاارش می شد د
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کارشناسی مقدار فروش باتری

38

496

439682
752

925 898
826

935
986

1398 1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی  1404کارشناسی 

-هاار دسفگا  -



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

کارشناسی نرخ فروش

39

17 16 17
21

18 18

1398 1399 1400 1401 1402 1403ماها 6

 سبت  رخ فروش هر دسفگا  باتری با  رخ  ک کیلدگرم سرب

19 26
42

56 63

126 135
154

195

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403ماها اول 6 1403 یما دوم  1404

فسرب رخ شمش 
-کیلدگرم / هاار تدمان -
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نرخ فروش باتری

40

457 689 
963 

1,341 

2,227 2,391 2,432 
2,969 3,206 

3,906 

1398 1399 1400 1401 1402 1403ماها اول 6 1403شهر در  1403آذر  برآورد  مسفان 
1403

1404برآورد 

-دسفگا  / هاار تدمان - رخ فروش باتری
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مبلغ فروش باتری

41

312 518
891

1,204

1,840 1,822

549

312
518

891

1,204

1,840

2,371

3,714

1398 1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی  1404کارشناسی 

(میلیارد تدمان)
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ترکیب بهای تمام شده

42

82% 86% 88% 89% 88% 89%

5% 4% 3% 4% 3% 4%13% 10% 8% 8% 9% 8%

1398 1399 1400 1401 1402 ماها منفهی با 6
140306

سربار ساخت

دسفماد مسفقیم

مداد مسفقیم
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(1402ماهه 6سال )ترکیب مواد اولیه و تامین کنندگان 

43

66%

20%

4%

4%

1%

1%

4%

سرب

آلیا  سرب کلسیدم دار مثبت

مداد پلاسفیک

سپر فدر

کارتن باتری

MFسرب درب باطری مثبت و منای 

سا ر

تامین کنندگا ترکیب مواد اولی 

خاورمیا اکیمیاگران  قش جهان، سرب آبان، پدر ا صنعت 

صنا ع پلاسفیک تهران، معین پلیمر و را

آ کدن_ وارداتی 

قطعا کدبان  قش جهان
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ترکیب مبلغی مواد مصرفی

44

85% 87% 84% 88% 86% 87%

4% 4% 5% 3% 4% 4%
11% 9% 12% 10% 10% 10%

1398 1399 1400 1401 1402 ماها منفهی با 6
140306

سا ر

مداد پلاسفیک

سرب
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برآورد نرخ خرید شمش سرب

45

.ستبر  سبت قیمت خر د شمش سرب شرکت با قیمت فروش شمش فسرب مدثر ا...  مان و مقدار خر د شمش در طی دور ، ها نا های جا بی ا  قبیل حمل و کارماد خر د و* 

26 
42 

56 63 

126 135 
154 

195 

26 
45 

61 

89 

117 
142 

162 

205 

1398 1399 1400 1401 1402 ماها منفهی با 6
140306

1403 یما دوم  1404برآورد 

 رخ خر د شمش سرب خبر ا رخ فروش شمش فسرب

-کیلدگرم / هاار تدمان -
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مقدار مصرف سرب

46

7,867 

11,026 11,527 10,740 10,094 

5,985 

-

-
-

-
-

5,896 

12,956 

7,867 

11,026 
11,527 

10,740 
10,094 

11,881 

12,956 

1398 1399 1400 1401 1402 1403برآورد  1404برآورد 

-تن -
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نرخ خرید مواد پلاستیک

47

16 
23 

36 
42 

59 58 
70 

86 

1398 1399 1400 1401 1402 ماها منفهی با 6
140306

1403 یما دوم  1404برآورد 

R40EPCپلی پروپیلن شیمیا ی 

1398 1399 1400 1401 1402 140306ماها منفهی با 6 1403 یما دوم  1404برآورد 

-کیلدگرم / هاار تدمان -
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مقدار مصرف پلاستیک

48

580 

820 
1,020 950 931 

526 

-

-

-

-
- -

600 

1,261 580 

820 

1,020 
950 931 

1,126 

1,261 

1398 1399 1400 1401 1402 1403برآورد  1404برآورد 

-تن -
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بهای مصرف به ازای هر واحد تولید سایر اقلام

49

38 45 42 45 45 45 

1400 1401 1402 1403ماها اول 6 برآورد  یما دوم 
1403

1404برآورد 

-plateسنت دلار با ا ای تدلید هر ندد -

.هاار تدمان در  ظر گرففا شد  است75و 67با ترتیب 1404و سال مالی 1403 رخ دلار مصرفی شرکت برای فصل آخر سال مالی •
.می باشد... سا ر اقلام شامل فلا آ فیمدان، کاغذ مخصدص، سپر فدر و•

33 
84 118 129 90 

122 342 

21 33 
84 

118 129 

212 

342 

1398 1399 1400 1401 1402 1403برآورد  1404برآورد 

-میلیارد تدمان -
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بهای تمام شده مواد اولیه مصرفی

50

309 
602 

1,074 1,164 
792 

1,708 

2,641 

33 

34 
54 

33 

72 

106 

118 129 

90 
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720 

1,226 1,347 

914 

1,993 

3,089 

1398 1399 1400 1401 1402 ماها منفهی با 6
140306

1403برآورد  1404برآورد 

سرب مداد پلاسفیک سا ر

-میلیارد تدمان -
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(فروش صفحات سربی)سایر درآمدهای عملیاتی 
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12.1 
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25.7 

7.6 

17.8 
15.9 

19.3 18.8 

1398 1399 1400 1401 1402 1403برآورد  1404برآورد 

-میلیدن ندد -فروش رففا plateتعداد 

0.34 0.30 
0.37 0.42 0.45 0.48 0.45 0.45 

1398 1399 1400 1401 1402 ماها 6
منفهی با 
140306

 یما دوم 
1403

1404برآورد 

(ندد/  یما دلار ) رخ پلیت فروش رففا 

فروشا (سربیهایplateنمدتا)باتریقطعا فروشسدد*
ود می شدهاها ناا بخشیشاملکاچرااست،بیشفرباتری

. داردهمفروشا پسخدما 
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سود ناشی از فروش صفحات سربی
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1398 1399 1400 1401 1402 ماها منفهی با 6
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plateفروش سدد حاشیا 
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5 
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59 54 
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1398 1399 1400 1401 1402 1403ماها اول 6 1403کل  1404

-میلیارد تدمان -Plateسدد  اشی ا  فروش 
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صورت سود و زیان کارشناسی شده
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1404کارشناسی 1403کارشناسی 1403ماها 1400140114026میلیارد تدمان
 3,714 2,371 1,187 1,776 1,176 884فروش

(2,679)(1,637)(831)(1,173)(900)(648)بهای تمام شد  کالای فروش رففا
 1,035 734 356 603 276 236 اخالپ(   ان)سدد 

(128)(94)(46)(140)(80)(49)اداری و تشکیلاتی, ها نا های نمدمی
 144 100 49 80 49 25ی نملیاتی( ها نا ها)خالپ سا ر درامدها 

 1,051 740 359 544 245 212نملیاتی(   ان)سدد 
(28)(20)(10)(24)(9)(6)ها نا های مالی

 20 15 7 16 13 8خالپ سا ر درآمدها و ها نا های غیرنملیاتی
 1,043 735 357 536 249 214نملیا  در حال تداوم قبل ا  مالیا (   ان)سدد 

(195)(137)(88)(107)(43)(34)مالیا 
 848 597 269 429 206 180خالپ(   ان)سدد 

 170 119 54 86 41 36سود ار سهم بر اساس آخرین سرمای 
%28%31%30%34%23%27حاشیا سدد  اخالپ
%28%31%30%31%21%24حاشیا سدد نملیاتی
%23%25%23%24%18%20حاشیا سدد خالپ
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1404تحلیل حساسیت سود هر سهم 
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 رخ دلار
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2,000162164166168170172174176179

2,050168170172174176178180183185

2,100174176178180182185187189191

2,150180182184186189191195197199

2,200186188190195197199201203205



تحلیل ت نی ال

بررسی صنعت

معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی
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ترین های بازار سرمایه در هفته گذشته
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1402میانگین هفتگی ارزش معاملات خرد از ابتدای 
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-میلیارد توما  -
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1403ارزش معاملات خرد از ابتدای 
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-میلیارد توما  -
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روند شاخص کل
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تایم فریم روزانه–شاخص کل 
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تایم فریم روزانه–شاخص کل هم وزن 
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تایم فریم روزانه–دلار آزاد 
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بیانیه سلب مسئولیت

باشد حاصل اسفنفاج  تیم تحلیل شرکت کارگااری با ک ملت بدد  وغیر تعهدآور میکلیا محفدای گاارش تحلیلی،

.و هیچ گد ا تدصیا با خر د و فروش  ا ورود و خروج سهم مذکدر  می باشد

داردمیا  ا ن رو کارگااری با ک ملت ضمن سلب مسئدلیت انلام

.مسئدلیت هر  دع تصمیم گیری و اقدام و سدد و   ان احفمالی با شخپ معاملا گر می باشد
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