
شـرکت سبـدگردان سـورین
تحلیـل بنیـادی شـرکت بیمه البرز

البرز

1403دی 



https://t.me/sorincapital

ندرباره شرکت سبدگردان سوری

ایـن . فعالیــت خـود را آغـاز کـرده اسـت۱۴۰۰شـرکت سبـدگـردان سـورین از خــرداد مـاه 

رزش شرکت در حـال حـاضـر مدیـریـت صندوق سرمایه گذاری سها�ی بورسیران با خـالص ا

ش میلیارد تومان و صندوق اختصاصـی بازارگـردان ســورین بـا خالــص ارز350های دارایی

.میلیـارد تـومان را برعـهده دارد60های دارایی

گـذاری در ایـن صـندوق آمـده در ادامـه اطلاعـات صنــدوق بورسیــران و نحـوه سـرمایه

.اسـت



ترین آغاز به کار کرد و یکی از قدی�ی۱۳۸۸صندوق سها�ی بورسیران فعالیت خود را از تیرماه 

مواره در باشد که مدیریت این صندوق ههای سها�ی بازار سرمایه �یترین صندوقو با سابقه

ایجـاد تلاش بوده است تا بازدهی این صندوق را بالاتر از شاخص کل و تورم موجود در کشـور

.نماید

باشـد و خـالصحاضر بر عهده شـرکت سـبدگردان سـورین �ـیمدیریت این صندوق در حال

. میلیارد تومان نیز فراتر رفته است300ارزش دارایی های صندوق هم اکنون از 

44،000از در افقی بلندمدت، جادوی سود مرکب در صندوق بورسیران، با تحقق بازدهی بـیش 

. درصدی از ابتدای تأسیس تاکنون، شگفتی آفریده است

انمعرفی صندوق سها�ی بورسیر

ـورت با صندوق بورسیـران سـرمایه خـود را بـه ص
تصـاعدی نسبـت به تـورم رشد دهیـد

دجهت سرمایه گذاری به آدرس زیر مراجعه فرمایی

https://bif.irbrokersite.ir/Customer/Login

6-021۸۸۷۱۴۷۰۴

https://t.me/sorincapital



معرفی شـرکت

12/29سال مـالی           

میلیارد سهم70تعداد سـهام     

درصد21درصد شنـاور              

درصد14آخرین سود تقسی�ی 

)ت.م.ه(14.31ارزش بـازار        

ریال2،044فعـلی             قیمت

بخشتوسط۱۳۳۸تیرماه۲۸تار�خدرگذرارانبیمهرضایتکسبوبیمهبازاردرتنوعایجادوهموطنانبهکیفیتباومطلوبایبیمهخدماتارائهاولیههدفباالبرزبیمهشرکت

همانباموفقردعملکدلیلبهالبرزبیمهاسلا�یانقلابپیروزیازپس.نمایدجلبخودبهراکالاوسرمایهصاحبانازبسیاریاعتمادتوانستکوتاهیزمانمدتدروتاسیسخصوصی

البرزبیمه.استهموطنانبهایبیمهخدماتارایهآمادهکشورسرتاسردرفعال،کارگزارونماینده4،000ازبیشوشعبه59بااکنونهمالبرزبیمهشرکت.دادادامهخودفعالیتبهنام

بهکشورراییاجدستگاه هایهمچنینوکشوربیمهصنعتدربیشماریموفقیت هایاخیرسال هایدراست، خصوصیبیمههایشرکتبیندرریسکنگهداریظرفیتبیشتریندارایکه

.استآوردهدست

https://t.me/sorincapital

معـرفـی شـرکـت



درصد مالکیتتعداد سهامنام شرکت

%20.04 9,220,000,000)سهام عام(شركت گروه مالی ملت 

%19.53 8,984,713,395)سهام عام(شركت گروه توسعه مالی مهرآیندگان 

%13.31 6,123,904,325موسسه صندوق بیمه اجتماعی روستائیان وعشایر

%9.92 4,565,458,766)سهام عام(شركت گروه مالی صباتامین 

PRX %6.48 2,978,933,614-04729شرك--71185شرك-سبد

%5.69 2,616,730,158صندوق سرمایه گذاری واسطه گری مالی یكم

BFM %3.07 1,410,225,389اكسیرسودا.ب .ا.صندوق سرمایه گذاری 

PRX %1.39 640,642,212-04729شرك--71185شرك-سبد

%1.20 550,000,000)سهام خاص(شركت سرمایه گذاری خورشیدس�هر

%13,171,900,00018.82سایر سهامداران

%70,000,000,000100تعداد کل سهام شرکت

https://t.me/sorincapital

تـرکیـب سـهامـداران
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)میل�ون ریال(روند مبلغ حق بیمه صادره )میل�ون ریال(روند مبلغ خسارت پرداختی 

بررسی مبلغ حق بیمه صادره و خسارت پرداختی ماهانه
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)میل�ون ریال(بررسی روند تراز ماهانه شرکت 

بررسی روند تراز و حاشیه تراز ماهانه شرکت
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بررسی روند حاشیه تراز ناخالص شرکت
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های بازار سرمایهای بیمهبررسی جایگاه البرز در میان شرکت

گروه بیمهزبیمه البر 1402سال 
سهم بیمه 
البرز از گروه

رز رتبه بیمه الب
در گروه

مبلغ حق بیمه صادره
3%202,2831,879,90011)میلیارد ریال(

مبلع خسارت پرداخت�
4%94,2101,045,7929)میلیارد ریال(

مبلغ تراز ناخالص
3%108,073834,10813)میلیارد ریال(

میانگین حاشیه تراز 
10-%53%53ناخالص

تجمع�
1403نه ماهه 

گروه بیمهزبیمه البر 
سهم بیمه 
البرز از گروه

رز رتبه بیمه الب
در گروه

مبلغ حق بیمه صادره
4%223,5192,334,50610)میلیارد ریال(

�مبلع خسارت پرداخت
4%92,0721,110,1198)میلیارد ریال(

مبلغ تراز ناخالص
4%131,4481,224,38711)میلیارد ریال(

میانگین حاشیه تراز
10-%59%59ناخالص
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ه البرزبررسی وضعیت نقدینگی کل کشور و درآمد حق بیمه و خسارت پرداختی بیم

حجم نقدینگ� شرح
)میلیارد ریال(

درآمد حق بیمه 
البرز 

)میلیارد ریال(
درصد به 
نقدینگ�

خسارت پرداخت�
)میلیارد ریال(

درصد به 
نقدینگ�

139934,762,000 43,739 0.13%21,794 0.06%

140048,324,000 68,976 0.14%36,430 0.08%

140163,377,000 94,373 0.15%56,923 0.09%

140278,774,000 202,283 0.26%94,210 0.12%

%0.09 80,588%0.21 197,782 140393,922,000تا انتهای آبان 

ضریب همبستگ� با 
-%92-%95-نقدینگ� کل کشور
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تهای شرکبررسی پرتفوی سهام و صندوق

ارزش بازار پرتفوی سهام
)میلیون ریال(

ارزش افزوده
)میلیون ریال(

6,130,0643,876,820فولاد

5,607,2052,173,240اتکام

5,605,1695,141,906فارس

5,578,8295,238,574فمل�

4,331,292133,082ومهان

4,233,3053,952,528سفارس

4,188,6642,131,135تاپیکو

3,278,3052,583,949کگل

2,550,3022,548,368کالا

2,544,8062,256,789نوری

33,505,25210,124,685سایر

77,553,19340,161,076جمع

هایپرتفوی صندوق
شرکت

ارزش بازار 
)میلیون ریال(

ارزش افزوده
)میلیون ریال(

7,015,8544,237,511موج

2,166,992213,286گارانت�

1,784,165159,573ساحل

1,718,082493,460اهرم

1,540,170118,869فیروزا

14,825,1792,962,085سایر

29,050,4428,184,784جمع

مبلغشرح
)میلیون ریال(

106,603,636ارزش روز پرتفوی

48,345,861ارزش افزوده پرتفوی

70,000,000سرمایه

ارزش روز پرتفوی به ازای هر 
1,523سهم

ر ارزش افزوده پرتفوی به ازای ه
691سهم

میلیارد72،000مبلغنیزشرکتهایزمینروزارزش
.شود�یزدهتخمینریال
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مقدارواحد سنجششرح

%70درصدها به ذخایر فنیگذاریتخصیص میزان سود سرمایه

%30درصدها به سایر منابعگذاریتخصیص میزان سود سرمایه

 102,000,000میلیارد ریال1403پیش بینی حجم نقدینگی در پایان اسفند 

%0.21درصدسهم درآمد حق بیمه البرز از نقدینگی کشور

%30درصد1404رشد نقدینگی سال 

 132,600,000میلیارد ریال1404پیش بینی حجم نقدینگی سال 

%20درصدهاگذاریشده سرمایهتمامبینی سود تقسی�ی به بهایپیش

 620,000ریال1403نرخ تسعیر ارز پاییز 

 680,000ریال1403نرخ تسعیر ارز زمستان 

 750,000ریال1404نرخ تسعیر ارز سال 

%70درصدهزینه خسارت پرداختی ناخالص به درآمد حق بیمه

%30درصد1404های حقوق و دستمزد سال افزایش هزینه

0ریال1404و 1403ها در دو سال گذاریسود حاصل از فروش سرمایه

مفـروضات پیـش بیـنی صـورت سـود و زیـان

7،235مبلغ،1402مالیسالدرشرکت
گذاریسرمایهفروشسودریالمیلیارد

ماههششدرامااستکردهشناسایی
بودهناچیزبسیارمبلغاینجاریسال
.است

نکات قابل توجه

پایاندرشرکتارزتسعیرازحاصلسود
میلیارد2،293مبلغجاریسالماههشش
.استبودهریال

مقدارجاری،سالماههششپایانتا
51.7شرکت،�وروودلارمنابعخالص

.شود�یزدهتخمیندلارمیل�ون
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P/Eمحـاسبـات 

ریال2,044قـیمت فعـلی             

درصد14آخریـن سود تقسی�ی      

P/E 14034.2سـال مـالی

ماهه منت�ی به 12شرح
1402/12

ماهه منت�ی به6
1403/06

کارشناسی سال مالی 
1403/12

کارشناسی سال مالی 
1404/12

214,792,743279,230,566 98,551,742 135,706,751درآمد حق بیمه

(29,395,868)(22,753,899)(10,516,682)(18,458,364)هزینه حق بیمه اتکایی واگذاری

 249,834,698 192,038,844 88,035,060 117,248,387درآمد حق بیمه سهم نگهداری

 20,171,751 17,675,482 10,141,433 18,660,669گذاری از ذخایر فنیدرآمد سرمایه

 277,243,535 214,585,697 100,035,135 139,517,921درآمدهای بیمه ای

(195,132,521)(155,803,074)(66,912,914)(97,447,056)هزینه خسارت

(181,980,589)(145,802,735)(62,387,598)(84,002,316)هزینه خسارت سهم نگهداری

 52,580,710 35,201,264 21,834,044 34,446,656های بیمه ایسود ناخالص فعالیت

 40,095,495 34,051,092 19,187,301 30,069,553سود عملیاتی

 40,095,495 34,224,754 19,360,963 30,004,181سود خالص

 70,000,000 70,000,000 70,000,000 70,000,000سرمایه

573 489 277 429سود هر سهم

صـورت سـود و زیـان

P/E 14043.4سـال مـالی
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تجـزیـه و تحلیـل حسـاسیـت

وربراساس افزایش حجم نقدینگی کل کشور و درصد سهم شرکت از نقدینگی کل کش1404تحلیل حساسیت سود سال مالی 

حجم نقدینگی 
)میلیارد ریال(

10%20%30%40%50%

112,200,000 122,400,000 132,600,000 142,800,000 153,000,000 

25%389 414 440 465 490 

20%502 537 573 608 644 

15%575 617 659 702 744 

10%668 719 769 820 871 

5%761 820 879 939 998 



روش ی خرید، فـگزارش حاضر به ه�چ وجه توصیه: بیـانیـه سـلب مسـئولیت

عـات بـا یا نگهـداری سـهام شـرکت ن�ی باشد و مسئولیت استفاده از این اطلا

گونه سرمایه گذاران �ی باشد و شرکت سبدگردان سورین در این خصوص هیچ

.مسـئولیتی را بـر عهـده نخواهـد گـرفت

۱۴۳۳۸۹۳۸۵۱، کد پستی ۳۰۸، واحـد ۳تهران، خیابان ولیـعصر، پایین تر از پـارک سـاعـی، بـرج نگیـن سـاعـی، طبـقه 

https://t.me/sorincapital

@Sorinhelp
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