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 .می شود ستفادها گیاهان رشد تقویت برای نیتروژن از غنی منبعی عنوان به که است شیمیایی کودهای پرکاربردترین از یکی اوره

.می کند کمک کشاورزی محصولات کیفیت بهبود به گیاه توسط آسان جذب و آب در کود این خوب بسیار انحلال

Urea)اوره کود fertilizer) با رنگ سفید های کریستال شکل به شیمیایی آلی رکیبت یکpHبا بو بی محصول این .است خنثی 

 اوم ترمق و سخت تر بزرگ تر، گرانول ها .است دسترس در نیز گرانول صورت به امروزه و است گراد سانتی درجه 132.7 ذوب نقطه

.دارند بیشتری کاربرد دلیل همین به هستند؛ رطوبت برابر در

 شده تشکیل اکسیژن و نیتروژن هیدروژن، کربن، از که استCH₄N₂Oشیمیایی فرمول با ساده شیمیایی ترکیب یک کود این

  .می دهد تشکیل را آن وزن ازدرصد 46حدود نیتروژن، آن مهمترین که است

.شود نگهداری نیترات آمونیوم و گرم هوای از دور بسته، در صورت به باید اوره

 دی اکسیدکربن با (NH3) آمونیاک ترکیب شامل فرآیند این .می شود تولید بوش-هابر نام به شیمیایی فرآیند یک طریق از اوره

(CO2) اوره تشکیل نتیجه و (CH4N2O) گردی منابع یا طبیعی گاز از آمونیاک آوردن بدست اوره، تولید در مرحله اولین .است 

 ارباماتک واکنش این .می دهد واکنش دی اکسیدکربن با بالا دمای و فشار شرایط تحت آمونیاک سپس .است سنگ زغال مانند

.دشومی  تشکیل اوره و شده آبگیری که می کند تولید آمونیوم

تولید روش و اوره معرفی

%۶۷

%۲۷

%۶

سهم اوره تولیدی از هر ماده اولیه

گاز طبیعی زغال سنگ سایر
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در حدود  2022تولید اوره در جهان در سال  STATISTAبراساس گزارش 

.میلیون تن بوده است 184

قرار است به  2030پیش بینی می شود که به دلیل پروژه هایی که تا سال 

. میلیون تن برسد 300به  2030بهره برداری برسد، ظرفیت تولید اوره تا سال 

در مناطق مختلف  2022میزان تولید در سال 
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میزان عرضه و تقاضای جهانی اوره

میلیون تن 183میلیون تن است درحالیکه میزان تقاضا در حدود  200میزان پتانسیل عرضه اوره بالای  STATISTAطبق گزارش 
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(  دلار بر تن)نرخ  اوره فوب خلیج فارس 
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بهای تمام شده تولید اوره 

(دلار بر تن)بهای تمام شده تولید اوره منطقه/تولیدکننده

230گاز هنری هاب

TTF400گاز 

330زغال سنگ چین

365زغال سنگ اروپا

143شپدیس

120کرماشا

144خراسان

145شیراز
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میزان ظرفیت تولید صنعت اوره در ایران

اک ظرفیت اسمی تولید آمونینندهنام پتروشیمی تولید ک
(هزار تن)

ره ظرفیت اسمی تولید او
(هزار تن)

ت طرح توسعه افزایش ظرفی
(هزار تن)تولید آمونیاک 

ت طرح توسعه افزایش ظرفی
تاریخ برآوردی بهره برداری(هزار تن)تولید اوره 

---2,0403,225پردیس

---1,336594رازی

---1,0051,567شیراز

---6801,075لردگان

---6801,075مسجد سلیمان

396660396660۱۴05/0۳/۳۱کرماشا

---330495خراسان

---7261,155هنگام

-7,1939,846396660جمع
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مقایسه شرکتهای بورسی اوره ساز

دهنسبت قیمت به سود محقق ششرکت
(P/E)

نسبت قیمت به سود نقدی
(P/D)

نسبت قیمت به ارزش دفتری
(P/B)

نسبت قیمت به درآمد
(P/S) (میلیارد ریال)ارزش بنگاه

 1,239,540 2.96 2.64 5.65 6.50شپدیس

 612,306 2.40 3.22 11.63 8.63شیراز

 317,226 4.57 8.09 12.50 9.58خراسان

 58,140 ۷0.86--شلرد

 263,949 3.27 2.94 11.83 8.74کرماشا



سهامداران عمده شرکت تولید کننده اوره در ایران
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سهامداران شپدیس

68.8شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان

13.1شرکت بازرگانی پتروشیمی

1.4شرکت سرمایه گذاری سپه

1.2شرکت توسعه و مدیریت سرمایه صبا

15.4سایر

سهامداران کرماشا

46.4شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان

15.3فارس خلیج پتروشیمیت  صنایع. وت.گروه س 

5.3شهریور پنجم مالیشرکت واسط 

2.9پتروشیمی صنایعتوسعه  مدیریتشرکت 

1.5فارس خلیج پتروشیمی صنایعشرکت 

1.3هامون سپاهان گذاریشرکت سرمایه 

1.0نفت تهران پالایششرکت 

26.2سایر

سهامداران رازی

47.8گوبرفابریقالاری ترک آمونیم

23.9یاسهامی بازرگانی و محصولات پتروشیمی گاز انرژی آس

28.3سایر

سهامداران خراسان
44.0تامیننفت وگاز و پتروشیمی  گذاریسرمایه 

19.0شرکت پترو فرهنگ
13.2پارسیانگازشرکت گروه گسترش نفت و

9.7صبا آتیه گذاریشرکت سرمایه 
2.1هامون سپاهان گذاریشرکت سرمایه 

2.0کشوری بازنشستگیصندوق .س .شرکت 
1.2ایران بیمه سهامیشرکت 

8.7سایر

سهامداران شیراز

52.8شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان

28.3اقتصاد مدبران گذاریشرکت سرمایه 
4.9فارس خلیج پتروشیمی صنایعشرکت 

1.4هامون سپاهان گذاریشرکت سرمایه 
12.6سایر

سهامداران شلرد
63.8فارس خلیج پتروشیمیت  صنایع. وت.گروه س 

BFM 3.3خلیج فارس.ب .ا.صندوق سرمایه گذاری 
3.2همپا مهندسیشرکت 

2.1فارس خلیج پتروشیمی صنایعشرکت 
27.6سایر

بازیگران اصلی صنعت اوره ایران

(پارسان)گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 

(فارس)صنایع پتروشیمی خلیج فارس



معرفی پتروشیمی پردیس
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.است شده تاسیس عسلویه منطقه در کشور آمونیاک و اوره تولیدکننده ترین بزرگ عنوان به پردیس پتروشیمی شرکت

.شود می دریافت مبین پتروشیمی از تماما جانبی های سرویس و برق ،آب

 .است طبیعی گاز اصلی خوراک 

(تن)اوره (تن)آمونیاک تاریخ بهره برداریواحدهای تولیدی

۱1386680,0001,075,000فاز 

۲1388680,0001,075,000فاز 

۳1396680,0001,075,000فاز 

2,040,0003,225,000جمع ظرفیت



هدر منطقه عسلوی یابی شپدیسمکان 
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تخت جمشید. ۱5هنگام. ۱
۲جم فاز . ۲۱۶دماوند فاز . ۲

انتخاب. ۱۷مروارید. ۳
پارسیان سپهر. ۱8کاویان. ۴
مبین. ۱9بوشهر.5

نوری. ۲0پلیمر آرین. ۶
جم. ۲۱مرجان. ۷
پلی پروپیلن جم. ۲۲سبلان. 8
فرسا شیمی. ۲۳دماوند. 9

آریاساسول. ۲۴مهر. ۱0
زاگرس. ۲5پارس گلایکول. ۱۱

پارس. ۲۶کیمیا. ۱۲
پردیس. ۲۷دنا. ۱۳

آپادانا. ۱۴



طرح های توسعه پتروشیمی پردیس
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همت پتروشیمی•

اوره تن میلیون ۱ و آمونیاک تن هزار ۶00 تولید ظرفیت با❑

.است شده گزارش درصد ۷.۲ معادل ۱۴0۳ شهریور پایان تا فیزیک پیشرفت میزان❑

.است ابهام از هاله ای در آن تأمین که می باشد یورو میلیون ۲80 حدود در سال ۴ تا ۳ طی آن تکمیل برای لازم منابع شرکت گفته به❑

اوره به مازاد آمونیاک تبدیل•

.نماید اوره به تبدیل را میشود صادر حاضر حال در که تولیدی مازاد آمونیاک دارد قصد شرکت❑

.می رسد برداری بهره به ۱۴0۴ سال مهر در ۱۴0۳ سال اسفند از آغاز صورت در شرکت، مدیرعامل گفته طبق❑

.دارد آورده یورو میلیون 50 از بیش اول سال در که است یورو میلیون ۳0 تا ۲0 بین طرح این نیاز مورد منابع❑



تولید فصلی شپدیس
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تولید فصلی شپدیس
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(تنهزار )تولید اوره 



نرخ های فروش اوره شپدیس
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هزینه های تولید شپدیس
(1403)

17

یمواد مستقیم مصرف

۴0%

لیددستمزد مستقیم تو

۳%

یسرویس جانب

۱9%

گاز سوخت

۱۳% هزینه استهلاک

۱%

هزینه حقوق و دستمزد

5%

اسایر هزینه ه

۱9%

سربار



(شرکت خدمات حمایتی)مطالبات از دولت 
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.هزار میلیارد تومان رسیده است 27، در مجموع به 403مطالبات شپدیس از شرکت دولتی خدمات حمایتی بابت فروش اوره کشاورزی تا پایان شهریور 

!هزار میلیارد زیان ناشی از تأخیر در تسویه است 46هزار میلیارد تومان است که نشان دهنده بیش از  73البته ارزش روز این مطالبات بیش از 

در  عدم النفع ناشی از تأخیرجمع کل۴0۳تا پایان شهریور  ۴0۲مهر  ۴0۲۱تا پایان شهریور  ۴0۲اول ۴0۱تا آخر  98مهر  98۱8مهر  ۱۷تا  9۷اول مهر عنوان
(میلیون ریال)پرداخت 

مطالبات هر دوره زمانی 
 270,345,680 67,253,664 13,147,435 180,608,709 9,335,872(میلیون ریال)

466,661,841 

- 408,384 377,494 214,171 102,530میانگین نرخ دلار حواله

 1,134 165 35 843 91(میلیون دلار)ارزش دلاری 

 737,007,521هزار تومانی ۶5براساس دلار ( ۱۴0۳دی ماه )ارزش دلاری 
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(شرکت خدمات حمایتی)مطالبات از دولت 

!هزار میلیارد تومان به مانده مطالبات سابق افزوده خواهد شد 20در حدود  1405و  1404در صورت عدم تسویه مطالبات ایجاد شده در سال های مالی 

جمع کل۴05سال منتهی به شهریور ۴0۴سال منتهی به شهریور عنوان

 261,221,314 149,329,014 111,892,300(میلیون ریال)مبلغ فروش حمایتی 

 1,199,000 589,000 610,000(تن)مقدار فروش حمایتی 

- 48,000 48,000(ریال)دریافتی بابت هر کیلو فروش حمایتی 

 57,552,000 28,272,000 29,280,000(میلیون ریال)مبلغ دریافتی 

 203,669,314 121,057,014 82,612,300(میلیون ریال)مطالبات 

- 880,000 650,000(ریال)میانگین نرخ دلار حواله 

 265 138 127(میلیون دلار)ارزش دلاری مطالبات آتی

 232,901,358(میلیون ریال)براساس دلار نیما  ۱۴05ارزش مطالبات در انتهای دوره 



شپدیس SWOTتحلیل 
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نکات قوتنکات ضعف

نزدیکی به مبادی صادراتیوابستگی به پتروشیمی مبین در تأمین یوتیلیتی ها

نزدیکی به مبادی تأمین خوراکعدم توانایی دریافت مطالبات از دولت

فرصتتهدید

قدرت چانه زنی بالاتر بدلیل افزایش تعداد مشتریان برزیلیقطع گاز ناشی از ناترازی و افزایش نرخ گاز

رشد نرخ دلار نیماییتحریم های صنعت بانک، پتروشیمی و حمل و نقل دریایی

کاهش سهمیه اوره کشاورزی بدلیل افزایش ظرفیت تولید داخلیافزایش ظرفیت تولید جهانی اوره



مفروضات تحلیل
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405کارشناسی سال منتهی به شهریور 404کارشناسی سال منتهی به شهریور مفروضات تحلیل

 880,000 650,000میانگین نرخ دلار حواله

 1,050,000 800,000میانگین نرخ دلار آزاد

%3۲%35نرخ تورم نقطه به نقطه

 1۳۷,000 100,000نرخ گاز خوراک

 1,876,800 1,917,600مقدار تولید آمونیاک

 3,100,000 3,050,000مقدار تولید اوره

۳۴0۳۴5نرخ اوره خلیج فارس



صورت سود و زیان
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پیش بینی۱۴0۳/0۶ماهه منتهی به  ۱۲دوره مالی
۴0۴سال منتهی به شهریور 

پیش بینی
۴05سال منتهی به شهریور 

 848,901,575 603,489,177 424,017,801فروش

(403,080,458)(305,837,679)(209,022,764)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 445,821,116 297,651,499 214,995,037ناخالص( زیان)سود 

(65,318,586)(49,254,016)(42,450,423)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 31,192,281 24,347,933 18,428,199ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 411,694,811 272,745,416 190,972,813عملیاتی( زیان)سود 

(2,346,461)(1,877,169)(1,501,735)هزینه های مالی

 68,887,113 67,669,800 29,787,163خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 478,235,463 338,538,048 219,258,241عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(76,082,383)(53,436,849)(26,304,571)مالیات

 402,153,080 285,101,199 192,953,670خالص( زیان)سود 

 6,000,000 6,000,000 6,000,000سرمایه

 67,026 47,517 32,159سود هر سهم

%53%49%51حاشیه سود ناخالص

%48%45%45حاشیه سود عملیاتی
%47%47%46حاشیه سود خالص



حاشیه سود شپدیس
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%۲0

%۳0

%۴0

%50

%۶0

%۷0

%80

۱۳9۷ ۱۳98 ۱۳99 ۱۴00 ۱۴0۱ ۱۴0۲ ۱۴0۳ ۱۴0۴ ۱۴05 ۱۴0۶ ۱۴0۷

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص



تحلیل حساسیت سود هر سهم شپدیس
1404برای سال مالی منتهی به شهریور 
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(ریال)نرخ دلار نیما 

47,517 600,000 650,000 700,000 750,000 800,000 850,000 900,000 950,000 

س 
ار

ج ف
لی

 خ
ره

 او
خ

نر
(

لار
د

)

280 29,644 32,375 35,106 37,836 40,567 43,298 46,029 48,760 

290 31,974 34,899 37,823 40,748 43,673 46,598 49,523 52,448 

300 34,303 37,422 40,541 43,660 46,779 49,898 53,017 56,136 

310 36,633 39,946 43,259 46,572 49,885 53,198 56,512 59,825 

320 38,962 42,470 45,977 49,484 52,991 56,499 60,006 63,513 

330 41,292 44,993 48,695 52,396 56,097 59,799 63,500 67,202 

340 43,621 47,517 51,412 55,308 59,203 63,099 66,995 70,890 

350 45,951 50,041 54,130 58,220 62,310 66,399 70,489 74,579 

360 48,280 52,564 56,848 61,132 65,416 69,699 73,983 78,267 

370 50,610 55,088 59,566 64,044 68,522 73,000 77,477 81,955 

380 52,939 57,611 62,284 66,956 71,628 76,300 80,972 85,644 

390 55,269 60,135 65,001 69,868 74,734 79,600 84,466 89,332 
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(سنت)نرخ گاز خوراک 

47,517 11 12 13 14 15 16 17 18 

س 
ار

ج ف
لی

 خ
ره

 او
خ

نر
(

لار
د

)

280 39,231 37,707 36,184 34,660 33,137 31,613 30,090 28,566 

290 41,754 40,231 38,707 37,184 35,660 34,137 32,613 31,090 

300 44,278 42,754 41,231 39,707 38,184 36,660 35,137 33,613 

310 46,802 45,278 43,755 42,231 40,708 39,184 37,661 36,137 

320 49,325 47,802 46,278 44,755 43,231 41,708 40,184 38,661 

330 51,849 50,325 48,802 47,278 45,755 44,231 42,708 41,184 

340 54,373 52,849 51,326 49,802 48,279 46,755 45,232 43,708 

350 56,896 55,373 53,849 52,326 50,802 49,279 47,755 46,232 

360 59,420 57,896 56,373 54,849 53,326 51,802 50,279 48,755 

370 61,944 60,420 58,897 57,373 55,850 54,326 52,803 51,279 

380 64,467 62,944 61,420 59,897 58,373 56,850 55,326 53,803 

390 66,991 65,467 63,944 62,420 60,897 59,373 57,850 56,326 
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بیانیه سلب مسئولیت 

.داردن بهادار اوراق ناشر و مالی نهادهای توسط شده افشا شرکت سبدگردان تجلی آفتاب مسئولیتی در قبال صحت و کفایت اطلاعات و داده های

.هیچ وجه به معنای توصیه برای خرید و فروش نیست به و است آفتاب تجلی سبدگردان شرکت تحلیلگران بیانگر نظرات این گزارش

.این شرکت در خصوص ضرر ناشی از اتکا به تمام یا بخشی از مندرجات این گزارش از خود سلب مسئولیت می کند
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