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دیدگاه مفید

جایگاه بازار سرمایه

۸.4P/E  ttm (average)

P/E ttm (1403/09/28)

P/E (FORWARD) 5.2

فصلآتیبه4هزارریالبرای6۵0تیمتحلیلمفیدودرنظرگرفتنمیانگیندلارمحاسباتیمدلهایمقادیربرپایه
وباتوجهبهشرایطخاصسال. سالجاریبورسایرانمیباشد10محاسباتمیانگیننیزبراساس.دستآمدهاست

.،دادههایسالمذکورحذفشدهاست99

دسوبهقیمت

P/S ttm (1403/09/28)

1.8

P/S( FORWARD) 1.3

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

7.6 1.7
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بازار سرمایه در یک نگاه

دقیمت به سو

شاخص

قیمت به درآمد
P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)

1.8
1.3

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.4
5.2

.،دادههایسالمذکورحذفشدهاست99وباتوجهبهشرایطخاصسال. سالجاریبورسایرانمیباشد10محاسباتمیانگین،براساس❖
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مختصر و مفید
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بازار سرمایه در یک نگاه

شاخص

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک

شاخصپیوت

مختصر و مفید
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روزانهخردمعاملاتارزشمیانگین
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس
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شاخص

بدون ریسکبهرهمتوسط نرخ 
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وضعیت بازار

ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

ارزش معاملات هفتگی صنایع بیشترین (میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی به صنایع 
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هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهیتمامینمادهادربخشضعیفتریننماد،منفیمیباشد❖
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روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات

وضعیت بازار
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اختیار معاملات

سررسید های هفته پیش رو

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اندشدهمعاملهاخیرهفتهمعاملاتیروزآخرینواولینکهشدهمحاسبهنمادهاییبرایهفتگیمعاملاتارزشمیانگینبیشترین❖
.دباشنشدهمعاملهاخیرهفتهدومعاملاتیروزآخریندرکهشدهمحاسبههایینمادبرایبازدهی.استتومانمیلیون500بالایمعاملاتارزشبراساسشدهفیلتربازدهیجدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

تاریخ اعمالنماد
1403/10/02توان

1403/10/02دی
1403/10/02اطلس
1403/10/05خودرو

1403/10/05خگستر
1403/10/09خاور

777
637 525 450 535

45
68

81 98 69

                                                       

13,242 12,383 11,529 11,866 14,275

5,896
5,244 5,051 5,455 4,394

                                                       

اخ یار خرید
    

اخ یار فروش
    

 اخ یار فروش اخ یار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

26,010240004,0741403/10/26اهرم88,72344/7ضهرم11010

26,010180009,0411403/10/26اهرم37,02338/6ضهرم21007

26,010260002,9631403/10/26اهرم86,77534/0ضهرم31011

26,010220005,6421403/10/26اهرم47,05432/4ضهرم41009

3,36030003991403/10/05خودرو569,20332/1ضخود51087

26,010200007,3121403/10/26اهرم26,83924/4ضهرم61008

26,010160009,9231403/09/28اهرم22,99423/3ضهرم79003

3,36030006871403/11/03خودرو296,19721/7ضخود81136

3,3603500901403/10/05خودرو1,021,68818/8ضخود91089

26,0101600010,8801403/10/26اهرم15,08918/6ضهرم101006

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

0/6شپنا%261ضشنا11071

2/3شستا%142ضستا21041

0/5اهرم%142ضهرم31243

3/5فولاد%122ضفلا41210

0/5شپنا%115ضشنا51070

0/8اهرم%95-ضهرم19009

1/1اهرم%90-طهرم29008

4/0خودرو%84-ضخود31091

4/4خودرو%77-ضخود41090

18/8خودرو%59-ضخود51089
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تحلیل تکنیکال

لبررسی وضعیت شاخص ک

  پیشدرواحد3,000,000و2,860,000محدودهدرراخودمدتبلندکانالسقفاکنونواحد،2,650,000محدودهازعبورباواستدادهادامهخودصعودیروندبههمچناننوساندامنهمحدودیتوجودباکلشاخص
.اندشدهتبدیلشاخصحمایتیهایمحدودهنزدیکترینبهواحد2,550,000و2,650,000شاخصقبلیمقاومتیهایمحدودهکهاستحالیدراین.دارد
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خبر هفتگی

دزاگرسعرضه اولیه 

درصهدسههامزاگهرس۱۰هفتمینشرکتجدیدسالباعرضهاولیهه
ورسفرابهداروپارسیانطیدومرحلهبهروشترکیبهی،سهومدیدر

10میلیهونسههممعهادل170براساسایهنگهزارش،. واردمیشود
15567دردومرحلهباقیمتارزشگهذاری" دزاگرس"درصدسهام

هعرضهمیشهودکههدرمرحلهفرابورسمعاملاتریالیدربازاردوم
595درصدباحداکثرسههمیه3.5میلیونسهممعادل59.5اول

هزارسهمیبهسرمایهگذارانواجدشهرایطبههروشحهراجعرضهه
.میشود

اطلاعیهههاز۳مههدیریتپههذیرشبههورسکههالایایههرانبههاصههدور
به. ادجدیدبرایعرضهدربازاراصلیبورسکالاخبردپذیرشهای

تولیههد،DAYUNایههنترتیههبکههالایخههودرویکههامیونکشههنده
؛بوتیالماشین،عرضهکنندهشرکتکرماندیزاورستشرکتآریا
ولیهد،تبکهولهودر،تولیدشرکتایهرانخهودرو؛آریسانوانتکالای

بهورسشرکتتوسعهصنعتیتراکتورسهازیایهراندربهازاراصهلی
.کالاپذیرششدند

لینک خبر لینک خبر

تداوم رشد نرخ دلار توافقی

اسهامانهنیمهمعهاملاتبهاتصهمیمبانهرمرکهزیآذرماه24ازروزشنبه
نیمهاوبرهمیناساسنیهزقیمهتدلاردرمیشودتوافقیانجامبهنرخ
باافهزایشهمهراهبهیکبارههزارتومانبود54درکانالآذرماه22کهتا

تهوافقیدرمعهاملاتآخهرینقیمهت. ههزارتومهانعبهورکهرد60شدواز
شهانروزقبلدراینسامانهاسهتنمعاملاتسامانهنیماکهمربوطبه

بتبههکهقیمتتوافقیهراسکناسدلارآمریکاباافزایشنسهمیدهد
تومهانوقیمهتتهوافقیحوالههدلار650هزارو64روزکاریقبل،بهنرخ

.تومانرسیدهاست889هزارو62نیزبهنرخ

در بورس کالاآریسانوانتپذیرش 

لینک خبر

https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/10/01/3222979/%D8%B1%D9%88%D9%86%D9%85%D8%A7%DB%8C%DB%8C-%D8%A7%D8%B2-%D9%87%D9%81%D8%AA%D9%85%DB%8C%D9%86-%D8%B9%D8%B1%D8%B6%D9%87-%D8%A7%D9%88%D9%84%DB%8C%D9%87-%D8%B3%D8%A7%D9%84-%D8%AF%D9%88%D8%B4%D9%86%D8%A8%D9%87
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/10/01/3222976/%D9%BE%D8%B0%DB%8C%D8%B1%D8%B4-%DA%A9%D8%A7%D9%85%DB%8C%D9%88%D9%86-%DA%A9%D8%B4%D9%86%D8%AF%D9%87-%D9%88-%D9%88%D8%A7%D9%86%D8%AA-%D8%A2%D8%B1%DB%8C%D8%B3%D8%A7%D9%86-%D8%AF%D8%B1-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%DA%A9%D8%A7%D9%84%D8%A7
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/10/01/3223149/%D8%A2%D8%AE%D8%B1%DB%8C%D9%86-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%A7%D8%B1%D8%B2-%D8%AA%D9%88%D8%A7%D9%81%D9%82%DB%8C-%D9%86%DB%8C%D9%85%D8%A7-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D8%AD%D9%88%D8%A7%D9%84%D9%87-62%D9%87%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D9%88-889-%D8%AA%D9%88%D9%85%D8%A7%D9%86-%D8%B4%D8%AF
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خبر تحلیلی کدال

آغازراگندلهتجاریتولیدآذرماه25تاریخازسرانجاموگرفتهقرارتولیدمداردرآزمایشیصورتبهجاریسالمهرماهابتدایازکارخانهاین.دادخبربهابادگندلهکارخانهاندازیراهازفغدیرنمادباایرانیانغدیرفولادوآهنشرکت
اینآیندهسالتولیدازفغدیربرآورد.برسددسترسیقابلظرفیتبهآتیماه6حدوددرویابدافزایشآنتولیدرفتهرفتهمیشودبینیپیشوداردراسالدرگندلهتنمیلیون4تولیداسمیظرفیتبهابادسازیگندله.استنموده
فروشبهصادراتیولیداخبازاردرآنمازادمقادیراسفنجی،آهنتولیدبرایکارخانهنیازتامینبرعلاوهوشودترتکمیلفغدیراولیهموادتامینزنجیرهشودمیسببطرحاینافتتاح.باشدمیگندلهتنمیلیون3.2حدودکارخانه
بهابادنوینعصرمجموعهگرفته،قرارکارخانهکیلومتری28فاصلهدرکهچادرملوشرکتازونداشتنخواهدخاصیمشکل(آهنسنگکنسانتره)اولیهموادتامینبرایبهابادسازیگندلهگرفته،صورتهایبینیپیشمطابق.برسد
درپروژههاییند،هستفعالفولادزنجیرهمختلفهایبخشدرکهفغدیرمجموعههایزیردرمذکور،طرحغیربه.کردخواهدخریداریراخودنیازموردکنسانترهفولاد،پایاشرکتهمچنینواستفغدیرمالکیتتحتآندرصد40که

وگرمفصولدررژیانمحدودیتهایمهمریسکازتواننمیچندهرباشندداشتهشرکتسودآوریرشددرراپررنگینقشبتوانندهامجموعهزیراینآتیسالهایدرشودمیبینیپیشوباشندمیبرداریبهرهشرفدریااجرادست
.گذشتسالسرد

شو
پاک

اها
سپ

تاباشد،میپاکشواختیاردرآنلکاممالکیتکهشوبهپاکانشرکت.کنندتجربهسودآوریدرراخوبیرشدتوانستندپاکشوزیرمجموعهیشرکتهایورساندثبتبهتلفیقیصورتبهراموفقیعملکردسالنخستنیمهدرپاکشوصنعتیگروه
صادراتیوداخلیازاربازسهمافزایشسیاستراستایدرشود،میمحسو پاکشومجموعهیزیرمهمترینکهشوبهپاکان.استبیشترشرکتاینقبلمالیسالسودکلازمبلغاینونمودهمحققراتومانیمیلیارد505سودماهشهریورپایان

بهتیآهایماهدررودمیانتظاروکردآغازرامایعاتتولیدآنازپسوبودسولفوناسیونخطباشرکتاینکاربهشروع.باشدمیپاکشوگروهدرمایعاتتولیددرصدی50وپودرتولیددرصدی120رشدآناحداثازهدفوشدهتاسیسشوینده
میلیارد60سود(درصدی75مالکیت)ایراندارشرکتنیز،درصد50بالایمالکیتبازیرمجموعههایشرکتسایردر.باشیمشدهتعریفظرفیتبهکارخانهاینرسیدنشاهدتوانیممیآتی،ماههایدرنظربهاساساینبر.برسدهمپودرتولید
چسب،انواعتولیدزمینهدرایراندارشرکتاستذکرشایان.دهندمینشانرادرصدی182و46رشدترتیببهقبلسالمشابهمدتبهنسبتکهاندنمودهمحققراتومانیمیلیارد442سود(درصدی75مالکیت)پلاستکارپاکانوتومانی

44،17مالکیتباترتیببهرکیمیاتاریانوکوروشفروشیخردهصنعتمدیریتجم،شیمیپدیدههایشرکت.کندمیتولیدراپلاستیکیوپلیمریمحصولاتانواعنیزکارپلاستپاکانشرکتواستفعالسلفونوچسبدارپشتمحصولات
.استهدادرخسودآوریافتاصلیشرکتخوددرکهرسدمیثبتبهحالیدرهامجموعهزیرموفقعملکرد.باشدمیاهمیتحائزگروهاینسودآوریدرنیزآنهاعملکردوشوندمیمحسو پاکشوهایمجموعهزیردیگرجملهازدرصد17و

نرخرشدبهتوجهبا.شودمیهعرضبازاربهبینگووپلاسهوم،مریدنت،سافتلن،اوَهگلرنگ،برندهایباآنتولیداتواستفعالدندانخمیروشامپولباس،انواعوحولهکنندهنرمشوینده،مایعاتوپودرانواعتولیدزمینهدرپاکشواصلیشرکت
کهآنموعههایمجزیربرخیوپاکشوجملهازصنعتاینهایشرکتدیدبایدورسدمینظربهمحتملسودحاشیهافتمحصولات،نرخمتناسبرشدعدمصورتدردلار،نرخووارداتبهشویندهصنعتبالایوابستگیواخیرهایماهدرارز

.شدخواهندنرخافزایشمجوزدریافتبهموفقمقدارچهتاکنند،میتولیدشوینده

دیر
فغ

آوردهبدستخودفروشازتومانمیلیارد206بربالغدرآمدیوشدهتنهرازایبهتومانهزار343ومیلیون1نرخمیانگینباکالابورسدرسیمانتنهزار154حدودفروشبهموفقآذرماهدرسپاهانمادباسپاهانسیمانشرکت
میلیون8.1بامعادلاسمیظرفیتوتولیدیواحد8بااصفهانمنطقه.استگرفتهقراررقابتیبازاریکمیاندرواصفهاناستاندرکهشودمیمحسو کشوردرکلینکروسیمانکنندگانتولیدبزرگترینازیکیسپاهانسیمان.است
ازبخشیهموارهسپاهانسیماناساساینبر.داردوجودرقابتاستانایندرتولیدکنندگانبینواستگرفتهقراررضویخراسانوفارستهران،استانهایازبالاترحیثاینازوداردراکشوردرسیمانتولیدظرفیتبیشترینتن،

ماهشهریور31بهمنتهیمالیسالکهسپاها.(استبودهصادراتمحلازفروشکلازدرصد27حدودقبلمالیسالدر)دهدمیانجامآسیاشرقجنو وفارسخلیجحوزهعراق،کشورهایبهکلینکرصادراتصورتبهراخودفروش
الیتفعگزارشانتشارباآیندهروزچنددرنیزپاییزپایانیماهدرکلینکرصادراتمیزانوبودهتومانمیلیارد206بالغکالابورسدرآنداخلیفروشنیزآذردروداشتهفروشتومانمیلیارد536حدوددرمالیسالابتداییماهدودرودارد

نخواهدانتظارزادورشرکتصادراتیسودحاشیهبهبوددلار،نرخرشدتداومصورتدروشودمیمحسو ارزنرخرشدازتاثیرپذیرهایشرکتجملهاز،کلینکرصادراتواسطهبهسپاهانسیمان.شدخواهدمشخصکدالدرماهانه
صورتچهبهآنوندرآتیماههایدردیدبایدونداشتههمباچندانیتفاوتآبانوآذردرسپاهانسیمانفروشنرخمیانگین.باشدمیاهمیتحائزنیزکالابورسدرسپاهانسیمانفروشنرخبررسیصادراتی،فروشکناردر.بود

.استشدهترپررنگاخیرهایسالدرآنمنفیتاثیراتکهگرفتنظردربایدنیزراسالسردوگرمفصولدرانرژیهایمحدودیتشده،ذکرمواردکناردر.بودخواهد
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(بطریتترفتالااتیلنپلی )دیدگاه هفته 

37,170 

32,682 

 هفته مورد گزارش هفته گذشته
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تالار فرآورده های  تالار  را  باز تالار  نعتی تالار پتروشیمی تالار سیمان
 نفتی

هفته مورد گزارش هفته گذشته   

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%69پلی اتیلن سنگین بادی LMP 0035پتروشیمی بندرامام

%66تولوئن دی ایزو سیانات )TDI(پتروشیمی کارون
%64وکیوم باتومپالایش نفت بندرعباس

%61وکیوم باتومپالایش نفت امام خمینی )ره( شازند
%58زایلین مخلوطپتروشیمی بندرامام

%58پلی اتیلن سنگین فیلمF7000 LMPپتروشیمی میاندوآب
%53وکیوم باتومپالایش نفت اصفهان

%50سیمان پرتلند نوع 5 رده 32/5-کیسه50سیمان قشم
%50متیلن دی فنیل دی ایزوسیانات خالصپتروشیمی کارون

درصدنام کالاتولید کننده
%44سیمان پرتلند نوع 1 رده 42/5-فلهکارخانجات سیمان لامرد
%37سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهکارخانجات سیمان لامرد

%37سیمان پرتلند نوع 1 رده 42/5-فلهسیمان داراب
%34سیمان پرتلند آهکی/کیسه50سیمان داراب

%28پلی پروپیلن شیمیایی EP3130UVپلی پروپیلن جم
%29-سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان هرمزگان

%28-سیمان پوزولانی ویژهسیمان زابل
%24-سیمان پرتلند نوع 1 رده 42/5-فلهسیمان کاوان بوکان

%22-سیمان پرتلند نوع 1 رده 42/5-کیسه50سیمان هرمزگان
%19-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان ارومیه

اسهباستکهبههدلیهلخهواصمکهانیکی،حرارتهیوشهیمیاییمنپلیمرنوعی( PET)ترفتالاتاتیلنپلی
ازجملهه.میباشهدخود،کاربردزیادیدرصنعتپیهداکهردهاسهتوبههشهکلنیمههکریسهتالیوبهیرنهگ

یکی،پارچههوالیهافبهتولیدبطریهایپلاستیکی،نوارههایپلاسهتمیتوانترفتالاتاتیلنکاربردهایپلی
شههورتنهههاتولیههدکننههدهایههنمحصههولاسههتراتژیکدرداخههلک. اشههارهنمههود... نسههاجی،بسههتهبنههدیو

بهه POYنهخالیاف،بطهریوگریدهایمیباشدومحصولاتخودرادرشگویابانمادتندگویانپتروشیمی
طهریبگریهدترفتهالاتاتهیلنپلهیمعهاملات،میشهودهمانطورکهدرنمودارمشهاهده. میرساندفروش

تریقهراررقابتدربورسکالاهمراهاستوتقاضهانسهبتبههعرضههدرسهطوحبهالاشکلگیریهموارهبا
درصدرقابهت104تاکنونبیشترینرقابتشکلگرفتهمربوطبهفروردینماهامسالبا1402ازابتدای. دارد

قبهلبهاازمردادماهسالجاریبهبعدشاهدآنهستیمکهمیانگینرقابتنسبتبهماهههای. بودهاست
میلیونتومانبهه54کاهشمحسوسیهمراهشدهوهمینموضوعافتمیانگیننرخاینمحصولبه

و14بههترتیهببهاافهت1403و1402نرخآذرنسبتبهفروردین. رادرپیداشتهاستآذرماههرتندرازای
بطهریبههعنهوانیکهیازمهمتهرینمحصهولاتگریهد PETمیهانگیننهرخ. درصدیهمراهبهودهاسهت18

.خواهدداشتپتروشیمی،تاثیربااهمیتیدرحاشیهسوداینشگویا
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درصد رقابت میانگین قیمت
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استشدهذکرتن/ریالح ببراعداد

1402نوسانات از ابتدای سال 

(پتروشیمی)بورس کالا 

قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

-شگویا----پلی اتیلن ترفتالات بطری

-شگویا----پلی اتیلن ترفتالات نساجی

845آریا، شاراک، جم-2.33%14.5                   644,109,106پلی اتیلن سبک

ک-1.88%9.7          657,633,787پلی پروپیلن 862مارون، جم پیلن، شارا

737شغدیر، شپترو-1.84%20.3              562,280,572پلی وینیل کلراید

321شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.00 %0.1-             244,898,264لوب کات

576شسپا،شبهرن،شرانل-3.29%13.9            439,123,778روغن پایه 

-شپاس----قیر 6070

309شپنا،شبندر،شترانشپاس1.84%7.6           235,363,960وکیوم باتوم

کشگویا2.80%18.5            329,526,542منو اتیلن گلایکول 432مارون، شارا

870شپلی-1.47%4.5             663,275,504نخ پلی استر

-14%

28%

78%

48%

47%

60%

37%

28%

44%

105%

12%

-
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استشدهذکرتن/ریالح ببراعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

320فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود2.30%1.4    244,382,462شمش بلوم

430فولاد،فنوردفجر، فسپا1.00%0.1     327,941,137ورق گرم

539فولادفجر1.00%1.2       410,962,426ورق سرد

73کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.03%0.4       55,696,937گندله

198فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.27%1          151,102,451آهن اسفنجی

359 ذوب-2.12 %9.5-   273,557,587تیرآهن

371ذوب، کویر، فرودفولای1.51%0.4     282,569,993میلگرد

6875فملیفباهنر1.16 %8.4- 5,242,845,714مس کاتد

2606فاسمین، فگسترفباهنر3.97%10.1  1,987,442,813شمش روی

نوسانات از ابتدای سال 1402
31%

34%

18%

39%

16%

3%

28%

19%

53%
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(سیمان)بورس کالا

جم
ح

(
زار

ه
(تن

1402از ابتدای سال2تیپبازده قیمتی 

مت
قی

(
یال

ر
/

یلو
ک

)

کل کشور فله۲سیمان تیپ 

.می شودگ ار منطقههرتفکی بهوکیلو/ریالاساسبرفله تیپسیمانپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر

52
3 

42
1 

 هفته  اری   هفته گذشته  

13
,41

7 

13
,23

3 

 هفته  اری   هفته گذشته  

81%

13,960قیمت هفته جاری :
13,684قیمت هفته گذشته :

%2.02درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

16,419قیمت هفته جاری :
19,576قیمت هفته گذشته :

 %16.13-درصد تغییر:
1.7قدرت تقاضا : 

12,826قیمت هفته جاری :
13,034قیمت هفته گذشته :

 %1.59-درصد تغییر:
1.0قدرت تقاضا : 

10,970قیمت هفته جاری :
10,669قیمت هفته گذشته :

%2.82درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

14,381قیمت هفته جاری :
12,981قیمت هفته گذشته :

%10.78درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

12,527قیمت هفته جاری :
12,823قیمت هفته گذشته :

 %2.30-درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

15,623قیمت هفته جاری :
17,004قیمت هفته گذشته :

 %8.12-درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

14,250قیمت هفته جاری :
16,696قیمت هفته گذشته :

 %14.65-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

9,600قیمت هفته جاری :
9,604قیمت هفته گذشته :

 %0.05-درصد تغییر:
1.0قدرت تقاضا : 

10,890قیمت هفته جاری :
10,506قیمت هفته گذشته :

%3.66درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 
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مانندشرکتهاییومیگیردقراراستفادهموردتایرسازیصنعتدرعموماشجمتولیدیمحصولات.میباشدسالدرتنهزار92ظرفیتباکشوردر((SBRرابربوتادیناستایرنوPBR))رابربوتادینپلیکنندهتولیدبزرگترینشجمنمادباجمشیدتختپتروشیمیشرکت
64متوسططوربهشجم.میشوندمحسو شجمداخلیرقبایSBRتنهزار40تولیدظرفیتبابندرامامپتروشیمیوPBRتنهزار26تولیدظرفیتباشازندپتروشیمی.هستندتولیدیSBRوPBRخریدارانعمده...ویاساایرانیزد،لاستیکتایر،کویربارز،صنعتیگروه
دهدمینشانشجمدهیشتمامبهایساختار.میآیدبدست...وترکیههند،چین،کشورهایبهصادراتطریقازنیزفروشمابقیومیشودتعیینپتروشیمیدستیپایینصنایعدفتراعلامینرخهایمبنایبرآننرخکهمیدهدانجامداخلبازاردرراخودفروشازدرصد
تانکروسیلهبهوپارسپتروشیمیازنیزنیازمورداستایرن.میشودتامینتانکرباجمپتروشیمیازولولهخطباامیرکبیرپتروشیمیازبوتادینکهباشدمیاستایرنوبوتادینشرکتایناولیهمواد.استاولیهموادخریدبهمربوطتولیدهایهزینهکلازدرصد66ازبیشکه

کردهافتاسپردکرکشاخصاخیر،هایدورهدرشود،میمشاهدهنموداردرکههمانطور.داشتخواهدناخالصسودحاشیهدراهمیتیباتاثیرSBR)وPBR)شرکتتولیدیمحصولاتبااستایرنوبوتادیننرخبینفاصله،هزینههاساختاربهتوجهبا.میگرددخریداری
اینالبته.ببردپیشراسالدررافینیتتنهزار35وبودتادینتنهزار35تولیدظرفیتبارافینیت-بوتادینتولیدپروژهداردقصدآنپایدارتامینوبوتادینخوراکنرخنوساناتکاهشمنظوربهشجم.استمشاهدهقابلشرکتناخالصسودحاشیهکاهشدرآنتاثیراتو

.ارددوجوداسپردکرکبهبوداحتمالوشدخواهدروبهروافزایشباآتیهایماهدرمحصولاتنرخهمواولیهموادنرخهمارز،نرخرشدبهتوجهبا.نمودخواهدحلراشجممهمهایچالشازیکیبرداریبهرهصورتدرامامیباشدخودابتداییمراحلدرهنوزطرح
.میدهدنشانراشرکتهاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪۹۰معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکردهایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکتهایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
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6,708 %1049 %30 %37 %16

5,366 %782 %32 %40 %18

2,888 %674 %27 %39 %19

3,348 %984 %28 %39 %18

856 %39 %15

4,069 %33 %61 %34 اهرمی

919 %22 %33 %19 شاخصی

883 %27 %30 %20

748بخشی %13 %13

1,034 %50 %20

377 %558 %19 %23 %11 مختلط

574 %27 %31 %11 تضمین اصل سرمایه

28,344 %1097 %98 %47 %14 مبتنی بر سکه طلا

3,158 %30 %14 %2 اهرمی

12,351 %30 %15 %2
با درآمد ثابت

60,658 %175 %29 %14 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
(واحد ممتاز)

(واحد عادی)

خودران

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه ع صندوق نو ریسک صندوق

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

سیمانو
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سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تشهکیلمدیریتصندوق،بابهرهگیریازدانشومهارتکافی،نسبتبه: مدیریتفعال❖

هگهذارانمتنوعوبهینهاقداممینمایدتابهتهرینبهازدهیممکهنرابهرایسهرمایپرتفوی
.ایجادنماید

درصههندوقنیههازبهههصههرفزمههانودانههشسههرمایهگذاری: سهههولتدرسههرمایهگههذاری❖
رمایهبهراحتیدرصندوقهاسمیتوانندتخصصیبازارسرمایهنداردوهمهافرادجامعه

.گذاریکنند
داربههالاییبرخههورنقدشههوندگیصههندوقهههایسههرمایهگههذاریاز: مناسههبنقدشههوندگی❖

.نندخودرابهوجهنقدتبدیلکدارائیهستندوسرمایهگذارانبهراحتیمیتوانند

توضیحات تکمیلی
نهدهوجهوداطلاعاتبازدهینشاندهندهعملکردگذشتهاستوتضمینیبرایعملکردمشابهدرآی

ینهدهنداردچراکهاصلوسودسرمایهگذاریبهدلیلماهیتبورسدائمادرحالنوساناستودرآ
دردورهههایزصهندوقپیشهتابهازدهی. بازدهیاینصندوقمیتواندکمتریابیشترازگذشتهباشد

.مشاهدهکنیدلینکمختلفرامیتوانیدازطریقاین
صهندوقبایدتوجهداشتبازدهیشاخصبهعنوانیکمعیاربرایارزیابیمیزانموفقیهتعملکهرد
.درنظرگرفتهمیشودوبهصورتمستقیمامکانسرمایهگذاریدرشاخصوجودندارد

صندوق سهامی :ریسک پیشتاز: نام صندوق 

ع صندوق1387/02/20:             تاریخ آغاز فعالیت ابطالیصدور و :  نو

1403/09/28:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان              :                   کل خالص ارزش دارایی 6,708

.میباشد1403بروزرسانیپرتفویبرایآبان*

سبدگردان مفید

مح ولات شیمیایی
   

یشرکتهای چند رشته ای  نعت
   

آهن و فولاد
   

سیمان، اهک و گچ
9 

فراورده های نفتی
  

خدمات رفاهی م نوع
  

دارویی
  

 م  ونق 
  

کانی های فلزی
  

سا ر
   

https://pishtazfund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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میلیون تومان
پیشتاز

دلار آزاد
میلیون تومان

میلیون تومان
سکه

سرمایه گذاری در صندوق پیشتاز

میلیون تومان1

شاخص
میلیون تومان

778

سبدگردان مفید

229

83

260

1403/09/28

4
12 15

172
778

3
8 8

99
260

1387 

آغاز فعالیت

1387-1390 1387-1393 1387-1396 1387-1399 1387-1403
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49%
حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

طلا

حباب=درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

دلار آزاد

اونس طلا

سکه

شمشرفاه امامینیمربع

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

سال شش ماه ماه %68هفته

18%

79%

16%

122%

18%

-3%

15%

-2%

38%

-10%

10%

30%

50%

70%

90%
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130%
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0

140
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1
140

3-0
3

140
3-0

6
140
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9

16%

77,050

2,589

54,405,000

2% 16% 49%16% 24%

103%

49%

11%
2%

87%

40%

8% 3%

88%

37%

6% 2%

91%

29%

10%
4%

72%

21%

6% 1%

 ر       نی           مام      ر اه ش  

153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

5

4

16

10

33

46

۴%

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods


https://my.emofid.com/invest/advice




1403/10/013030

دیدگاه اقتصادی

اقتصاد
داخلیاقتصاد

بینبانکیبازاردرمرکزیبانرکهمعنابداناست،رسیدهدرصد۲۳٫۹۳بهبینبانکینرخکهاستحالیدراین.بوداخیرماهدومیانگینازپایینترکهیافتکاهشهمت۲۶۷٫۹بهبینبانکیبازاردربانرهااعتبارتقاضایحجم•
.میدهدادامهراخودانقباضیرویکرد

.بودنشدهمنتشرحراجگزارشتحلیل،نگارشزمانتاگذشته،هفتهدرحراجانجاموجودبا•
  .استشدهانجامطلاوارداتدلارمیلیارد۴٫۶آنکهاهمیتحائزنکته.بوددلارمیلیارد۱۰٫۲۰۲کسریمیزانقبلسالمشابهمدتدرکهحالیدررسیددلارمیلیارد۶٫۹۷۵به۴۰۳هشتماههتجاریتراز•
درآذراوایلدرترجیحیارزتامیندرافتمیرسدنظربه.استیافتهتخصیصداروواساسیکالاهایبه(تومانی۲۸۵۰۰)ترجیحیارزدلارمیلیارد۱۰٫۷۱۲مبلغ۴۰۳دیماهیکمتاامسالابتدایازمرکزیبانراعلامآخریناساسبر•

.استبازگشتهقبلسطوحبهارزتأمینسطحوشدهجبراندومنیمه
خارجیاقتصاد

رشدآمریکاترکیبیوخدماتPMIرکودی،منطقهدرتعمیقوکارخانهایPMIافتوجودبا.ماندباقیمنفیآنصنعتیتولیدسالانهوماهانهرشدنرخهمچنین.یافتافزایشنیزهفتهایندرآمریکااقتصادبیکاریمدعیانآمار•
بهودادکاهشدرصدواحد۰٫۲۵راسیاستیبهرهنرخقبل،هفتهپیشبینیهمانندخودنشستآخریندررزروفدرالوجود،اینبا.شدفزایندهنیزهستهوعمومیPCEتورمنرخ.ماندندباقیرونقمنطقهدروکردهتوجهیقابل
.شدخواهدکندتربهرهنرخکاهشبعدیدورههایدراحتمالارزروفدرالاعلامبربنا.رسانددرصد۴٫۵

همچنینوابتثداراییهایدرسرمایهگذاری.بودبازارانتظاراتازکمترکهیافتتوجهیقابلکاهشکشوراینخردهفروشیشاخصحال،اینبابود،بازارانتظاراتازبالاترکهیافتبهبودکمیچینصنعتیتولیدرشد•
.کردپیداادامهچیندرخارجیمستقیمسرمایهگذاریدرافتهمچنین.داردکشوراینمسکنبحرانتداومازنشانکهیافتکاهشمستغلاتواملاکبخشدرسرمایهگذاری

۳۲بهوسمحسافتبااکتبرماهدرنیزمنطقهاینتجاریتراز.ماندندباقیرکودیمنطقهدربهبودوجودبادیگرشاخصدوامابازگشترونقمنطقهبهخدماتبخشPMIهمچنین.شدمثبتماه۹ازپساروپاساختوسازرشد•
.باشدداشتهادامه۲۰۲۵سالدراروپامرکزیبانربهرهنرخکاهشروندمیرسدنظربه.رسیدیورومیلیارد

.بودینچخردهفروشیانتظارازکمتررشدوآمریکابهرهنرخکاهششدنکنداحتمالرفتنبالاپیدردلارشاخصرشدتغییراینعواملمهمترین.کردتجربهرادرصدی۰٫۰۹جزئیافتاخیرهفتهدر(MCI)مفیدکالاییشاخص•
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قیمت جهانی

-۷۵.۰۴۰.۰۹(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
۷۳.۲۹۰.۴۰(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

۷۰.۲۷۱.۵۹(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 
CIS۴۷۰.۰۰۰.۰۰-(تن/دلار)بیلت 

-CIS۴۳۸.۰۰۰.۴۵-( تن/دلار)اسلب 
-CIS۴۸۵.۰۰۰.۶۱-( تن/دلار)ورق گرم 

-A۸۹۹۵.۰۰۱.۸۰گرید LME-(تن/دلار)مس 
-LME۳۰۰۶.۰۰۳.۴۴-(تن/دلار)روی

-LME۲۵۳۷.۰۰۲.۷۲-(تن/دلار)آلومینیوم 
-۹۲۴.۰۰۰.۱۱آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 

۱۱۰۹.۰۰۰.۵۴خاورمیانه FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 
FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

-۸۶۵.۰۰۱.۳۷خاورمیانه 
FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

۹۱۱.۰۰۰.۴۴خاورمیانه 
۳۰۱.۰۰۱.۳۵چینCFR-(تن/دلار)متانول 

۳۵۱.۰۰۰.۸۶خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 

۶۷.۰۵

۸۴.۴۰

۴۶.۰۸

۱۲۴.۲۱

۸۹.۲۰

۷۳.۸۲
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۷۹.۴۴
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۶/۱
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۰۷

۱۳۹
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۲۹

۱۳۹
۸/

۰۶/
۱۷

۱۳۹
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

و(درصد۱.۵۹)WTIنفتآنازقیمتهفتگیمتوسطرشدبیشتریننیزاقلامتفکیکبه.رسید۷۵.۰۴سطحبهدرصدی۰.۰۹جزئیافتبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص

.بود(درصد-۳.۴۴)رویازآنقیمتهفتگیمتوسطافتبیشترین

احتمالاخیر،هفتهدررزروفدرالتوسطکلیدیبهرهنرخکاهشعلی رغم.گردیدMCIشاخصافتباعثچینخرده فروشیانتظارازکمتررشدو(DXY)دلارشاخصرشداخیرهفتهدر•

Dotنمودارطبق.شودمتوقفبهرهنرخبیشترکاهشوباشدبالا۲۰۲۵سالدرهمچنانبهرهنرخکهمی رود Plot،کنونسیاست گذاران واحد۰.۵)۲۰۲۵سالدررانرخکاهشدوفقطا

.می شدپیش بینیدرصدیواحد۱کاهشقبلاا کهحالیدرمی کنند،پیش بینی(درصد
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

بهرمولفطبقپیشهفتهدرصنایعگازنرخمیشودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمیشودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیها ۴نرخروندبالانموداردر
.میشودتومان9,741حدودگازمکعبمترهرنرخ62,046چهارشنبهبهمنتهینیماییدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت15.7حدود

روند نرخ گاز طبیعی
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اقتصاد داخلی

ربانکهکردندارسالریپوسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار۲۵۵حدودبانرهابینبانکی،بازاردر•
.شدعرضهقاعدهمنداعتبارنیزهمت۱۵همچنین.کردموافقتآنهمت۲۲۲بامرکزی

روندهمت،۴۰۰حدودجدیدرکوردازبعدبینبانکی،بازاردرمرکزیبانرازبانرهااعتبارتقاضای•
.گرفتقرارخودماهه۲متوسطزیردرویافتکاهشهمت۲۶۸حدودبهوگرفتنزولی

ریپوهایریالیمقدارتدریجیکاهشبهوگرفتهانقباضیرویکرداخیرماه۲درمرکزیبانر•
.شدریپوماندهتدریجیکاهشبهمنجرانقباضیرویکرداین.استکردهاقدامعرضهشده،

کاهشهنتیجدرکهداشتهکاهشقبلهفتهبهنسبتریپوهاماندههفتههرگذشته،هفته۶در•
.نکردرتغییریپوماندهگذشتههفتهدرامابود،بانرهاتقاضایبامرکزیبانرموافقتدرصد

.داشتهمتی۴۳کاهشمهراولهفتهبهنسبتکهرسیدههمت۲۲۲بهریپومانده•
متوسطکهحالیدرداشتند،اعتبارتقاضایهمت۱۶۳حدودبانرهااخیرماه۶درمتوسطبهطور•

  .بودهمت۱۴۰حدوداعتبارعرضه
ششماههدر.استکردهتجربهرامتعددیتغییراتمرکزیبانررویکرداخیریکسالدرکلیبهطور•

تامهرازوانبساطیمهراوایلتا۱۴۰۳اردیبهشتاواخرازانقباضی،۱۴۰۳اردیبهشتتا۱۴۰۲دوم
.بودانقباضیامروز

سال،رآختقویمیاثراتبهتوجهباواستافزایشحالدربانرهااعتبارعرضهوتقاضافاصله•
.یابدافزایشدوبارهبانرهااعتبارتقاضایمیرودانتظار

سودنرخوبودشدهصفرنزدیکراعتباتقاضایوعرضهبینشکافامسالبهاروتابستاندر•
ودهشافزایشیبانرهاتقاضایاضافهاخیرماهسهدرامابود،گرفتهقرار۲۳٫۶حولدربینبانکی

.رسیددرصد۲۳٫۹بالایبهاخیرهفتهدرو۲۳٫۷،۲۳٫۸حدودبهابتدابینبانکیبهرهنرخ

توضیحات تکمیلی عملیات اجرایی سیاست پولی
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تجارت خارجی

ع،۱۴۰۳هشت ماههدر• ۳۸.۱۵۲بهافزایشدرصد۱۸.۰۴باایراناقتصادغیرنفتیصادراتمجمو
درصد۶.۱۲با(طلاوارداتدلارمیلیارد۴.۶احتساببا)غیرنفتیوارداتهمچنین.رسیددلارمیلیارد

.رسیددلارمیلیارد۴۵.۱۲۷سطحبهافزایش،
مشابهمدتبهنسبتافزایشدرصد۳باامسالماهه۸درصادراتیکالایتنهرارزشمتوسط•

۱۸۴۰وارداتیکالایتنهرگمرکیارزشمتوسطهمچنین.استرسیدهدلار۳۶۸رقمبهقبل،سال
.می دهدنشانافزایشدرصد۸قبلسالمشابهمدتبهنسبتکهبودهدلار

شدهصادردلارمیلیارد۱۷.۵ارزشبهپتروشیمیمحصولاتتنمیلیون۱۴۰۳،۴۴.۹ماهه۸در•
.داشتافزایشدرصد۲۹.۷۹ارزشحیثازودرصد۳۱.۴۳وزنلحاظبهکهاست

میلیارد۵.۱)شدهمایعطبیعیگاز:ازبودندعبارت۱۴۰۳ماهه۸درصادراتیکالایعمدهقلم۳•
.(دلارمیلیارد۱.۷)متانولو(دلارمیلیارد۲.۲)شدهمایعپروپان،(دلار

میلیارد۴.۶)خاماشکالبهطلا:ازبودندعبارت۱۴۰۳ماهه۸دروارداتیکالایعمدهقلم۳همچنین•
.(دلارمیلیارد۱.۵)هوشمندگوشی هایو(دلارمیلیارد۱.۸)دامیذرت،(دلار

۴.۴باترکیهدلار،میلیارد۴.۸باعربیمتحدهاماراتدلار،میلیارد۸.۳باعراقدلار،میلیارد۹.۹باچین•
کستاندلار،میلیارد۱.۶باافغانستاندلار،میلیارد دلارمیلیارد۱.۲باهندودلارمیلیارد۱.۵باپا

.بوده اندمدتایندرایرانیکالاهایصادراتیمقاصدعمدهکشورهای
خارجیترانزیت

نسبتکهبودتنمیلیون۱۴.۷۴۶بهکشورخارجیترانزیتمیزان۱۴۰۳سالنخستماهههشتطی•
.استداشتهرشددرصد۳۴.۹۳قبلسالمشابهمدتبه

توضیحات تکمیلی ۱۴۰۳تجارت خارجی  هشت ماه ماهه نخست 
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میلیون۱۵۲ومیلیارد۱۴۰۳،۵۱دیماه۱پایانتا۱۴۰۳فروردینابتدایازمرکزیبانرگزارشاساسبر•
.استشدهتامینوارداتبراینیازموردارزدلار

(تومان۵۰۰وهزار۲۸)ترجیحینرخبادلارمیلیون۷۱۲ومیلیارد۱۰واردات،برایشدهتامینارزکلاز•
.استشدهپرداختپزشکیتجهزیاتوداروواساسیکالاهایوارداتجهت

ومیلیارد۸دارو،واساسیکالاهایوارداتبرایتامینیارزکلازکهاستآنبیانگرمرکزیبانرگزارش•
امیدنهادههایوروغنیدانههایگندم،شاملکشاورزیاساسیکالاهایوارداتبرایدلارمیلیون۴۷۰
افتهیاختصاصپزشکیتجهیزاتوداروییاولیهمواددارو،وارداتبهنیزدلارمیلیارد۲٫۲۴۲وبوده
.است

دلاریمیلیون۴۲افزایشآذرماه۲۸گزارشبهنسبتدیماه۱گزارشدرگرفتهصورتارزتامینمیزان•
ارزتامینودلارمیلیون۱۹پزشکیتجهیزاتودارووارداتبرایگرفتهصورتتامین.میدهدنشانرا

.داشتهاندافزایشدلارمیلیون۲۳اساسیکالاهای

توضیحات تکمیلی تامین ارزترجیحی
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اقتصاد آمریکا

.استشدهتقویتکشوراینتقاضایبخشوتضعیفگذشتهماهبهنسبتعرضهبخشکلیبه طور
عرضهبخش

  .داردقرارخودهفتهای۴متوسطازبالاتروداشتافزایشبیکاریمدعیانتعداددسامبر،۱۴بهمنتهیهفتهدر•
لذا.دارندقرارخوداخیرپنجسالهوسهیک،متوسطازپایینترهموارهآنهفتهای۴متوسطوبیکاریمدعیانکهکردتوجهباید•

.استمناسبهمچنانکشورایندراشتغالوضعیت
شدهبیانآبان۱۹هفتگیگزارشدرکههمانطوروشدخواهدکشوراینتورمنرخکاهشدرمهمیمانعکار،بازارماندنباقیقوی•

مقابلردجدیمانعدستمزدهارشدکهداشتانتظارمیتوانآمریکا،جدیددولتمهاجرتیواقتصادیسیاستهایلحاظبابود،
اینشبینیپیاخیرچهارشنبهدرپاولآقایسخنرانیدرکهشودکندتربهرهنرخکاهشآن،تبعبه.باشدکشوراینتورمکاهش
.پیوستواقعیتبهموضوع

زاپایینترشاخصاینرشدمقادیرکهبهطوریماندباقیمنفیمتوالیماه۳برایسالانهوماهانهسطوحدرصنعتیتولیدرشد•
.گرفتقرارخودبلندمدتوسهسالهیکساله،متوسط

داشت،درصدی۰٫۲افزایشقبلماهبهنسبتومیدهدتشکیلراکشوراینصنعتیتولیداتدرصد۸۰حدودکارخانهایتولیدات•
.داشتنددرصد۱٫۳منفیو۰٫۹منفیرشدترتیببهیوتیلیتیتوزیعوتولیدومعدنبخشهایدرکهحالیدر

.استپیشبینیقابلشاخصاینرشدافزایشجدید،دولتاقتصادیسیاستهایاجرایصورتدرکهکردتوجهباید•

توضیحات تکمیلی مدعیان بیکاری

تولید صنعتی 

۰.۰%

-۰.۹%
۰.۵% -۰.۴%

-۰.۱%

-۲%
-۱%

۰%
۱%
۲%

-۲%
-۱%
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۱%
۱%
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س 

مار
یل 

آور مه  ئن
ژو

یه 
ژوئ وت

ا
مبر 

سپتا تبر
اک

مبر
نوا

۲۳ ۲۴

نرخ سالانه رشد تولید صنعتی محور سمت راست-نرخ ماهانه رشد تولید صنعتی

۲۲۰

۱۸۰

۲۲۰

۲۶۰

۳۰۰

۶
ویه 

ژان
۲۴

۱۰
ریه 

فو
۲۴

۱۶
س 

مار
۲۴

۲۰
یل 

آور
۲۴

۲۵
مه 

۲۴

۲۹
ئن 

ژو
۲۴

۳
وت 

ا
۲۴

۷
مبر 

سپتا
۲۴

۱۲
تبر 

اک
۲۴

۱۶
مبر 

نوا
۲۴

(هزار نفر)مدعیان بیکاری  هفته ای۴متوسط 



1403/10/013838

تقاضابخش
.کردهاندثبترامقداربیشترینگذشتهماه۳۳دروداشتهقویافزایشیروندمتوالیماه۳برایترکیبیوخدماتخریدمدیرانشاخص•
.استتقویتحالدرهموارهنهاییمصرفوخدماتبخشدرمشتقشدهتقاضایکهدهدمینشانموضوعاین•
بخشمشتقشدهتقاضایبودنپایینوگرفتقرار(۵۰زیر)رکودیناحیهدرمتوالیماه۶برایکارخانهایتولیداتخریدمدیرانشاخصاما•

.کرداشارهمیتوانرا(قبلیاسلایددر)صنعتیتولیدرشدبودننامناسبموضوعاینتاییدبرای.دهدمینشانراکشوراینصنعتی
رونداکتبراهمازاما.بودآمریکادرقیمتهاثباتبخشنویدوبودهنزولیسپتامبربهمنتهیاخیریکسالدرهستهوعمومیPCEکلیروند•

.استشدهچسبندهدرصد۰٫۲حدوددرآنماهانهنرخوشدهافزایشیهسته،وعمومیPCEتورم
بهرزروفدرالدهد،ادامهراخودصعودیروندهمینمتوالیماهچندبرایشاخصایناگرواستدرصد۲رزروفدرالبرایPCEهدفنرخ•

  .دادخواهدموضعتغییربهرهنرخکاهشتوقف
وبودهافزایشحالدرهموارهشاخصاینسالانهرشدنرخکهبهطوریاست،افزایشحالدرفزایندهبهطوراخیرماه۳درفروشیخرده•

.استداشتهقراردرصد۰٫۵بالاهموارهآنماهانهنرخ

توضیحات تکمیلی شاخص مدیران خرید

۰.۲% ۰.۱%

۲.۴%

۲.۸% ۲.۸%

۰.۰%

۱.۰%
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نوا

ویه 
ژان

س 
مار مه  یه 
ژوئ

مبر
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نوا

۲۳ ۲۴

PCEنرخ ماهانه  PCEنرخ سالانه  هسته PCEنرخ سالانه 

شاخص قیمت مخارج شخصی

۵۶.۶
۵۸.۵
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یه 
ژوئ وت 

ا
مبر 
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اک

مبر
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مبر
دسا

۲۳ ۲۴

PMI ترکیبی PMI خدمات PMI تولیدات کارخانه ای

۱.۲%

۰.۵% ۰.۷%

۵.۵% ۲.۹%۳.۸%

-۵%

۰%

۵%

۱۰%

مبر 
سپتا تبر 

اک
مبر 

نوا
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دسا ویه 
ژان

ریه 
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س 
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یل 
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ژو
یه 

ژوئ وت
ا

مبر 
سپتا تبر 

اک
مبر 

نوا

۲۳ ۲۴

نرخ رشد ماهانه خرده فروشی

خرده فروشی
یفروشخردهرشدماندنباقیصعودی•

رکشواینتورمکاهشبرایجدیمانع
.است

بهرهنرخسریعکاهشبهنبایدلذا•
.بودامیدواررزروفدرالتوسط

اقتصاد آمریکا



1403/10/013939

پولیسیاستگذاری
بامصادف(FOMC)رزروفدرالبازبازارعملیاتکمیتهجلسههشتمیندروبودهانبساطیسپتامبر۱۸ازرزروفدرالپولیسیاست•

خبریکنفراسدرپاولآقایکهنکاتیمهمترین.دادکاهشدوبارهدرصدواحد۰٫۲۵راخودسیاستیبهرهنرخگذشته،هفتهچهارشنبه
:شاملکردند،بیان

.(هاوکیشی)استمحاسبهشدهتورمنرخازبالاترمردمتوسطتورماحساس•
.دهدتغییرراقانونکنگرهاینکهمگرندارد،نیزراقانونتغییرقصدونداردرابیتکوینخریداجازهرزروفدرال•
.(هاوکیشی)نمیشودتضعیفسرعتبهکاربازار•
.(هاوکیشی)کردخواهیمتمرکزبیشترتورمبه۲۰۲۵سالدروداشتهپیدرراسیاستگذاراننگرانیتورمچسندگیاخیرسالدر•
.استزودجدید،دولتتعرفهایسیاستهایتورمیآثارخصوصدراظهارنظر•
  در،استقویکاربازارکهزمانیتا.بودخواهداشتغالوتورموضعیتبهمنوطاضافیکاهشهایوشدخواهدکندتربهرهنرخکاهش•

.(هاوکیشی)بودخواهیممحتاطبهرهنرخکاهش
برایژهایویاهمیتکهشدمنتشرنیزآمریکااقتصادیکلانمتغیرهایخصوصدررزروفدرالپیشبینیهایهمزمان،جلسهایندر•

.داردرزروفدرالاعضایآتیرویکرددرک
:داشتتغییرزیربهشرح۲۰۲۵سالبرای(سپتامبر)قبلماه۳حدودپیشبینیبهنسبترزروفدرال(دسامبر)پیشبینیآخرین•

.داشتافزایشقبلبهنسبتپیشبینیمیانه:رزروفدرالبهرهنرخ•
.داشتافزایشقبلبهنسبتپیشبینیمیانه،۲۰۲۵برایهمو۲۰۲۴برایهم:اقتصادیرشد•
.داشتافزایشقبلبهنسبتپیشبینیمیانه،۲۰۲۵برایهمو۲۰۲۴برایهم:PCEتورم•
.داشتکاهشقبلبهنسبتپیشبینیمیانه،۲۰۲۵برایهمو۲۰۲۴برایهم:بیکارینرخ•

توجهباید(تصاداقبهمکانیکیدیدگاههایبرخلاف)داشتندریزشکریپتووطلابازارهایبهره،نرخکاهشاعلامبهرغمشب،چهارشنبه•
نرخنهکنندمیلحاظراانتظاریبهرهنرخسرمایهگذارانوبودهعقلاییاغلبانتظاراتبازارهادرکهاستاینموضوعایندلیلکهکرد
هجلسازبعدبهرهاینرخانتظاراتوبودشدهلحاظقیمتهادرگذشتهماهازبهرهنرخدرصدیواحد۰٫۲۵کاهش.افتادهاتفاقبهره
.شدتغییردچارفوق

نرخوتورمیانتظاراتکاهشعدمرزروفدرالجدیدپیشبینیهایمیانهدرتغییراتهموبودهاوکیشیپاولآقایصحبتهایهم•
.کردالقارابهره

توضیحات تکمیلی از متغیرهای کلان آمریکا FOMCمیانه پیش بینی های اعضای 

نرخ بهره 

۰٫۲۵٪

۵٫۵۰٪
۵٪
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نرخبهرهفدرالرزرو
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۴%

۲.۹
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۱%

۲.۹
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۳.
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مبر
دسا
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مبر
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مبر
دسا

مبر
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دسا

۲۴ ۲۵ ۲۶ ۲۷ بلندمدت

رشداقتصادی PCEتورم بیکاری نرخبهرهفدرالرزرو

اقتصاد آمریکا



1403/10/014040

اقتصاد چین

شدهفتضعیچینتقاضایبخشوتقویتچیناقتصادعرضهبخشمنتشر شدهاطلاعاتآخریناساسبر
.است

عرضهبخش
افزایشدرصد۵٫۴قبلسالمشابهمدتبهنسبت،۲۰۲۴نوامبردرچیناقتصادصنعتیتولیدشاخص•

ماهانهبهصورت.بوداکتبرماهدرصدی۵٫۳رشدوبازاردرصدی۵٫۳انتظاراتازبیشتراندکیکهیافت
.یافتافزایشدرصد۰٫۴۶صنعتیتولیدشاخصنیز

-۲٫۳)یافتکاهشغیرفلزیمحصولاتتولیدبخشها،اغلببرخلافکارخانهایتولیداتبخشدر•
افزایشدرصد۷٫۴ودرصد۹٫۵بهترتیبغیرآهنیفلزاتذوبوشیمیاییموادتولیدمقابلدر.(درصد
.یافت

باوبودنکردهتغییریقبلماهبهنسبتکهگردیدارزیابیدرصد۲۰۲۴،۵نوامبردرچینبیکارینرخ•
.داشتمطابقتبازارانتظارات

تقاضابخش
افزایشدرصد۳قبلسالمشابهمدتبهنسبت،۲۰۲۴نوامبردرچیناقتصادخردهفروشیشاخص•

.بوداکتبرماهدرصدی۴٫۸رشدوبازاردرصدی۴٫۶انتظاراتازکمترکهیافت
همچنین.استداشتهرشددرصد۳٫۵خردهفروشیشاخصسال،اولماهیازدهدروتجمعیبهصورت•

.یافتکاهشدرصد۲۰۲۴،۰٫۱۶نوامبردرفروشیخردهشاخصماهانه،صورتبه

توضیحات تکمیلی

خرده فروشی 

درصد تغییرات تولید صنعتی
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۲۳ ۲۴



1403/10/014141

اقتصاد چین

تقاضابخشادامه

۳٫۳قبلسالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲۴نوامبرتاژانویهدورهطیچینثابتداراییهایدرسرمایهگذاری•
سرمایهگذاریماهانه،صورتبه.بودبازاردرصدی۳٫۴انتظاراتوقبلماهمقدارازکمترکهیافتافزایشدرصد
.کردرشد۰٫۱نوامبرماهدراکتبر،ماهدردرصدی۰٫۱۶افزایشازپسثابت

بخشبحرانکهاستمهماینازحاکیکهیافتکاهشدرصد۱۰٫۴مستغلاتواملاکبخشدرسرمایهگذاری•
.داردادامهچینمستغلاتواملاک

مدتبهنسبتدرصدی۲۹٫۷کاهشبا۲۰۲۴نوامبرتاژانویهماهیازدهدر(FDI)خارجیمستقیمسرمایهگذاری•
۸۲٫۵۳یا)ورودیFDIکلازدرصد۱۱حدوددرمیانایندر.رسیدیوآنمیلیارد۷۴۹٫۷گذشتهسالمشابه
.یافتاختصاصبالاتکنولوژیباتولیدیصنایعبه(یوآنمیلیارد

بهرهنرختغییراتوپولیسیاست گذاری

چینخلقکبان.نکردتغییروشدتثبیتچینخلقبانکپنجسالهویکسالهمعیاربهرهنرخهایاخیرهفتهدر•
(PBoC)ایبرآوردهکهداشتنگهثابتدسامبرماهدرمتوالیماهدومینبرایراخودکلیدیوامهایهاینرخ

بهرهنرخودرصد۳٫۱(خانوارهاوشرکتهاوامهایبرایمعیار)یکسالهبهرهنرخحاضرحالدر.شدهمسوبازار
.استدرصد۳٫۶(مسکنوامهایمعیار)پنجساله

توضیحات تکمیلی

FDIتغییرات 

تغییرات سرمایه گذاری در داریی های ثابت 
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1403/10/014242

اقتصاد منطقه یورو

توضیحات تکمیلی ساخت وساز

شاخص مدیران خرید

۴۹.۵ ۵۱.۴
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۲۴

PMIخدمات PMI تولیدات کارخانه ای PMI ترکیبی

۰.۵%

-۲.۴% -۲.۰%

۰.۲%
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۰%

۲%

۴%

وت 
ا

۲۳ مبر
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.شدفتضعیگذشتهماهبامقایسهدریورومنطقهتقاضایبخشمنتشر شدهاطلاعاتآخریناساسبررشد ساخت وساز
عرضهبخش

درصدیواحد۲٫۲افزایشبااکتبرماهدروشدمثبتاخیرماه۹طیبارنخستینبرایساختوسازسالانهرشد•
.رسیددرصد۰٫۲بهقبلماهبهنسبت

درصدی۶٫۳و۳٫۴مثبترشدترتیببهاسپانیاوایتالیادرسازوساختمنطقه،اینبزرگاقتصادهایبیندر•
رشدبراکتماهدروداردقراررکودیوضعیتدرهمچنانفرانسهوآلماندرسازوساختحال،اینبا.کردثبترا

.بوددرصد۳٫۱منفیفرانسهدرو۲٫۷منفیآلماندرسازوساخت

بخشتقاضا
شامخمقابلدر.رسید۵۱٫۴بهقبلماهبهنسبتواحدی۲٫۹افزایشباخدماتبخشPMIدسامبرماهدر•

تغییردونبکارخانهایتولیداتشامخ.دارندقراررکودیناحیهدرهمچنانترکیبیشامخوکارخانهایتولیدات
.رسید۴۹٫۵سطحبهبهبوداندکیباترکیبیPMIاماکردثبترا۴۵٫۲رقمگذشتهماهبهنسبت

تاسمنطقهایندرمشتقشدهتقاضایضعیفبودندهندهنشانیورومنطقههایPMIوضعیتمجموعدر•
.شودمنجرمنطقهایناقتصادیرشدکاهشبهمیتواندفعلی،روندادامهو
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نطقهمجاریحسا مازارد.داشتندتوجهیقابلکاهشقبلماهبهنسبتیورومنطقهجاریحسا وتجاریتراز•
.کردتجربهرایوروییمیلیارد۱۹٫۵کاهشسپتامبرماهبامقایسهدرکهرسیدیورومیلیارد۳۲بهاکتبرماهدریورو

مازادکاهش.کردافتیورومیلیارد۶٫۸۱بهسپتامبرماهبهنسبتیوروییمیلیارد۴٫۸کاهشبانیزتجاریتراز•
اکتبرماهدر.استمنطقهاینصادراتبهنسبتوارداتبیشترافزایشازمتاثرعمدتاقبلماهبهنسبتتجاری
.داشتنددرصدی۷٫۴و۱۰٫۲سالانهرشدترتیببهکهبودیورومیلیارد۲۵٫۴و۲۲٫۵تقریباترتیببهصادراتوواردات

پولیسیاستگذاری
بهداد،کاهشدرصدواحد۲۵راسیاستیبهرهنرخ۲۰۲۴سالدربهرهنرختعیینجلسهآخریندراروپامرکزیبانر•

.رسیددرصد۳٫۱۵بهدرصد۴٫۵از۲۰۲۴سالدریورومنطقهبهرهنرخترتیباین

سالدررهبهنرخکاهشسیاستکهکردنداشارهموضوعاینبهخودسخنرانیدرلاگاردخانمنیزگذشتههفتهدر•
انتظار،۲۰۲۵سالبرایاقتصادیرشدوتورمنرخازاروپامرکزیبانرچشماندازبهتوجهباوداردتداومنیز۲۰۲۵
نرخوتورمنرخبهوابستهموضوعاینکهبگیردقراردرصد۲٫۵تا۱٫۷۵بین۲۰۲۵سالپایاندربهرهنرخکهمیرود
.بودخواهداقتصادیرشد

توضیحات تکمیلی تراز تجاری و حساب جاری
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(میلیارد یورو)تراز تجاری  (میلیارد یورو)حساب جاری 

اقتصاد منطقه یورو
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رویداد اقتصادی

پیشروهفتهرویدادمهمترین
صورتردبوده،منفیچینصنعتیسودسالانهرشدگذشتهماهدودر:چینصنعتیسود
:استصورتاینبهآنمحتملاثرنوامبر،درآنرشدشدنمنفیورونداینتداوم

کامودیتی:منفیاثر•

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

چینسه شنبه۱۴۰۳.۱۰.۰۴دسامبر ۲۴نرخ بهره یک ساله

آمریکاپنجشنبه۱۴۰۳.۱۰.۰۶دسامبر ۲۶(دسامبر۲۱)مدعیان بیکاری 

چینپنجشنبه۱۴۰۳.۱۰.۰۶دسامبر ۲۶سود صنعتی((نوامبر





تحلیل مفید 
(کاوه)گزارش تحلیل فولاد کاوه جنوب کیش 
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معرفی شرکت

فولاد کاوه جنوب کیش

بها۱۳۹۵فعالیتخودراآغازکردهواز۱۳۸۵ازسال( سهامیعام)شرکتفولادکاوهجنو کیش
ترفهولاداینشرکت،یکیازصادرکنندگانبر. دربورساوراقبهادارتهرانحضوردارد" کاوه"نماد

. فامیکندمیلیونتنبیلت،نقشیکلیدیدراقتصادغیرنفتیای۲۴کشوراستوباظرفیتتولید
هایباوجودموقعیهتاسهتراتژیککارخانههدرمنطقههویهژهاقتصهادیخلهیجفهارس،محهدودیت

درصهد۱۸۶و۱۰انرژیدرششماههنخستسالجاری،تولیدآهناسفنجیوشمشرابهترتیب
ادراتوبهارفهعایهنموانهع،شهرکتپتانسهیلبهالاییبهرایافهزایشتولیهد،صه. کاهشدادهاست

.نقشآفرینیبیشتردربازارهایداخلیوبینالمللیخواهدداشت
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بنیادمستضعفانانقلا اسلامی
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36%
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0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

140
3-

09-
18

140
3-

08-
14

140
3-

07-
10

140
3-

06-
03

140
3-

04-
30

140
3-

03
-21

140
3-

02-
11

140
3-

01-
05

140
2-1

1-2
4

140
2-1

0-1
9

140
2-0

9-1
4

140
2-0

8-
10

140
2-0

7-
05

140
2-0

5-
30

140
2-0

4-2
6

140
2-0

3-
23

دلار
ون 

یلی
م

معرفی شرکت



1403/10/0149

مقادیر عملیاتی 

روند تولید شرکت در سال  های گذشته

میلیونتن۲٫۴شرکتفولادکاوهجنو کیشبابرخورداریازظرفیتتولید

رایمیلیهونتهنآههناسهفنجی،ازپتانسهیلبهالاییبه۲شمشونزدیکبه

وبااینحال،محدودیتهایانهرژیدرفصهولگهرم. توسعهبرخورداراست

تههاسرد،بهرهوریتولیدراکاهشدادهومانعاستفادهکاملازایهنظرفی

بهرهبرداریازخطدومتولیهدشهمش،گهامیمهدثردرافهزایش. شدهاست

ینانهرژیتوانتولیدیشرکتاست،اماتازمانیکهمشکلاتمرتبطبهاتهأم

. نشهودبرطرفنشوند،ممکناستتأثیراینتوسهعهبههطورکامهلنمایهان

اینشرایطنشانمیدهدکههرفهعمحهدودیتهایزیرسهاختیانهرژیبهرای

.تحققکاملاهدافتولیدیورقابتپذیریضروریاست
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شمشبیلتتن آهناسفنجیتن آهناسفنجیکارمزدیتن
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سال گذشته۵شرکت در فروشروند 

یبهدلیلموقعیتجغرافیاییمناسبدرنزدیک۱۴۰۲شرکتکاوهتاپیشازسال

اوامهابهاایجهادمحهدودیته. دریا،تمرکزاصلیخودرابهرصهادراتگذاشهتهبهود

بهیشاز۱۴۰۲کاهشصرفهاقتصادیصادرات،رویکردخودراتغییردادودرسال

ازسههویدیگههر،. یههکمیلیههونتههنازتولیههداتخههودرادربههازارداخلههیعرضهههکههرد

باعههثشههدشههرکتمجههدداشبهههفههروشآهههن۱۴۰۲راهانههدازیمههدولدومدرسههال

رنیمههدوماسفنجیرویبیاورد،البتهبایدبهایننکتهتوجهداشتکهشهرکتد

اینموضهوعناشهیازشهرایطعملیهاتی.سالآهناسفنجیبهفروشنمیرساند

لدرخاصدرنیمهدومسالاستکهمعمولاشتولیداتآهناسفنجیبهطورکامه

عهیدرمقابل،درنیمهاولسهالبههدلیهلقط.فرآیندهایداخلیمصرفمیشود

درابههبرقوتعطیلیکورهذو ،شرکتبخشیازتولیدمهازادآههناسهفنجیخهو

. فروشمیرساند
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شمشبیلت آهناسفنجی شمشبیلتصادراتی آهناسفنجیصادراتی

مقادیر عملیاتی 
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سهم از مبلغ فروش محصولات

۳۰درصهدبههزیهر۷۰سهمصادراتشرکتفهولادکهاوهجنهو کهیشازحهدود

تبههدرصدکاهشیافتهاستکهنشهاندهندهتغییهردرترکیهبفهروششهرک

درایههنمیههان،آهههناسههفنجینقههشمهمههیدر. سههمتبههازارداخلههیاسههت

ههدرآمدزاییشرکتایفاکردهوسههمقابهلتهوجهیدرمبلهغفهروششهشما

دومباتوجهبههافهزایشقیمهتآههناسهفنجیدرنیمهه. نخستداشتهاست

ایشرکتسال،پیشبینیمیشوداینمحصولبتواندمنبعدرآمدمهمتریبر

باشد،بهااینروندمیتواندتغییرساختاردرآمدیشرکترادرپیداشته. باشد

بهازارتمرکزبیشتربرمحصولاتداخلیوبهرهگیهریازفرصهتهایموجهوددر

.آهناسفنجی
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شمشبیلت آهناسفنجی شمشبیلتصادراتی آهناسفنجیصادراتی

مقادیر عملیاتی 
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سال گذشته۵نرخ فروش شرکت در 

هدلیلتغییرجهتشرکتفولادکاوهجنو کیشبهسهمتبهازارداخلهیبه

کهاهشنهرخ. تفاوتنهرخشهمشداخلهیوصهادراتیقابهلمشهاهدهاسهت

متشمشصادراتیبهدلیلتخفیفها،تعرفههاوعوارض،شرکترابهسه

ههزار۲۲فروشداخلیسهوقدادهاسهت،جهاییکههشهمشبهانهرخحهدود

هههزارتومههاندربههازار۱۹تومههانبهههفههروشمیرسههد،درمقایسهههبههانههرخ

دمالنفعاینتغییردراستراتژیفروشبهشرکتکمککهردهتهاعه.صادراتی

بهرایکمتریناشیازتفاوتقیمتهاداشتهباشدوازفرصهتبهازارداخلهی

قیماینموضهوعنشهاندهندهنقهشمسهت. بهبوددرآمدزاییاستفادهکند

.استسیاستهایتعرفهایوقیمتیبرتصمیمگیریهایفروششرکت
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شمشبیلت آهناسفنجی شمشبیلتصادراتی

مقادیر عملیاتی 
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سال گذشته۵بهای تمام شده شرکت در 

رفیعمدهبهایتمامشدهتولیدشرکتفولادکهاوهجنهو کهیشبههمهوادمسهتقیممصه

۲۳،حدود۱۴۰۳درششماههنخستسال. شاملآهناسفنجیوگندلهاختصاصدارد

هاست،درصدازهزینهموادمصرفیمربوطبهخریدآهناسفنجیبرایتولیدشمشبود

یافتههدرحالیکهمابقیآنبهمصرفگندلهدرمدولهایتولیدآهناسفنجیاختصاص

شود،وگندلهموردنیازشرکتعمدتاشازمعادنگلگهرومنطقهسیرجانتأمینمی. است

رباتوجهبهفاصلهاینمعادنازمحلکارخانهه،هزینههحملونقهلیکهیازعوامهلمههمد

بههتغییهراتدرهزینهههایحمهلیهادسترسهی. ساختارهزینهایشرکتبهشهمارمیآیهد

رکتداشهتهگندلهمیتواندتأثیرمستقیمیبربهایتمامشدهودرنتیجهبرسودآوریشه
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موادمستقیممصرفی دستمزدمستقیمتولید سربارتولید

مقادیر عملیاتی 
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بررسی سربار شرکت

یماننهددرساختارهزینهسربارشرکتفولادکاوهجنو کیش،موادمصرف

اصالکترود،فروآلیاژ،وموادنسوزتاکنونسهمعمدهایرابههخهوداختصه

لاد،اماباتوجهبهاهمیتروزافزونمسألهانرژیدرصنعتفهو. دادهبودند

،سهههم۱۴۰۳درشههشماههنخسههتسههال. ایههنرونههدتغییههرکههردهاسههت

یهزینههایانرژیازکلهزینههایسربارازسههممهوادمصهرفینیهزپیشه

ههایایهنتغییهرنشهاندهندهاثهراتمسهتقیمافهزایشهزینه.گرفتهاسهت

یم،بلکهدرانرژیبرساختارهزینهایشرکتاستکهنهتنهادرتولیدمستق

اعفیرابهرهزینههایغیرمستقیمنیزتأثیرقابلتوجهیداشتهوفشارمضه

٪۰.شرکتتحمیلکردهاست
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هزینهموادمصرفی (آ ،برق،گازوسوخت)هزینهانرژی هزینهاستهلاک هزینهحقوقودستمزد سایرهزینهها

مقادیر عملیاتی 
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حاشیه سود

روند حاشیه سود شرکت

هدلیهلحاشیهسودشرکتفولادکاوهجنو کیشدرسهماههتابسهتانبه

درصهدکهاهشیافتههاسهت،درحهالیکهه۹قطعیبرقوتعطیلیکارخانهبه

۱۵ینحاشیهسودمنطقیشرکتهایفولادیمشابهدرشرایطمعمولیبه

اینکاهشعمهدتاشناشهیازافهزایشهزینهههایسهربارو. درصداست۲۰تا

پهاییزوباورودبهفصل. کاهشبهرهوریتولیددردورهتابستانبودهاست

زدیککاهشمحدودیتهایانرژی،انتظارمیرودکهتولیدبهسطحنرمالن

الهایبااینحال،تجربهس. شدهوحاشیهسودبهمحدودهمنطقیبازگردد

ارهگذشتهنشانمیدهدکهزمستانومحدودیتهایگهازیمیتوانهددوبه

عملکههردشههرکترابههاچههالشمواجهههکنههد،بهههویژهاگههرایههنمحههدودیتها

یهسهوددرنتیجهه،بازگشهتکامهلبههحاشه. شدیدترازپیشبینیههاباشهد

.پایدارنیازمندبرنامهریزیدقیقتردرمدیریتانرژیوتولیداست
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ناخالص( زیان)سود عملیاتی( زیان)سود خالص( زیان)سود
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سود تقسیمی

روند سود تقسیمی در سال های گذشته

۶۰چهارسالگذشته،شهرکتفهولادکهاوهجنهو کهیشهمهوارهبهیشازدر

ازبهابهرهبهرداری. درصدازسودخودرابینسههامدارانتقسهیمکهردهاسهت

وندطرحهایتوسعهایوکاهشنیازبهوجهنقدبرایپروژههایجدید،اینر

درصهد۸۰احتمالاشحفظشدهوحتیممکناستبهسطحبهالاتر،نزدیهکبهه

ضهروریبااینحال،توجهبهمدیریتمالیشهرکتنیهز. سالگذشته،برسد

هایکاهشنیازبهتأمینمالیازطریقوامودرنتیجهکاهشهزینه. است

سهیمتق. مالیمیتوانددربلندمدتبهسهودآوریپایهدارشهرکتکمهککنهد

اسهبسودبالابایدبهگونهایمدیریتشودکهههمزمهانبهاتهأمینبهازدهمن

برایسهامداران،منابعکافیبهرایکهاهشبهدهیهاومهدیریتهزینهههای

.مالیشرکتنیزفراهمباشد
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مفروضات

:داشتتوجهکلیدینکتهچندبهبایدکاوهشرکتتحلیلدر

:گازوبرققطعیازناشیسودحاشیهتغییرات•
بهتواندمیگازوبرقتأمیندرمحدودیتهرگونهانرژی،بهفولادصنعتبالایحساسیتدلیلبه
وتابستانلفصودربهویژهموضوعاین.بگذاردتأثیرشرکتسودحاشیهوتولیدبرمستقیمطور

.شودگرفتهنظردردقتبهبایداست،همراهانرژیگستردهقطعیهایباکهزمستان،
:فولادزنجیرهتوازنواسفنجیآهننرخ•
کهودمیشپیشبینیاسفنجی،آهنبازاردرعرضهمازادچشماندازوتوسعهطرحهایبهتوجهبا
دهدشکاهراتولیدهزینههایمیتواندکاهشاین.باشدداشتهکاهشیروندیاولیهمادهایننرخ
خشهایبسایربراحتمالیتاثیراتبهبایدحالعیندرامابخشد،بهبودراشرکتسودحاشیهو

.داشتتوجهنیزفولادزنجیره
  :اولیهموادحملهزینه•
یکیحملههزین،میشودتأمینسیرجانوگلگهرمعادنازشرکتموردنیازگندلهاینکهبهتوجهبا
شود،تردورمناطقازموادتأمینبهمجبوردلایلیبهشرکتاگر.استتمامشدهبهایمهماجزایاز

تحلیلدرایدبعاملاینبنابراین،.کندواردسودآوریبربیشتریفشارمیتواندحملهزینهافزایش
.شودلحاظبهدقتهزینهای
است،یضرورشرکتعملکردپیشبینیومالیتحلیلهایدرآنهاتغییراتوعواملاینبهتوجه
.باشدهداشتنهایینتایجبرچشمگیریتأثیراتمیتواندمتغیرهااینازیکهرنوساناتزیرا

۱۴۰۴ ۱۴۰۳ادامه  مفروضات

70۰،۰۰۰ ۵9۰،۰۰۰ دلار

٪30 ۱۱٪ تورم

315،000،000 ۲۶۵،۰۰۰،۰۰۰ شمشفخوز

۲۳٪ ۲۲٪ شمش/ گندله

۶۰٪ ۶۲٪ نرخاسفنجیبهشمش

۱۷،۰۰۰ 14،000 نرخبرقمصرفی

52،000 46،000 نرخگازمصرفی

۱،۵۰۰،۰۰۰ ۱،۵۰۰،۰۰۰ مقدارتولیدشمش

۱،۹۰۰،۰۰۰ مقدارتولیدآهناسفنجی

8،000،0000 ۶،۰۰۰،۰۰۰ هزینهحملمادهاولیه
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سود و زیان

۱۴۰۴-۱۲ ۱۴۰۳-۱۲ ۱۴۰۲-۱۲ ۱۴۰۱-۱۲ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۳۹۹-۱۲ شرح
۴۷۸,۴۶۱,۷۳۲ ۳۷۷,۲۶۷,۲۹۹ ۳۳۳,۹۴۱,۵۷۶ ۲۲۶,۵۴۹,۲۴۲ ۱۸۸,۰۴۸,۲۵۲ ۱۳۳,۱۷۷,۲۸۸ فروش

۴۱۳,۲۹۶,۱۹۳ ۳۲۲,۲۱۲,۰۰۵ ۲۶۰,۸۰۷,۸۵۹ ۱۸۰,۰۵۶,۴۱۱ ۱۵۱,۰۶۶,۲۸۳ ۹۴,۸۶۷,۹۰۹ بهای تمام شده کالای فروش رفته

۶۵,۱۶۵,۵۳۹ ۵۵,۰۵۵,۲۹۳ ۷۳,۱۳۳,۷۱۷ ۴۶,۴۹۲,۸۳۱ ۳۶,۹۸۱,۹۶۹ ۳۸,۳۰۹,۳۷۹ ناخالص( زیان)سود 

۳,۷۵۸,۰۸۳ ۲,۹۳۳,۰۶۹ ۴,۰۱۴,۸۹۸ ۳,۶۵۵,۵۳۶ ۲,۸۵۹,۲۶۰ ۲,۰۸۲,۰۰۲ هزینه های عمومی و اداری

۲,۴۶۳,۸۹۳ ۱,۲۶۲,۵۶۳ ۸,۴۸۲,۵۴۶ ۱,۷۲۵,۶۷۷ ۴,۲۱۴,۹۹۵ ۶۴۰,۰۷۵ عملیاتی( هزینه های)خالص سایر درآمد ها

۶۳,۸۷۱,۳۴۸ ۵۳,۳۸۴,۷۸۷ ۷۷,۶۰۱,۳۶۵ ۴۱,۱۱۱,۶۱۸ ۲۹,۹۰۷,۷۱۴ ۳۶,۸۶۷,۴۵۲ عملیاتی( زیان)سود 

۲۲,۹۵۸,۲۲۴ ۱۷,۸۹۸,۵۸۱ ۱۲,۰۹۶,۱۱۳ ۶,۱۹۵,۴۱۰ ۳,۲۹۵,۹۵۳ ۳,۴۳۴,۹۵۹ هزینه های مالی

۵,۲۴۱,۱۱۹ ۷,۴۶۵,۷۷۵ ۱,۵۹۲,۱۳۴ ۱۸۶,۴۷۰ ۶۶۳,۸۳۹ ۴,۶۶۲,۲۶۰ خالص سایر درآمد ها و هزینه های غیر عملیاتی

۴۶,۱۵۴,۲۴۳ ۴۲,۹۵۱,۹۸۱ ۶۷,۰۹۷,۳۸۶ ۳۴,۷۲۹,۷۳۸ ۲۷,۲۷۵,۶۰۰ ۳۸,۰۹۴,۷۵۳ خالص قبل از بهره و مالیات( زیان)سود 

۱,۲۸۷,۷۸۳ ۱,۱۱۶,۹۶۵ ۱,۹۲۹,۸۷۳ ۹۵۲,۳۷۷ ۸۸۲,۰۳۸ ۳,۶۶۶,۰۶۰ مالیات

۴۴,۸۶۶,۴۶۱ ۴۱,۸۳۵,۰۱۶ ۶۵,۱۶۷,۵۱۳ ۳۳,۷۷۷,۳۶۱ ۲۶,۳۹۳,۵۶۲ ۳۴,۴۲۸,۶۹۳ خالص( زیان)سود 

۳۲,۰۰۰,۰۰۰ ۳۲,۰۰۰,۰۰۰ ۳۲,۰۰۰,۰۰۰ ۳۲,۰۰۰,۰۰۰ ۳۲,۰۰۰,۰۰۰ ۱۵,۰۰۰,۰۰۰ سرمایه

۱,۴۰۲ ۱,۳۰۷ ۲,۰۳۶ ۱,۰۵۶ ۸۲۵ ۱,۰۷۶ سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

.ریال برآورد می  گردد و در محاسبات منظور نشده است۲۱۲سود موجودی شرکت حدود *
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جمع بندی

۱۴۰۴تحلیل حساسیت سود 
نرخ دلار

دی
ولا

ش ف
شم

رخ 
ن

1404فخوزبیلت

نرخ دلار

۵۰۰,۰۰۰۵۵۰,۰۰۰۶۰۰,۰۰۰۶۵۰,۰۰۰۷۰۰,۰۰۰۷۵۰,۰۰۰۸۰۰,۰۰۰۸۵۰,۰۰۰کاوه
۴۳۰۱۴۸۴۰۲۶۵۷۹۱۱۱,۱۶۵۱,۴۲۰۱,۶۷۴۱,۹۲۹
۴۵۰۳۱۷۵۸۸۸۵۹۱,۱۳۱۱,۴۰۲۱,۶۷۳۱,۹۴۵۲,۲۱۶
۴۶۰۴۰۱۶۸۱۹۶۱۱,۲۴۱۱,۵۲۰۱,۸۰۰۲,۰۸۰۲,۳۶۰
۴۷۰۴۸۶۷۷۴۱,۰۶۲۱,۳۵۱۱,۶۳۹۱,۹۲۷۲,۲۱۵۲,۵۰۳

۴۸۰۵۷۰۸۶۷۱,۱۶۴۱,۴۶۰۱,۷۵۷۲,۰۵۴۲,۳۵۰۲,۶۴۷

۴۹۰۶۵۵۹۶۰۱,۲۶۵۱,۵۷۰۱,۸۷۵۲,۱۸۱۲,۴۸۶۲,۷۹۱
۵۰۰۷۳۹۱,۰۵۳۱,۳۶۷۱,۶۸۰۱,۹۹۴۲,۳۰۷۲,۶۲۱۲,۹۳۵
۵۱۰۸۲۴۱,۱۴۶۱,۴۶۸۱,۷۹۰۲,۱۱۲۲,۴۳۴۲,۷۵۶۳,۰۷۸

رخ 
ن

ش
شم

فولادی




