
تحلیل بنیادی
شرکت کربن ایران

واحد تحلیل شرکت سبدگردان اندیشه صبا

1403آذر ماه 21: تاریخ تهیه گزارش



توضیحات

هتولیدکننداولینودارداختیاردرراکشوردودهتولیدازتوجهیقابلسهمتومان،میلیارد۶۳۸سرمایهبا(شکربن)ایرانکربنشرکت•
صنایع%53مالکوپارسصنعتیدودهشرکتسهاماز%43.7مالکشرکتایناین،برعلاوه.استایراندر Ptypeنوعصنعتیدوده

.میباشدسهندلاستیکی

باایرانکربنشرکت.میرسدتنهزار115بهدودهسالانهمصرفکهحالیدراست،سالدرتنهزار185کشوردردودهتولیدظرفیت•
توجهبا.دارداختیاردرراکشوردودهتقاضایازدرصدی38سهموتولیدازدرصدی27سهم،1402سالدردودهانواعتنهزار51تولید

دوده .استدادهافزایشبازارازبیشترسهمکسببرایراداخلیشرکتهایمیانرقابتموضوعاینکشور،درمازادظرفیتوجودبه
.شودميعرضهكالابورسدرمشترياننيازبرحسبتن2,000تا1,500مقداربههفتگيومرتبصورتبهایرانکربنشرکتصنعتی

تولید،هایهزینهوتولیدکنندگانسایررقابتیشرایطبازار،کششارز،نرختقاضا،وعرضهشرکت،مصرفیاولیهموادنرخنفت،قیمت•
.بودخواهندتاثیرگذارمحصولاتفروشقیمتتعییندرکههستندعواملی

مصرفیاولیهموادتمام .ميدهدتشكيلسنگین روغنانواعراشركتاينتوليديمحصولاتشدهتمامبهايازدرصد91الي85معمولاا•
مینی،خامامنفتپالایشگاهبهمیتوانشرکتاولیهموادعمدهتأمینکنندگانجملهاز.میشودتأمینکشورداخلیمنابعازشرکت

ایرانولنفتشرکتوامامبندرپتروشیمیجم،پتروشیمیاراک،شازندپتروشیمیآبادان،نفتپالایشگاهذغالسنگ،قطرانپالایشگاه
.استدودهصنعتدرعواملمهمترینازیکیروغنمصرفضرایبومرغوبروغنتامین.کرداشاره

هویژهبدیگر،کشورهایوداخلیرقیبشرکتهایصادراتیقیمتهایهمچنینوتولیدهزینهاساسبرشرکتاینصادراتیدودهقیمت•
890معادل،۱۴۰۳سالنخستماهه۸درصادراتیفروشنرخمیانگین.میشودتعیینبینالمللیمعاملاتدرنفتقیمتنیزوروسیه،

.استگردیدهاخذآزادارزمیانگیننرخبهصادراتیفروشمجوزشده،انجامپیگیریهایباوبودهتنهرازایبهدلار

.کندمحققسهمهرازایبهسودریال1,952و1,617ترتیببه1404و1403سالدرایرانکربنشرکتمیشودپیشبینی•



1404سال مفروضات 1403سال  شرح

650,000 480,000 (ریال)نرخ دلار 

35% 32% تورم 

48,000 49,500 (تن)مقدار تولید

73 77 (بشکه/دلار)نفت برنت 

(10) (9) (بشکه/دلار)فوب خلیج فارس HSFO 380اسپرد 

411 409 (تن/دلار)میانگین نرخ مواد اولیه مصرفی 

1,290 1,291 (تن/دلار)میانگین نرخ دوده داخلی 

840 880 (تن/دلار)میانگین نرخ دوده صادراتی 

1.7 1.7 (تن) ضریب مصرف روغن سنگین



1404کارشناسی  1403کارشناسی  1402سال  شرح

فروش 24,499,342 29,424,269 37,768,032

(27,655,954) (21,132,179) (16,954,078) بهایتمامشدهکالایفروشرفته

ناخالص( زیان)سود  7,545,264 8,292,090 10,112,079

(1,816,919) (1,449,726) (1,152,641) هزینههایعمومی،اداریوفروش

سایردرآمدهاوهزینههایعملیاتی 257,750 288,013 499,073

عملیاتی( زیان)سود  6,650,373 7,130,376 8,794,233

(135,103) (103,375) (127,504) هزینهمالی

سایردرآمدهاوهزینههایغیرعملیاتی 3,086,654 3,896,228 5,123,028

سود خالص قبل از مالیات 9,609,523 10,923,229 13,782,158

(1,319,135) (595,925) (838,109) مالیات

خالص( زیان)سود  8,771,415 10,327,304 12,463,023

سرمایه 6,385,128 6,385,128 6,385,128

1,952 (ریال)سود هر سهم  1,374 1,617

صورت سود و زیان



درصد تقسیم سود

75%

قیمت سهم

ریال 9,870 

آینده نگر  P/E 

5.6

ارزشگذاری
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