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نده متانول بزرگترین تولید کن، (زاگرس)پتروشیمی زاگرس شرکت
که  مممهو  در کشور و چهارمین متانول ساز بززر  ههزاا اسز  

در . اسهتهزار تن در سال 3,300ظرفیت اسمی تولید متانول آن برابر با 
شزرک  گتزترن ن ز  و گزاز حال حاضهر بزرگتهریس سههاا زاگهرس 

لح وابتته به سازماا تزامین اهتمزا ی نیروهزاس متز)پارسیاا
.است("ساتا"

هززار 36.9ارزن بزازارس دزدود پتروشیمی زاگرس با نمهاد زاگهرس، 
آخهریس براسهاس . داراسهت، را (1402تیرمها   4منتههی به  )میلیارد توماا

به  دلیه  1401گزارش صورت های مالی منتشهر شهد  منتههی به  اسههندما  
شرکت پتروشیمی 1401درآمد  ملیاتی در سال مالیافزایش نرخ دلار، 

بهود  درصدس 11رشد زاگرس نسبت ب  مدت مشاب  سال قب  خود، شاهد 
درصدی بههای تمهاا 1شرکت، با توج  ب  رشد 1401سود خالص سال . است

.  نمودرا تمرب  درصدس 44افزایش بالغ بر 1400شد ، نسبت ب  سال 

چکیده مدیریتی

ت جههانی ، تاثیرپذیری بالا از قیمچالش هاس پتروشیمی زاگرساز مهم تریس 
. مایهدمتانول است ک  می تواند درآمد عملیهاتی شهرکت را دسهت خهوش تاییهرات ن

محدودی  گزاز و طعیزی بیشزی از گزاز ورودس شزرک  در همچنیس 
از فصول سرد سال، مالیات بر درآمدهاس صادراتی و افزایش نزر  گز

.ستاز دیگر چالش های پتروشیمی زاگرس اخوراک، سوخ  و یوتیلیتی 
با فزر  1402در نهایت انتظار می رود شرکت پتروشیمی زاگرس در سال مالی 

طیمز  متزانول ، تومزاا40،000دلار مبادله اس با میزانیین سزالانه 
دل میاو همچنیس سایر مهروضات گزارش، سودی دلار بر تن 280صادراتی 
.  ب  ازای هر سهم برای سرمای  گذاران خود محقق کندریال 23،978

1402م طی سال تاییر مهروضات کلیدی پیش بینی، سبب تاییر برآورد سود هر سه
ول هزدبدیس منظور برای بررسی بهتر تخمیس سود، . خواهد شد1403و همچنیس 

آنهالیز مهالی و : بخهش چههارا»سهود ههر سههم تهیه  و در تحلیل دتاسزی  
.، گزارش آورد  شد  است«پیش بینی سود و زیان

1402تیرماه 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (زاگرس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی زاگرس 



(زاگرس)معرفی پتروشیمی زاگرس : بخش اول 

o وضعیت نماد در بازار سرمای

o تاریخچ  و موضو  فعالیت

oوضعیت حاکمیت شرکتی

oعملیات شرکت
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(1402تیرماه 4منتهی به )وضعیت نماد در بازار سرمایه  

اطلاعات نماد-1جدول 

واحدمقداراقلام

هزار میلیارد تومان36.9ارزش بازار 

میلیارد برگه سهم2.4تعداد سهام

برگه سهم1حجم مبنا

P/E واحد12.1گروه

P/E ttm11.7واحد

روند بازهی یکساله، سه ساله و شش ساله-1نمودار 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402تیرماه 

(زاگرس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی زاگرس 
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تاریخچه و موضوع فعالیت

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

کشهور در راستای اجرای برنام  سوا توسع  اقتصادی، اجتماعی و فرهنگی
ازار و ب  منظور دستیابی ب  بازارهای جههانی و کسهب سههم مناسهبی از به

به  . تأسیس گردید1379در سال شرک  پتروشیمی زاگرس متانول، 
س بها منظور توانمندسازی شرکت برای رقابت در بازارهای جهانی و همچنهی

تراتژیک توج  ب  وجود منابع غنی گاز در منطق  پارس جنوبی و موقعیت اس
هکتار در منطق  ویژ  انرژی پهارس جنهوبی، 31منطق ، زمینی ب  مساحت 

از . یهدتملیک و ممتمع تولیدی ایس شهرکت در بنهدر عسهلوی  احهداد گرد
انرژی سوی دیگر، طراحی ممتمع ب  گون  ای انماا شد  است تا از حداکثر
هرمینه  تولیدی در راکتورهای سنتز و همچنیس انرژی بازیافتی در واحد ری
تس 205برای تأمیس انرژی مورد نیاز استهاد  گردد و از ایس طریق در حدود 

.بار تولید و ب  فروش رسد40بخار در ساعت با فشار 

د و آغاز و با ظرفیت سهالیان  یهک میلیهون و ششصه1380فاز اول از سال 
بها خاتمه  . پایهان یافهت1385در سال  AAپنما  هزار تس متانول گرید 

ا شرک  پتروشیمی زاگرس ب، 1388عملیات اجرایی فاز دوا در سال 
ر زمزره ظرفی  تولید سالانه سه میلیوا و سیصد هززار تزن د
.رار گرفتقپنج شرک  بزر  تولید کننده این محصول در دنیا 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402تیرماه 

(زاگرس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی زاگرس 



وضعیت حاکمیت شرکتی

(1401اسفندماه 29منتهی به )ترکیب سهامداران عمده -2نمودار (1401اسفندماه 29منتهی به )وضعیت حاکمیت شرکتی -2جدول

تملکتیداد کرسی تح دقوطی هیئ  مدیرها ضاس

1شرک  مجتمع صنیتی ن   و گاز صبا هم کنیاا

1شرک  سرمایه گذارس هاموا سپاهاا

1شرک  صادر فر

1شرک  گروه صنیتی شیمی پوشینه

1شرک  گروه گتترن ن   وگاز پارسیاا

9

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

درصهدی 33.9بها مالکیهت شرک  گروه گتترن ن   و گاز پارسزیاا . می باشدمیلیارد برگه سهم 2.4مشتم  بر 1402شرکت پتروشیمی زاگرس با نماد زاگرس در خردادما   سال 
به  ) صندلی هئیت مهدیر  2س در ساختار هیئت مدیر  پتروشیمی زاگرس، شرکت گرو  گسترش نهت و گاز پارسیان با در اختیار داشت. سهاا پتروشیمی زاگرس، بزرگتریس سهامدار ایس شرکت است

زاگهرس شهام ، نماینهد  نمایند  های شرکت گسترش نهت و گاز پارسهیان در سهاختار هئیهت مهدیر  پتروشهیمی. کنترل و مدیریت اصلی شرکت را در اختیار دارد( صورت مستقیم و غیر مستقیم
.   مستقیم گرو  گسترش نهت و گاز پارسیان و نمایند  شرکت سرمای  گذاری هامون سپاهان هستند

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402تیرماه 

(زاگرس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی زاگرس 
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شرکت گروه پتروشیمی تابان فردا

هشرکت گروه صنعتی شیمی پوشین

شرکت صادرفر
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

عملیات شرکت

. می گرددان تبدی  متبخار آب وب  است مماورت حرارت ب  گاز سنتز ک  حاوی هیدروژن ب  همرا  بخار آب با عبور از کاتالیست نیک  درریهرمین واحددر دریافتیگاز طبیعی
تانول خاا تولید شد  در انتها در واحد خالص سازی م. ، بخارات پس از سرد شدن در سیستم های پاییس دستی ب  متانول خاا تبدی  می شودمتانولو تولیدسنتزهایواحددر سپس 

.تولید می گرددAAدر س  برج تقطیر از آب و دیگر ناخالصی ها جدا گردید  و متانول خالص در استاندادرد جهانی 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

فرآیند تولید شرکت پتروشیمی زاگرس -3نمودار 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402تیرماه 

(زاگرس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی زاگرس 



بررسی صنعت متانول در جهان و ایران: بخش اول

o 2030پیش بینی تقاضای جهانی متانول تا سال

o 2030ظرفیت تولید جهانی متانول تا سال

o 2030پیش بینی قیمت جهانی متانول تا سال

o1400-توزیع جارافیایی ممتمع ها و طرح های تولید کنند  متانول در کشور

oمشخصات طرح های در دست اجرای متانول در کشور

o 1401تولیدات و حمم فروش  صنعت متانول در زمستان

o 1401وضعیت خوراک صنعت متانول در زمستان

o حاشی  سود ناخالص هر تس متانول با احتساب هزین  حم  و نق
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عنوان گزارش

12

توجهیقاب طورب جهاندرمتانولتقاضای،2030سالتامی شودپیش بینی➢
درتنمیلیوا110ازبیشبه2021سالدرتنمیلیوا8۵ازیابد،افزایش
برایتقاضاجهانی،سطحدر.داش خواهد30٪کلافزایش،2030سال

انول،مت.استافزایشحالدرسرعتب ساختمانیوخودروسازیصنایعازمتانول
اساس،همیسرباست؛مختلفشیمیاییموادتولیدبرایساختمانیبلوکوپیش ساز

ایتهدشیمیاییموادنهاییکنند مصرفصنایعتوسطعمدتاماد ایسبازار
.می شود

استیک،داسیمانندمختلفموادتولیدبرایمتانولازصنایعایسدرمعمولطورب ➢
MTBE،DMT ینهایمحصولاتساختدرمتعاقباک می شوداستهاد غیر و
همچناا2030سالتاچینمی رودانتظار.می گیرندقراراستهاد موردمختلف
مسهکهدالیدرباشد،داشتهراههانیمصرفتقاضاسازدرصد۵0بالاس

توج قاب اروپادرآیند تقاضایرشد.اس درصد6.2تنهاشمالیآمریکاس
هدنخواچندانیافزایشمناطقسایروجنوبیآمریکایدرتقاضاامابودخواهد
ایس،برعلاو .بودخواهدمتانولخالصصادرکنند دو بار شمالیآمریکای.داشت
وهودابکهمی شودتامینایرااازخاورمیانهدرمتانولظرفی  اکثرتقریبا
چینهبمتانولصادراترشداصلیمنبع،چینکشورداخلیمصرفافزایش
.ماندخواهدباطی

2030پیش بینی تقاضای جهانی متانول تا سال 

گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی بوشهر
1402تیرماه 

2030پیش بینی تقاضای جهانی متانول تا سال -4نمودار 

(زاگرس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی زاگرس 
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عنوان گزارش

ستندهکشورهاییترینیدادوآمریکاایران،کشورهایاخیرسالس در➢
درنیزی روس.داشت  اندمتانو لتولیدافزایشدرتوجهیقاب افزایشک 

داد شرکتگزارشطبقوداشت تولیدافزایش2022سال
تولیددر2030سالتامتحد ایالاتوروسی  GlobalDataجهانی
جدیدلمتانوظرفیتازتوجهیقاب بخشوبودخواهندپیشرومتانول
.کردخواهندتامیسراجهان

تولیداسمیظرفیت ،2030سالتا GlobalDataگزارشطبق➢
تریسبیشک می یابدافزایشسالدرتسمیلیون40.35روسی متانول
اختصاصخودب راجهاندرجدیدمتانولتولیدظرفیتازسهم

.می دهد

2030ظرفیت تولید جهانی متانول تا سال 

گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی بوشهر

13
1402تیرماه 

2030ظرفیت جهانی متانول تا سال -5نمودار 

(زاگرس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی زاگرس 
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عنوان گزارش

2030پیش بینی قیمت جهانی متانول تا سال 

گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی بوشهر

14
1402تیرماه 

وبود تسهرازایب دلار350متوسططورب گذشت سال10درجهانیمتانولقیمت➢
وIHS MARIETپیش بینی های.استبود دلار300بالایمواقعدرصد70در

MMSA بهدلار330-3۵0بهههانیمتانولطیم ک می دهدنشانزیرنموداردر
بلندتامدتمیاادرتنهرازاسبهدلار400بالاسومدتکوتاهدرتنهرازاس
.رسیدخواهدمدت

یمتقگرفت صورتپیش بینی هایب توج باک استذکرشایاننیزمهمایس➢
 هایسالب نسبتبالاتریمحدود درپیش روزمانیباز  هایدرنیزانرژیحام  های

طبیییگازطیم بهوابتتهنیزمتانولشدهتمامطیم عملالذابود،خواهدگذشت 
کاهشداشت،توج بایدمتانولبازاردرک مهمیموضو .بودخواهدسنگذغالو

چیسکشوریبازیگربانیزمهمایساست،گازونهتقیمتب متانولقیمتوابستگی
.استرسید نقط ایسب 

2030پیش بینی قیمت جهانی متانول تا سال -6نمودار 

(زاگرس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی زاگرس 
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عنوان گزارش

بزرگترین شرکت های تولید کننده متانول در جهان

گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی بوشهر

15
1402تیرماه 

7800

6600

5100

3300

2500

متانکس

ترینیداد

الرازی

زاگرس

پتروناس

بزرگترین شرکت های تولید کننده متانول در جهان-7نمودار 

(زاگرس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی زاگرس 
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عنوان گزارش

ترکیب محصولات صادراتی صنعتی پتروشیمی کشور

گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی بوشهر

16
1402تیرماه 

سهمشورکپتروشیمیصنعتتولیداتسبددرمتانولواورهمحصولدو
ضردادالدر.داد  انداختصاصخودب راصادراتوتولیدازتوجهیقاب 

سالدرتنمیلیوا14کشوردرمتانولتولیداسمیظرفی 
میلیوا27به2027سالتامقداراینکهاس شدهگزارن
.کردخواهدپیداافزایشسالدرتن

ود بمواج توجهیقاب افزایشباکشوردرسال هاایسدرنیزاور تولید
هزار690ومیلیون8حاضرحالدرتولیداسمیظرفیتک طوریب است،
تسهزار690ومیلیون12ب 2027افقتامقدارایسواستسالدرتس

بازارهایب ورودرویکردبامطمئناتولیدافزایشایس.رسیدخواهد
لکردعمورفتارساختار،پایشورصدقطعالذا.استبود جهانی/صادراتی

مهمسای.استجهانیبازارهایدررقابتیوپایدارحضورالزاماتازیکیبازار
.استمشخصخوبیب زیرنموداردر

ترکیب محصولات صادراتی صنعتی پتروشیمی کشور-8نمودار 

(زاگرس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی زاگرس 
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عنوان گزارش 1400-توزیع جغرافیایی مجتمع ها و طرح های تولید کننده متانول در کشور

گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی بوشهر

17
1402تیرماه 

1400-توزیع جغرافیایی مجتمع ها و طرح های تولید کننده متانول در کشور-9نمودار 

(زاگرس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی زاگرس 
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عنوان گزارش

مشخصات طرح های در دست اجرای متانول در کشور

گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی بوشهر

18

مشخصات طرح های در دست اجرای متانول در کشور-10نمودار 

1402تیرماه 

بندر دیر

(زاگرس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی زاگرس 
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(1402تیرماه 4منتهی به )متانول سازان بازار سرمایه   

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (اکرماش)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی کرمانشاه 

متانول سازان بازار سرمایه -3جدول 

شرکتردیف

(سالیانه/تن)محصولات اصلی 

ارزش بازارسهامدار عمدهخوراک
(هزار میلیارد تومان)

LPGاسید استیکمتانول

گاز طبیعی--3,300,000پتروشیمی زاگرس1
%(33.9)نهت و گاز پارسیان 

%(18.83)گرو  پتروشیمی تابان فردا 
36.9

گاز طبیعی-1,000,000150,000پتروشیمی شفن2
%(50.36)نهت و گاز پتروشیمی تامیس 
%(17.33) صندوق بازنشستگی کشوری 

22.3

گاز ترش305,000-660,000پتروشیمی خارک3
%(39.32)گرو  پتروشیمی تابان فردا 
%(18.57) نهت و گاز پتروشیمی تامیس 

32.7

4,960,000150,000305,00091.9جمع کل

1402تیرماه 

(زاگرس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی زاگرس 
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(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (اکرماش)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی کرمانشاه 

تنیهزار263کاهش .استبود اخیرفص 12طیمیزانکمتریسک استبود تنهزار710بابرابر1401زمستاندرسرمای بازارسازمتانولشرکتس متانولتولیدمممو 
بود انزمستفص درگازقطعیدلی ب زاگرسپتروشیمیدرمتانولتولیداف ازناشیعمدتا،1400زمستانب نسبت1401زمستاندرمتانولک تولید(کاهش%27.1معادل)

:استذی شرحب پتروشیمیممتمعتهکیکب 1401زمستاندرمتانولتولیدتاییرات .است

%32.5کاهش:زاگرسپتروشیمی✓

%34.1کاهش:آوراافنپتروشیمی✓

%1.1افزایش:خار پتروشیمی✓
1,278 

1,159 1,148 
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99بهار  99تابستان  99پاییز  99زمستان  1400بهار  1400تابستان  1400پاییز  1400زمستان  1401بهار  1401تابستان  1401پائیز  1401زمستان 

زاگرس شفن شخارگ جمع کل 

( هزار تن)تولیدات فصلی صنعت متانول -11نمودار 

1401تولیدات صنعت متانول در زمستان 

1402تیرماه 

(زاگرس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی زاگرس 
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(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (اکرماش)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی کرمانشاه 

69بامعادلکاهشی1400زمستانب نسبتک استبودهتنهزار7۵8بامیادل1401زمتتاادربورسیشرک سهرفتهفرونمتانولمجموع
صنعت1401زمستاندرفروشحممافتاصلیدلی زاگرسفروشحممکاهشآندنبالب وزاگرسپتروشیمیدرتولیدافت.دهدمینشانرا(کاهش%8.4)تسهزار

.استبود متانول
از متانول فروش رفت  س  شرکت متانول ساز بازار سرمای  ب  صورت صادراتی بود  است% 84نزدیک ب  1401در زمستان میانیین ب  طور 

1401حجم فروش صنعت متانول در زمستان 
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زاگرس شفن شخارگ (هزار تن)حجم فروش متانول صنعت 
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زاگرس شفن شخارگ

1402تیرماه 

(هزار تن)حجم فروش صنعت متانول -13نمودار  (هزار تن)ترکیب حجم فروش متانول به صورت فصلی -12نمودار 

(زاگرس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی زاگرس 
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(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (اکرماش)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی کرمانشاه 

نشانک استبود تسهرازایب دلار332بابرابرجهانی،بازارهایدرمتانولنرخرشدباهمسو1401زمستاندربورسیسازمتانولشرکتس رفت فروشمتانولنرخمتوسط
.می گرددمحسوباخیرفصل2طیفروننر بیشترینوداردفص ب نسبتدرصدی10.6رشداز

تنهرازاسبهدلار318طیم باش نرانر کمترینوتنبردلار344نر بازاگراسبهمتیلقمتانولنر بیشترینمتانولیشرک  هاسبیندر
.داراس 

1401نرخ فروش صنعت متانول در زمستان 
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99بهار  99تابستان  99پاییز  99زمستان  1400بهار  1400تابستان  1400پاییز  1400زمستان  1401بهار  1401تابستان  1401پائیز  1401زمستان 

زاگرس شفن شخارگ (تن/دلار)-متوسط نرخ فروش متانول صنعت

1402تیرماه 

نرخ فروش صنعت متانول به صورت فصلی-14نمودار 

(زاگرس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی زاگرس 
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(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (اکرماش)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی کرمانشاه 

1401وضعیت خوراک صنعت متانول در زمستان 

مینشانرا%۵0کاهشماقب سالزمستاننسبتک استبود سن 18بابرابر1401زمستاندر(طبیعیگاز)فناورانوزاگرسپتروشیمیدودریافتیخوراکنرخمتوسط
سالدرمشاب مدتب نسبتک استکرد دریافتسن 20ب نزدیک،1401زمستاندرراخودخوراکاست،ترشگازکنند مصرفک خارکپتروشیمیآنبرعلاو .دهد
.دهدمینشانراکاهش%۵3قب 

(مترمکعب/سنت-گاز طبیعی)متوسط نرخ خوراک دریافتی -16نمودار  (مترمکعب/سنت-گاز ترش)خوارک پتروشیمی خارک -15نمودار 
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1402تیرماه 

(زاگرس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی زاگرس 
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(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (اکرماش)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی کرمانشاه 

1401بهای تمام شده هر تن متانول در زمستان 

%47قب سالمشاب مدتب نسبتک استبود هرتنازاسبهدلار204بابرابرمتانولیشرکتس برای1401زمستاندردرشد تولیدمتانولتسهرشد تماابهایمتوسط
.استبود شرکتس ایسخوراکنرخکاهشمتانول،تسهرشد تماابهایکاهشاصلیدلی .استداشت کاهش

ن هزیافزایش.باشدمیممتمعس بیستولیدبهایبیشتریسک استبود تسهرازایب دلار232بابرابر1401زمستانطیزاگرسپتروشیمیدرمتانولتنهرتولیدشدهتمامبهاس
.استموضو ایساصلیدلای ازدستمزدوحقوقومصرفیمواد

1402تیرماه 
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زاگرس شفن شخارگ متوسط بهای تمام شده متانول در صنعت

(دلار بر تن)بهای تمام شده هر تن متانول -17نمودار 

(زاگرس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی زاگرس 
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(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (اکرماش)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی کرمانشاه 

حاشیه سود ناخالص هر تن متانول بدون احتساب هزینه حمل و نقل

.   اخیر برسدفصل ۵بیشترین میزاا طی ب  ( متوسط س  شرکت زاگرس،فس آوران و خارک) سبب شد حاشی  سود هر تس متانول 1401کاهش نر  خوراک در زمتتاا 
.بود  استدلار به ازاس هر تن128برابر با 1401سود ناخالص هر تن متانول زمتتاا بر اساس صورت های مالی حسابرسی نشد  س  متانول ساز بورسی، 

1402تیرماه 
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(تن/دلار)-متوسط نرخ فروش متانول صنعت (تن/دلار)-بهای تمام شده متانول (درصد)حاشیه سود ناخالص متانول 

آنالیز سود آوری هر تن متانول-18نمودار 

(زاگرس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی زاگرس 
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(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (اکرماش)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی کرمانشاه 

حاشیه سود ناخالص هر تن متانول با احتساب هزینه حمل و نقل

بر اساس 1401متوسط هزین  حم  ونق  در زمستان . شناخت  می شوددمل و نقل متانول به  نواا مهمترین هزینه سرفصل هزینه هاس  مومی، ادارس و فرون 

دلار 2نها دلار ب  ازای هر تس متانول صادراتی بود  است ک  نسبت ب  مدت مشاب  سال قب  تهاوت چندانی نداشت  و ت62صورت های مالی حسابرسی نشد  شرکت های متانول ساز، 

.دلار ب  ازای هر تس رسید66سود ناخالص هر تس متانول نیز با احتساب هزین  حم  نیز ب  . بالاتر بود  است
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(صنعت)متوسط هزینه حمل هر تن متانول  (تن/دلار)-سود ناخالص هر تن متانول با احتساب هزینه حمل 

حاشیه سود عملیاتی هر تن متانول با احتساب هزینه حمل و نقل -19نمودار

1402تیرماه 

(زاگرس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی زاگرس 
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عنوان گزارش
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(زاگرس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی زاگرس 
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عنوان گزارش
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(زاگرس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی زاگرس 
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عنوان گزارش
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(زاگرس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی زاگرس 
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عنوان گزارش 1402مهمترین چالش های صنعت متانول در سال 

افت قیمت جهانی 

متانول

قطعی گاز احتمال 

در زمستان و افت 

تولید

مالیات بر وضع 

صادرات بر مواد 

خام و نیمه خام

افزایش نرخ گاز 
و خوراک و سوخت 
افت حاشیه سود
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1402تیرماه 

(زاگرس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی زاگرس 



(زاگرس)عملیات شرکت پتروشیمی زاگرس : بخش سوم

oآنالیز تولید

oآنالیز حمم و نرخ  فروش

o هزین  ساخت و بهای تماا شد

oبهای تماا شد  تولید اتیلس

o مواد مستقیم مصرفی

oسربار ساخت

o اهم طرح های توسع



آنالیز تولید
ههزار تهس بخهار و 2،488و 5،356بالغ بهر 1401پتروشیمی زاگرس در سال . هزار تس در سال می باشد3،300هزار تس و 7،366ظرفیت اسمی تولید بخار و متانول شرکت ب  ترتیب برابر با 

.  درصد افت کرد  است1و 2.2متانول تولید کرد  ک  نسبت ب  مدت مشاب  سال قب  

32

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

(هزار تن)میزان تولید -26نمودار

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402تیرماه 

(زاگرس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی زاگرس 
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آنالیز حجم فروش
درصزد92نیز این نتب  د ظ شده و بالغ بر 1401در سال . بود  استصادراتیفرون محصولات شرک ، مربوط به بیش درصد93سال گذشت  5ب  طور متوسط طی 

.ب  فروش رسید  استدرصد ب  صورت داخلی8صادراتی و در بخش محصولات 
رسهید و در طهرف مقابه  حمهم فهروش هززار تزن 2،273درصزدس بزه 1.4دزدود رشد با 1400نسبت ب  مدت مشاب  سال 1401همچنیس حمم فروش محصولات صادراتی در سال 

.رسیدهزار تن 187به رطم درصدس 8.9اف  داشته و با نزولیروندس نیز محصولات داخلی 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع 

(درصد)توزیع فروش -27نمودار

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش 

(هزار تن)حجم فروش داخلی و صادراتی به تفکیک -28نمودار 

(فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402تیرماه 

(زاگرس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی زاگرس 
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نرخ فروش
دلار ب  ازای ههر تهس 265، متانول شرکت در بازار داخ  حدود 1401در سال . هاس فرون شرک  تابیی از نر  هاس ههانی و همچنین نر  دلار در کشور می باشدنر 

.دلار رسید324درصدی ب  5.9همچنیس نرخ فروش متانول صادراتی با افت . دارد1400درصدی نسبت ب  سال 8.6ب  فروش رسید ک  نشان از افت 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

(دلار بر تن)نرخ فروش به تفکیک داخلی و صادراتی -29نمودار 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402تیرماه 

(زاگرس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی زاگرس 
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متانول داخلی متانول صادراتی



هزینه ساخت
براسهاس نمهودار . اسهت% 1و % 28، % 71، سهم مواد مستقیم مصرفی، سربار تولید و دستمزد مستقیم از هزین  ساخت ب  ترتیب برابر بها 1401الی 1397ب  طور متوسط طی سال های 

.کاهش یافت% 26افزایش و سهم سربار تولید ب  % 73، سهم مواد مستقیم مصرفی ب  1400نسبت ب  سال 1401زیر، در سال 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع 

(درصد)اجزای تشکیل دهنده بهای تمام شده -30نمودار 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402تیرماه 

(زاگرس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی زاگرس 
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گاز خوراک مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار ساخت



بهای تمام شده فروش

1کزاهش هزار میلیارد تومان بود  است ک  حکایت از 14.7هزار میلیارد تومان و 14.6ب  ترتیب برابر با 1401و 1400برای سال های بهاس تمام شده کالاس فرون رفته شرک  
.  بهای تماا شد  شرکت دارددرصدس 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

(میلیارد ریال)مقدار و میزان رشد سالانه بهای تمام شده -31نمودار 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402تیرماه 

(زاگرس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی زاگرس 
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بهای تمام شده کالای فروش رفته رشد سالانه



مواد مستقیم مصرفی 
تروشیمی ایران تعیهیس نرخ گاز خوراک، ماهیان  توسط شرکت ملی صنایع پ. خوراک اصلی مصرفی جهت تولید محصولات، گاز دریافتی از شرکت ملی گاز ایران طبق قرارداد بلند مدت است

.فرمول محاسب  نرخ گاز خوراک ب  شرح ذی  است. و ب  شرکت اعلاا می گردد

(=  طیم  گاز طبییی تییین شده در بازار ههانی%* ۵0(+ )میدل وزنی طیم  گاز داخلی، صادراتی و وارداتی ایراا% *۵0) 

هزارتومهان به  5هلنهد و بها سهقف FFTانگلیس و NBPبازار شام  هنری هاب آمریکا، هاب آلبرتا کانادا، هاب های 4قیمت گاز طبیعی تعییس شد  در بازار جهانی، میانگیس نرخ گاز در 
نهرخ گهاز سهوخت واحهدهای ( 1401سهال )در حال حاضر . نرخ گاز سوخت نیز در ابتدای هر سال از طریق قانون بودج  تعییس و براساس آن محاسب  می گردد. ازای هر مترمکعب می باشد

میلیارد متر مکعب استاندارد رسید2.15، ب  1401همچنیس میزان حمم مصرفی گاز طبیعی در . متوسط خوراک گاز تحویلی واحدهای پتروشیمی می باشد% 40پتروشیمی برابر با 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

آنالیز خوراک مصرفی-32نمودار 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402تیرماه 

(زاگرس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی زاگرس 
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میلیون متر مکعب استاندارد-گاز طبیعی تن/مترمکعب-نسبت مصرف گاز خوراک به متانول تولید شده



سربار ساخت
درصد از 46و 69، بالغ بر 1400و 1399در سال ( یوتیلیتی)، سهم ایس سرفص  1400و 1399در قسمت هزین  های سربار ساخت، با توج  ب  افزایش نرخ سرویس های جانبی در سال های 

.ک  هزین  سربار ساخت را تشکی  داد  است
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع 

(درصد)اجزای تشکیل دهنده هزینه سربار ساخت -33نمودار 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402تیرماه 

(زاگرس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی زاگرس 
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سرویس های جانبی مصرفی دستمزد غیر مستقیم خدمات پیمانکاری مواد و کالای مصرفی و قطعات یدکی استهلاک دارایی ها سایر هزینه ها



اهم طرح های توسعه شرکت
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oوزارتزیریبرنام محترامعاونتاصولیموافقتجمل ازلازامموزاتاخذومقدماتیکارهایانمااب اقداادستیپاییسهایپروژ اجرایمنظورب شرکت
سرویس هایواحدنیزوجاذبفوقپلیمرهایواسیداکریلیکپروپیلس،پلیواحدسنگیس،/سبکاتیلسپلی،MTOواحدهایاندازیرا واحدادجهتنهت

مح ازسوختوخوراکگازروزدرمکعبمترنرمالمیلیون0.53وسالدرتسمیلیون1.65میزانب متانولآناصلیخوراکک نمود مخازنوجانبی
.می باشدزاگرسپتروشیمیشرکتتولیدات

oهزار225آناصلیخوراکک نمود نهتوزارتریزیبرنام محترامعاونتتوسطسنتزیاتانولتس300.000تولیدطرحاصولیموافقتاخذب نسبتشرکت
طراحیبست ولیسانسقراردادانعقادب نسبتهمچنیسومی باشدشرکتتولیداتمح ازروزدرسنتزگازمکعبمترنرمالمیلیون3.1وسالدرمتانولتس

.استگردید اقدااسنتزیاتانولطرحفرآیند

oمیلیارد1.0٧٩حدود1401اسفندماهپایانتاراستاایندرکهباشدمیتعمیراتمرکزی،جامعساختماناحداثاجرا،دستدرپروژهترینعمده
مخارجبرآورداستبذکرلازم.برسداتمامبه140٣سالپایانتاپروژهمی رودانتظارکهپذیرفتهصورتایسرمایههایهزینهبعنوانریال

.باشدمیریالمیلیارد4.0٨٨حدودتكمیل

(   مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402تیرماه 

(زاگرس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی زاگرس 



آنالیز مالی  و پیش بینی سود و زیان: بخش چهارم

oتحلی  افقی و عمودی صورت سود و زیان

o تحلی  افقی و عمودی ترازنام

o هزین  ساخت و بهای تماا شد

oمهروضات اصلی پیش بینی

o صورت سود و زیان پیش بینی شد

o 1403و 1402تحلی  حساسیت سود هر سهم در سال
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تحلیل افقی و عمودی صورت سود و زیان

سال گذشته6رشد سالانه اقلام در -5جدول سال گذشته6نسبت اقلام به فروش در -4جدول 

139613971398139914001401واددتحلیل  مودس

%100%100%100%100%100%100درصدفروش

%69-%76-%43-%45-%40-%43-درصدبهای تماا شد  کالای فروش رفت 

%31%24%57%55%60%57درصدناخالص( زیاا)سود 

%22-%17-%24-%21-%14-%15-درصداداری و تشکیلاتی, هزین  های عمومی

%5%0%7%5%4%0درصدی عملیاتی( هزین  ها)خالص سایر درامدها 

%15%7%40%38%50%43درصد ملیاتی( زیاا)سود 

%0%0%0%0%0%0درصدهزین  های مالی

%0%2%0%1-%1%1درصدخالص سایر درامدها و هزین  های غیرعملیاتی

%15%9%40%38%51%44درصدمالیاتخالص طبل از کتر( زیاا)سود 

%0%0%0%0%0%0درصدمالیات

%15%9%40%38%51%44درصدخالص( زیاا)سود 

139613971398139914001401واددتحلیل افقی

%11%34%84%6%67%39درصدفروش

%1%138%73%19%58%14درصدبهای تماا شد  کالای فروش رفت 

%44%43-%92%3-%73%66درصدناخالص( زیاا)سود 

%41%3-%105%58%62%9درصداداری و تشکیلاتی, هزین  های عمومی

%1672-%107-%159%18%101-درصدی عملیاتی( هزین  ها)خالص سایر درامدها 

%144%78-%93%19-%94%101درصد ملیاتی( زیاا)سود 

%100-%74-درصدهزین  های مالی

%94-%1411%155-%157-%32%183درصدخالص سایر درامدها و هزین  های غیرعملیاتی

%90%71-%97%22-%92%104درصدخالص طبل از کتر مالیات( زیاا)سود 

----درصدمالیات

%90%71-%97%21-%91%104درصدخالص( زیاا)سود 

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402تیرماه 

(زاگرس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی زاگرس 
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تحلیل افقی و عمودی ترازنامه

139613971398139914001401واددتحلیل  مودس

%56%72%72%81%86%76درصد دارایی هاس هارس 

%44%28%28%19%14%24درصد دارایی هاس غیرهارس 

%100%100%100%100%100%100درصد همع دارایی ها 

%62%66%20%26%7%10درصد بدهی هاس هارس 

%3%2%2%2%1%1درصد بدهی هاس غیر هارس 

%66%68%22%28%8%12درصد همع بدهی ها 

%34%32%78%72%92%88درصد دقوق صادباا سهام

139613971398139914001401واددتحلیل افقی

%3-%9%54%4%106%64درصددارایی هاس هارس 

%92%13%158%47%8%14درصددارایی هاس غیرهارس 

%24%10%73%10%83%48درصدهمع دارایی ها 

%18%260%32%335%17%36-درصدبدهی هاس هارس 

%65%43%64%52%68%25درصدبدهی هاس غیر هارس 

%20%242%34%287%23%32-درصدهمع بدهی ها 

%33%55-%88%14-%91%77درصددقوق صادباا سهام

سال گذشته6رشد سالانه اقلام در -7جدول سال گذشته6نسبت اقلام به جمع دارایی در -6جدول 

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402تیرماه 

(زاگرس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی زاگرس 



مفروضات اصلی

واددم روضات
محقق شده

م روضات سناریو 
مورد انتظار

13991400140114021403

220,000230,557270,325400,000500,000ریالنر  دلار مبادله اس

217344324280300دلار بر تنطیم  متانول صادراتی

329274271280280روزتیداد روزهاس فیالی 

15,63945,21450,09950,00070,000ریال/مترمکیبنر  خوراک مصرفی

%20%20%78%100%19درصد(ژاشامل اکتی)متوسط افزایش نر  یوتیلیتی 

مفروضات اصلی شرکت-8جدول 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402تیرماه 

(زاگرس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی زاگرس 



صورت سود و زیان پیش بینی شده
سناریوی موردانتظارصورت سود و زیان پیش بینی شده بر اساس -9جدول 

واددصورت سود و زیاا
محقق شده

م روضات سناریو 
مورد انتظار

13991400140114021403

 381,022,618 284,496,888 214,213,606 192,628,444 143,234,768میلیون ریالفروش

(246,278,943)(181,751,121)(147,350,610) (146,246,354)(61,344,224)میلیون ریالبهای تماا شد  کالای فروش رفت 

 134,743,675 102,745,767 66,862,996 46,382,090 81,890,544میلیوا ریالناخالص( زیاا)سود 

(78,293,123)(61,695,898)(46,301,021)(32,817,902)(34,001,119)میلیون ریالاداری و تشکیلاتی, هزین  های عمومی

 19,281,087 14,396,545 10,839,963(689,512) 9,770,789میلیون ریالی عملیاتی( هزین  ها)خالص سایر درامدها 

 75,731,639 55,446,414 31,401,938 12,874,676 57,660,214میلیوا ریال ملیاتی( زیاا)سود 

 0 0 0 0 0میلیون ریالهزین  های مالی

 2,814,168 2,101,246 220,497 3,737,347 247,268میلیون ریالخالص سایر درامدها و هزین  های غیرعملیاتی

 78,545,807 57,547,659 31,622,435 16,612,023 57,907,482میلیوا ریالخالص طبل از کتر مالیات( زیاا)سود 

 0 0 0 0 0میلیون ریالمالیات

 78,545,807 57,547,659 31,622,435 16,612,023 57,907,482میلیوا ریالخالص( زیاا)سود 

24,1286,92213,17623,97832,727ریالسود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

 2,400,000 2,400,000 2,400,000 2,400,000 2,400,000میلیوا ریالسرمایه
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402تیرماه 

(زاگرس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی زاگرس 



1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال مالی 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402تیرماه 

(زاگرس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی زاگرس 

(تن/دلار)متوسط متانول صادراتی 

نر  دلار 
مبادله اس 

(  ریال)

225250280300325350375400425

380,000(2,930)7,107 19,151 27,18137,21847,25557,29267,32977,366

400,000735 11,300 23,978 32,43042,99653,56164,12674,69285,257

420,0004,399 15,493 28,805 37,68048,77359,86770,96182,05493,148

440,0008,064 19,686 33,632 42,92954,55166,17377,79589,417101,039

460,00011,729 23,879 38,459 48,17960,32972,47984,62996,779108,929

480,00015,393 28,072 43,286 53,42866,10778,78591,463104,142116,820

500,00019,05832,26548,11358,67871,88585,09198,298111,504124,711

520,00022,72336,45852,93963,92777,66291,397105,132118,867132,602

540,00026,38740,65157,76669,17783,44097,703111,966126,230140,493

560,00030,05244,84362,59374,42689,218104,009118,801133,592148,383

580,00033,71749,03667,42079,67694,996110,315125,635140,955156,274

600,00037,38153,22972,24784,925100,773116,621132,469148,317164,165

تومانی5،000بر اساس نرخ متانول صادراتی و دلار مبادله ای با فرض نرخ خوراک 1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال -10جدول 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 

1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال مالی 

1402تیرماه 

(زاگرس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی زاگرس 

هزار تومانی 40بر اساس نرخ خوراک و متانول صادراتی با فرض دلار مبادله ای 1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال -11جدول 

(مترمکیب/ریال)نر  خوارک 

متوسط 
متانول 
صادراتی 

(تن/دلار)

35,00040,00045,00050,00055,00060,00065,00070,00075,00080,000

22515,818 10,790 5,762 735 (4,293)(9,321)(14,349)(19,377)(24,405)(29,432)

25026,383 21,355 16,328 11,300 6,272 1,244 (3,784)(8,812)(13,839)(18,867)

28039,062 34,034 29,006 23,978 18,950 13,923 8,895 3,867 (1,161)(6,189)

30047,514 42,486 37,458 32,430 27,403 22,375 17,347 12,319 7,291 2,263 

32558,079 53,051 48,024 42,996 37,968 32,940 27,912 22,884 17,857 12,829 

35068,645 63,617 58,589 53,561 48,533 43,505 38,478 33,450 28,422 23,394 

37579,21074,18269,15464,12659,09954,07149,04344,01538,98733,959

40089,775 84,747 79,719 74,692 69,664 64,636 59,608 54,580 49,553 44,525 

425100,340 95,313 90,285 85,257 80,229 75,201 70,173 65,146 60,118 55,090 

450110,906 105,878 100,850 95,822 90,794 85,767 80,739 75,711 70,683 65,655 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 

1403تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال مالی 

1402تیرماه 

(زاگرس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی زاگرس 

تومانی7،000بر اساس نرخ متانول صادراتی و دلار مبادله ای با فرض نرخ خوراک 1403تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال -12جدول 

(تن/دلار)متوسط متانول صادراتی 

نر  دلار 
مبادله اس 

( ریال)

225250280300325350375400425

380,000(28,881)(18,844)(6,799)1,230 11,268 21,305 31,342 41,379 51,416 
400,000(25,216)(14,651)(1,972)6,480 17,045 27,611 38,176 48,741 59,307 
420,000(21,551)(10,458)2,855 11,729 22,823 33,917 45,010 56,104 67,197 
440,000(17,887)(6,265)7,681 16,979 28,601 40,223 51,844 63,466 75,088 
460,000(14,222)(2,072)12,508 22,228 34,379 46,529 58,679 70,829 82,979 
480,000(10,557)2,121 17,335 27,478 40,156 52,835 65,513 78,191 90,870 
500,000(6,892)6,31422,16232,72745,93459,14172,34785,55498,761
520,000(3,228)10,507 26,989 37,977 51,712 65,447 79,182 92,917 106,651 
540,000437 14,700 31,816 43,226 57,490 71,753 86,016 100,279 114,542 
560,0004,102 18,893 36,643 48,476 63,267 78,059 92,850 107,642 122,433 
580,0007,766 23,086 41,470 53,725 69,045 84,365 99,684 115,004 130,324 
600,00011,431 27,279 46,296 58,975 74,823 90,671 106,519 122,367 138,215 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 

1403تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال مالی 

1402تیرماه 

(زاگرس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی زاگرس 

هزار تومانی 50بر اساس نرخ خوراک و متانول صادراتی با فرض دلار مبادله ای 1403تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال -13جدول 

(مترمکیب/ریال)نر  خوارک 

متوسط 
متانول 
صادراتی 

(تن/دلار)

40,00045,00050,00055,00060,00065,00070,00075,00080,00085,000

22522,186 17,340 12,493 7,647 2,800 (2,046)(6,892)(11,739)(16,585)(21,432)

25035,393 30,547 25,700 20,854 16,007 11,161 6,314 1,468 (3,379)(8,225)

28051,241 46,395 41,548 36,702 31,855 27,009 22,162 17,316 12,469 7,623 

30061,806 56,960 52,113 47,267 42,420 37,574 32,727 27,881 23,034 18,188 

32575,013 70,166 65,320 60,474 55,627 50,781 45,934 41,088 36,241 31,395 

35088,220 83,373 78,527 73,680 68,834 63,987 59,141 54,294 49,448 44,601 

375101,42696,58091,73386,88782,04077,19472,34767,50162,65457,808

400114,633 109,786 104,940 100,093 95,247 90,400 85,554 80,707 75,861 71,014 

425127,840 122,993 118,147 113,300 108,454 103,607 98,761 93,914 89,068 84,221 

450141,046 136,200 131,353 126,507 121,660 116,814 111,967 107,121 102,274 97,428 
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