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 بررسی صنعت مس در جهان

صر  شد.این عن سیته و مقاوم در برابر فرسایش می با سانای عالی گرما و الکتری ست که ر مس فلزی چکش خوار و انعطاف پذیر ا

س به صورت طبیعی در پوسته زمین وجود مت افراد دارد. مس و لادارد. مس به عنوان یک ماده غذایی نیز نقش حیاتی در حفظ 

آلیاژهای آن برای کاربردهای مختلفی مورد استتتفاده قرار می گیرند که برای یک ستتطد زندگی معقوا مناستت  استتت. تولید و 

ضمین توسعه پایدا ستفاده از آن در توسعه جامعه ضروری بوده و عامل مهمی در ت ستا ست که . ر جامعه ا مس یکی از فلزاتی ا

ست که فلزات را بارها بازیافت می کند تا مواد مورد نیاز خود  سان ا شود. این از توانایی های ان بیش از دیگر فلزات بازیافت می 

ض شود و باعث ت ستفاده از این فلز را گسترش داده و به ذخیره انرژی منتهی می  سازد. بازیافت مس، بازدهی ا مین منبع فلزی را ب

مس کمک بزرگی به اقتصتتاد ملی کرتتورهای توستتعه یافته و درحاا توستتعه می کند. د. پایدار برای نستتل های آینده می گرد

وه بر ایجاد اشتتتت اا برای نیروی کار باعث لاهای مورد نیاز جامعه علااستتتتخراع معدن، فرآوری، بازیافت و تبدیل این فلز به کا

 . ی گرددتولید ثروت برای جامعه م

ایران با داشتتتن ذخایر غنی از کانستتارهای مس استتتعداد زیادی در توستتعه این بخش دارد. با توجه به اینکه مس نقش زیادی در 

ستگی زیادی دارد. از صنعتی همب شد تولیدات  صادی جوامع دارد و در واقع با ر سعه اقت شد  ینا تو رور با ر صنعت مس ک رو 

صنعتی کرورهای جهان می  صادی کرور بازی نماید و به یکی از عمده ترین منابع ارز تولیدات  تواند نقش مهمی در توسعه اقت

 .توجه به این صنعت امری ضروری و اجتناب ناپذیر می باشد . به همین سب آور کرور تبدیل گردد

 بزرگترین مصرف کنندگان مس جهان

رتبه سوم مصرف مس جهان به خود اختصاص دادندکه البته  %۱۴ اریکا بآم و رتبه دوم %19با  اروپا ،رتبه اوا %۶۲با  آسیاقاره 

مس پالایش شده در چین  %۴۵از  بیش به طوری که باشدمی شده پالایش مس در آسیا کرور چین بزرگترین مصرف کننده

مصرف می شود
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 سمصارف م

دساخت و ساز مسکن و بخش زیرساخت و حمل و نقل می باشو عمده مصرف مس در تجهیزات 

الکتریسیته و ساختمان کریدر بخش صنعت و مسکن عمدتا در سیم -
 …و مخابراتی  نوری فیبرهای و برق انتقاا خطوط نیز ساخت زیر بخش در -
 …و مسی کالاهای و الکترونیک نیز تجهیزات و صنعت در -

درصد مس مصرفی در بخش برق  ۶۰-۵۰دنیا  در. باشد می الکترونیک و الکتریسیته و برق صنعت در مس مصرف عمده واقع در

و الکتریسیته مصرف می شود

کند لذا بودجه  مس مصرفی را در صنعت برق و الکتریسیته مصرف می %۴۵عنوان بزرگترین مصرف کننده مس جهان ه چین ب

 .دصنعت برق چین هر ساا عاملی برای تعیین میزان افزایش تقاضا یا کاهش تقاضا تلقی می شود و اهمیت بالایی دار

 
 

 معرفی شرکت

ست. این  شهر کرمان قرار گرفته ا صنایع مس باهنر در نزدیکی بزرگترین معادن مس خاورمیانه و در دوازده کیلومتری  شرکت 

راه اندازی شده، بزرگترین مجتمع صنعتی ارتباط دهنده معادن مس و روی کرور با صنایع  1370شرکت که در نیمه دوم ساا 

 کارخانه زیر ترکیل یافته است: 5از  تولیدی به شمار می رود و

این  کارخانه ذوب و ریخته گری، کارخانه نورد، کارخانه اکستتتروژن و کرتتش، کارخانه تولید لوله مستتی، کارخانه ستتکه زنی

)بصورت شاخه،کویل  )شامل کویل، تسمه و فویل(، لوله شرکت گسترده ترین محصولات مسی و آلیاژهای آن را بصورت ورق

 )شامل سه گوش، چهارگوش،شش گوش و میلگرد توپر و توخالی( تولید می کند. و مقاطعو پن کیک( 
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  سهامدارانسرمایه و ترکیب 

یاا به شرح ریلیون م 2625000ریاا بوده است که طی چند مرحله به مبلغ  1000000سرمایه شرکت در بدو تاسیس مبلغ 

 افزایش یافته است. جدوا ذیل

 

 محل  درصد افزایش

سرمایه
 سرمایه جدید

)میلیون ریال(
 سرمایه قبلی

)میلیون ریال(
تاریخ افزایش 

سرمایه
ردیف

نقد 100٪  160000 80000 1383 1
اندوخته طرح و توسعه 41٪  225000 160000 3138  2

نقد 100٪  450000 225000 1386 3
نقد 100٪  900000 450000 1395 4

سود انباشته 25٪  0112500  900000 1397 5
نقد 133٪  2625000 1125000 1400 6

 

 ترکی  سهامداران شرکت بررح جدوا ذیل است:

 درصد تعداد سهام سهامداران

 2025035909 7714 شرکت سرمایه گذاری صدر تامین

 36763260 140 شخص حقیقی

 27000000 102 صندوق سرمایه گذاری با درآمد ثابت کاردان

 536200831 2044 سایر
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 برآورد عملکرد

 مقدار فروش شرکت بر حس  وبر مبنای طرح توسعه جدید  مقدار تولید شرکت با توجه به اظهارات شرکت در این قسمت ابتدا

 برآورد شده است.و سپس نرخ محصولات و در نهایت مبلغ فروش  نسبت فروش به تولید در ساا های گذشته
مقدارتولید )تن(

 30/12/139929/12/1400 14011229 

 فروش داخلی
6754 56885396تسمه و ورق مسی
11136 95593557تسمه و ورق برنجی

2656 33131729لوله مسی
661 670764لوله برنجی
2302 23892546مقاطع مسی
7863 80155757مقاطع برنجی

31372 2963419749فروش داخلی جمع
 فروش صادراتی
234 25422800تسمه و ورق مسی
220 476356تسمه و ورق برنجی

830 13702320لوله مسی
50 18220لوله برنجی
197 560780مقاطع مسی
120 777640مقاطع برنجی

1651 57437116جمع فروش صادراتی
 درآمد ارایه خدمات

0 0468تسمه و ورق مسی
0 07002تسمه و ورق برنجی

0 02289لوله مسی
0 0319لوله برنجی
0 0920مقاطع مسی
0 03137مقاطع برنجی

0 014135جمع درآمد ارایه خدمات
 جمع
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مقدار فروش )تن(
 //99             9// 9 

 فروش داخلی

6781 55155232تسمه و ورق مسی

10039 30343023تسمه و ورق برنجی

2902 11711729لوله مسی

626 472538لوله برنجی

2064 19912122مقاطع مسی

7589 58614210مقاطع برنجی

168 00سایر)ضایعات سربار تولید، اکسید روی و مس(

30169 1804416854جمع فروش داخلی

 فروش صادراتی

163 20815825تسمه و ورق مسی

286 3910تسمه و ورق برنجی

712 12512118لوله مسی

47 21220لوله برنجی

195 534780مقاطع مسی

101 672640مقاطع برنجی

1504 49509584جمع فروش صادراتی

 درآمد ارایه خدمات

0 493421تسمه و ورق مسی

0 65536302تسمه و ورق برنجی

0 18162060لوله مسی

0 268287لوله برنجی

0 527828مقاطع مسی

0 22942823مقاطع برنجی

0 1195112722جمع درآمد ارایه خدمات

 99جمع
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ها و نظر گرفتن نرخ فروش محصولات تولیدی و کارمزدی های جهانی کامودیتینرخ فروش محصولات شرکت با توجه به قیمت

 در فروردین ساا جاری  بدست آمده است.شرکت 

 

نرخ فروش )تن(
 //999// 9 

 فروش داخلی
1607291402 27133330013132711864تسمه و ورق مسی
633799880 22984215562812849558تسمه و ورق برنجی

649398691 23552997442646812500لوله مسی
1370103834 32092300543404000000لوله برنجی
1119682655 23916012052660148148مقاطع مسی
818382264 16591117561977738318مقاطع برنجی

0 00مطلس

0 00سایر)ضایعات سربار تولید، اکسید روی و مس(

 فروش صادراتی
1318901840 23485622302940000000تسمه و ورق مسی
1287167832 18324578012107326471تسمه و ورق برنجی

1615356742 23374724222641950311لوله مسی
1615595745 16715714291922307143لوله برنجی
1588441026 23437902622633851064مقاطع مسی

1224623762 11791904761356069047نجیمقاطع بر
 درآمد ارایه خدمات

0 653903665831764706تسمه و ورق مسی
0 489358920500963225تسمه و ورق برنجی

0 155740639248342593لوله مسی
0 711835821749333333لوله برنجی
0 146628083175437500مقاطع مسی
0 146036181186166667مقاطع برنجی

0 00سایر
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 ش بینی های فوق، درآمد فروش محصولات شرکت به صورت زیر برآورد می گردد:با توجه به پی

 

مبلغ فروش )تن(
 //999// 9 

 فروش داخلی
10899043 1496403216389976تسمه و ورق مسی
6362717 69734118504510تسمه و ورق برنجی

1884555 27580564576339لوله مسی
857685 15147571832104لوله برنجی
2311025 47616785644420مقاطع مسی
6210703 97240548325940مقاطع برنجی

13758 00سایر)ضایعات سربار تولید، اکسید روی و مس(
28539486 4069598745273289جمع فروش داخلی

 فروش صادراتی
214981 488735817126941تسمه و ورق مسی
368130 7164910تسمه و ورق برنجی

1150134 29241785596924لوله مسی
75933 35103422908لوله برنجی
309746 12515842054404مقاطع مسی
123687 792416867884مقاطع برنجی

2027630 1060713026069060جمع فروش صادراتی
 درآمد ارایه خدمات

0 322375350339تسمه و ورق مسی
0 32067693156970تسمه و ورق برنجی

0 282825511611لوله مسی
0 190772215134لوله برنجی
0 77273145262مقاطع مسی
0 335007525604مقاطع برنجی

0 44150214904920جمع درآمد ارایه خدمات

 9جمع
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ی تمام شده درآمدهای عملیاتیهاب  

های های تبدیل و فروش مقداری شرکت بدست آمده است. همچنین نرخمقدار مواد مستقیم مصرفی شرکت با توجه به نسبت

 پیش بینی شده است.  نرخ های فروش شرکت های کالسیمین و فملیو  جهانیبا توجه به قیمت های خرید مواد اولیه نیز 

 های مختلف بهای تمام شده از مفروضات زیر استفاده شده است:برای پیش بینی بخش 

دستمزد مستقیم و غیر مستقیم با توجه به نرخ تورم رشد داده شده است.
مواد غیر مستقیم نسبتی از مواد مستقیم در نظر گرفته شده است.

بهای انرژی با نرخ تورم رشد داده شده است.
 های هزینه سربار در نظرگرفته شده است.ها نیز نسبتی از جمع دیگر بخشسایر هزینه

 

بهای تمام شده )میلیون ریال(
 //99 9// 9 شرح

28883808 4762663163037469مواد مستقیم 

298558 506753709454دستمزد مستقیم

2031988 35430435172891سربار ساخت

 99جمع
18118 1404518732هزینه جذب نشده در تولید

31196236 5166238268901082جمع هزینه های تولید

4734436 824719110999113خاالص موجودی کالای در جریان ساخت

0 00ضایعات غیرعادی

26461800 4341519157901969بهای تمام شده کالای تولید شده

3668985 39149075221233افزایش)کاهش(کالای ساخته شده

9 9جمع بهای تمام شده
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 برآورد سود و زیان

 

باشد.به صورت زیر می برای ساا جاری زیان شرکت صورت سود وپیش بینی 

 //999// 9شرح

30782097 5571869676247269درآمدهای عملیاتی

22792814 3950028452544726بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

7989283 1621841223702543سود)زیان( ناخالص

434189 6655581039534های فروش، اداری و عمومیهزینه

259539 393810337172های عملیاتیسایر درآمدها و هزینه 

7814633 1594666423000181سود)زیان( عملیاتی

782517 12005461856510های مالیهزینه

272806 668109260های غیر عملیاتیسایر درآمدها و هزینه

7304922 1474678621252931سود)زیان( قبل از مالیات

929146 13422791934480مالیات بر درآمد

6375776 1340450719318451سود)زیان( خالص

 9سود)زیان( هر سهم

1125000 26250002625000سرمایه شرکت
 

26 2931حاشیه سود ناخالص

25 2930حاشیه سود عملیاتی

21 2425حاشیه سود خالص
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 تحلیل حساسیت

سود هر سهم  یدارد به بررس ییبه سزا ریتاث هیمحصولات و مواد اول متیمس بر ق یجهان متیق نکهیبخش با توجه به ا نیدر ا

  ه شده است.پرداختهانی مس رخ ارز و قیمت جنبا توجه به ت ییرات  1401ساا 

تحلیل حساسیت
 

9200940096009100001020010400

5697579058835976606861616254

5883598060766173627063676464

6068616962706371647265736724

6254635964646569667467786883

6440654866576766687569847093

6625673868516964707771907307

96811692870457162727973967513

6996711772389748076017723

 

 P/E روشبر اساس  ارزشگذاری
 

P/E 

ارزش سهم
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لب مسئولیت:                                                                                  س  

باشد و یم مهر اقتصادگذاری کارگزاری یهسرمانظر کارشناسان  صرفاً شدهارائهتحلیل 

شود.ینمشده محسوب یلتحلگونه توصیه به خرید، فروش، نگهداری سهام شرکت یچه  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


