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 سیمان صنعت 

  

 

 

در  ترین صنایع جهان    از مهمد و سیمان  صنعت فولا

سیمان پس از آب    .کشور ها هستند  یتوسعه اقتصاد

 پرمصرف ترین محصول جهان بشمار می آید.

سیمان در بسیاری از صنایع مهم و اساسی از جمله  

صنعت ساختمان و مصالح ساختمانی بویژه بتن،  

 صنایع عمرانی و زیربنایی کاربرد دارد.

میلیارد    340اندازه بازار جهانی صنعت سیمان حدود  

شود    و پیش بینی می  استوده  ب  2022در سال  دلار  

 میلیارد دلار برسد.   481به    2029تا سال  

با افزایش جمعیت نیاز به ساختمان های مسکونی  

افزایش می یابد که تقاضای سیمان را افزایش می  

دهد. همچنین ساختمان های زیربنایی عمومی و  

ساختمان های غیر مسکونی تقاضای رو به رشدی  

 بازار صنعت سیمان تاثیرگذارند. دارند که بر روند  
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 در جهان  سیمانصنعت 

د که تنها  ن و هند بیشترین تولید و مصرف سیمان در جهان را دارنتولید و مصرف سیمان در جهان با صنعتی شدن کشورهای جهان روندی افزایشی داشته است و در حال حاضر نیز کشورهای پیشرو اقتصادی همچون چی

 کند.   نیمی از سیمان جهان را تولید میچین بیش از  
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 ران یدر ا  سیمانصنعت 

میلیون تن سیمان، یکی از بزرگترین    ۶1با تولید    1400همچنین در سال  میلیون تن، رتبه ششم ظرفیت را بعد از چین، هند، آمریکا، ترکیه و ویتنام در جهان دارد.    88کارخانه و ظرفیت تولید    ۷8سیمان ایران با    صنعت

میلیون تن   ۷0با تولید    91هشتاد با افزایش فعالیت های عمرانی و رشد صنعت ساختمان، روند رو به رشدی را داشته است و در سال    تولید کننده های سیمان در جهان بوده است. صنعت سیمان در ایران طی دهه

است و در    مانیبزرگ صنعت س  یها   از چالش  یکیتمام شده    یبها  یمتیتورم و رشد ق.  سیمان بیشترین حجم تولید را داشته است. با کاهش بودجه عمرانی و رکود اقتصادی، تقاضا برای سیمان نیز کاهش پیدا کرده است

با وجود افت تعداد پروانه های صادر شده ساختمان، بدلیل صرفه اقتصادی ساخت سازه بتنی نسبت به سازه فلزی، حتی در شرایط    .داشته است  یمنف  یاثر   یمانیس  یها   شرکت  یسود برخ  هیبر حاش  ریاخ  یها  سال

 رکودی تقاضای سیمان بالا هست. 
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ظرفیت اسمی تولید واقعی
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 اردستان  سیمانمعرفی شرکت 

  مانیکارخانه س  نی. زمدیآغاز گرد  1383آن از بهمن ماه    یدیو ساخت کارخانه تول  سیتأس  یو حقوق  یق ینفر سهامدار حق  180به    کینزد  یگذار   هیبا مشارکت و سرما  1382ماه سال    ریاردستان در ت  مانیکارخانه س

  ونیلیم  10  رهیباشد که با احداث دو مخزن با حجم ذخ  یم  یعیگازطب  ایکارخانه دوگانه مازوت    یمصرف  سوخت  د.باش   یشهرستان اردستان واقع در استان اصفهان م  زلوید  یکه در زمره اراض  باشد  یهکتار م  90اردستان   

سیمان اردستان وظیفه حمل و نقل جاده ای داخلی را    %99شرکت فرعی حمل و نقل سیمان ساز اردستان با مالکیت    است.  دهیگرد  نیگاز آن تأم  لومتر یک  42به طول    یری خط انتقال گاز مس  نیجهت مازوت و همچن  تریل

 برعهده دارد. 

 

 ترکیب سهامداران 

 

 

 . حضور دارنددرصد    1شخص حقیقی با مالکیت بیش تر از    12مداران شرکت،  ادر ترکیب سه
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شخص حقیقی

شرکت سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی کشوری

موسسه صندوق بازنشستگی شرکت ملی صنایع مس ایران

شرکت سرمایه گذاری مدبران اقتصاد

صندوق سرمایه گذاری هستی بخش آگاه

سایر سهامداران
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 1402و    1401، 1400های  ، مقدار فروش و مبلغ فروش در سال  روند تولید
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 بهای تمام شده

هزینه های سربار نیز بیشترین مبلغ از هزینه های سربار را شامل می شود    در سال های گذشته مبلغ بهای تمام شده روند افزایشی داشته است که هزینه سربار بیشترین میزان از آن را تشکیل می دهد. هزینه انرژی در

 . سیمان بیشتر شده است  کوره هایبا افزایش قطعی گاز در فصل زمستان چند سال گذشته، مصرف مازوت به عنوان سوخت جایگزین در    قیه اقلام انرژی بیشتر می باشد.که سهم هزینه گاز از ب
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 روند فروش،حاشیه سود عملیاتی و حاشیه سود خالص فصلی 
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 یابی ارزش

 

 فروش   مبلغ و  جدول مقدار  

 

1402

450000دلار / نیمایی )ریال(

%40نرخ تورم

%30حقوق و دستمزد

%20 افزایش نرخ محصولات داخلی

26نرخ فروش صادراتی کلینکر )دلار(

7194نرخ گاز )ریال(

 مفروضات

139713981399140014011402مقدار فروش )تن(
مقدار فروش داخلی

           642,123          631,231          670,624         640,209        623,001       564,741سیمان تیپ 2 فله

           323,833          316,254          320,926         345,774        324,362       272,685سیمان تیپ 2 پاکتی

                  -                 -                 -           20,173        126,772         22,000کلینکر خاکستری

           965,956          947,485          991,550      1,006,156     1,074,135       859,426جمع فروش داخلی

مقدار فروش خارجی

           194,664          296,061            49,212         196,449        170,032       112,306کلینکر

                  -                 -                 -                -                -           1,682سیمان تیپ 2 پاکتی

           194,664          296,061            49,212         196,449        170,032       113,988جمع فروش خارجی

         1,160,621    1,243,546       1,040,762     1,202,605    1,244,167     973,414جمع کل

139713981399140014011402مبلغ فروش )میلیون ریال(
فروش داخلی

        6,350,975       4,140,183       2,329,128      1,296,316     1,012,646       715,483سیمان تیپ 2 فله

        3,606,002       2,358,198       1,510,830         885,761        600,917       388,511سیمان تیپ 2 پاکتی

                  -                 -                 -           21,322        128,813         12,917کلینکر خاکستری

     9,956,978    6,498,381   3,839,958   2,203,399   1,742,376    1,116,912جمع فروش داخلی

فروش خارجی

        2,273,591       2,078,141          243,288         741,503        353,031       188,479کلینکر

                 -                 -                -                -           1,177سیمان تیپ 2 پاکتی

      2,273,591      2,078,141       243,288       741,503       353,031     189,656جمع فروش خارجی

    12,230,568   8,576,522     4,073,674   2,827,419   1,886,818  1,123,637جمع
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 اردستان زیان   و  سود  بینی پیش

 

 

تومان برای هر متر مکعب، پیش بینی می شود سیمان اردستان   ۷1۹و نرخ گاز  %40فروش سیمان داخلی نسبت به نرخ فروش فروردین، نرخ تورم   %20تومان، افزایش نرخ   4۵000با فرض دلار نیمایی 

 تومان داشته باشد.  ۵۷۳سود هر سهم 
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 تکنیکال   تحلیل

 

 

 

  سمتطقه تراکمی به شکل مثلث شده است و به زودی مجدد به تحلیل تکنیکال آن قابل اتکا نیست اما به نظر می رسد سهم وارد یک من  شرکت سیمان اردستان جدیدا وارد بورس شده است،چون 

 . بالا حرکت خواهد کرد
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 تحلیل حساسیت 

 

 

 

درصد افزایش نرخ   10هر  اب  را داریم.   سیمان اردستان  1402درصدی نرخ فروش سیمان داخلی نسبت به نرخ فروش فروردین   20پیش بینی افزایش  1402در سال مالی همان طور که پیش تر گفته شد،  

 درصد سود هر سهم افزایش می یابد.  4هزار تومان افزایش نرخ دلار نیما، حدود  ۵هر  و با  درصد سود هر سهم افزایش می یابد 1۳، حدود فروش سیمان داخلی نسبت به نرخ فروش فروردین 
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 نتیجه گیری 

با توجه به انتظارات   شد. خواهد اضافه  مانیس تقاضایبه   مسکن ملیطرح افزایش تقاضای ناشی از  رای خواهد بود ز مانیصنعت س  یبرا یامسال سال بهتر

رشد   و یسود آور  شیشده با افزا ین یب شینرخ پ شی اردستان با توجه به افزا مان ی رسد. س یبه نظر م یه یبد یمانی س یها شرکت  ینرخ برا شیافزا ، یتورم 

 .ها برخوردار است یمانیگروه س نیدر ب ییبالا تیسود همراه خواهد شد و از جذاب هیحاش

تر    شیب یبورس یشرکت ها گرید  به آن نسبت تی هست که جذاب یخصوص   تی خوب و درصد مالک یشرکت   تیشرکت، حاکم نی از نکات مهم ا  گرید  یکی

 . است

 

 

 

 

 اطلاعیه سلب مسئولیت 

هیچگونه توصیه ای به خرید یا  تواند متغیر باشد لذا خوانندگان محترم در نظر داشته باشند محتوای گزارش فوق صرفا جهت بررسی بوده و   مفروضات این تحلیل در هر لحظه با توجه به شرایط می

 فروش هر گونه اوراق بهادار یا سایر ابزار مالی نمی باشد. 

 

 


