
 

 

تحلیل شرکت معدنی و صنعتی 

 چادرملو
 

 

   

 واحد تحلیل کارگزاری بانک خاورمیانه

 1402اردیبهشت 
 



  (Iron ore)سنگ آهن .1

 نگاهی کلی: .1-1

نوعی سنن م دنینی وی ر ه ه ییر نیا تسنن  اه ری ندتذ ی و ا   توآین نیا نا  یت 

شآمآیذی صطلاح ری نمید  شود   ده ت شود.  fe دی  دهمتدذا دیده ت لآه ردتر خوتنیه دی 

 ره   یله سپس    تولآی نولادن س م نیا تس . س م نیا پس تز تبیذل ره ا سینتده

 .شود دی تبیذل نولاد

  :تولید کنندگان جهانی .2-1

ستدتلآی ری تولآی  س .  920ت دآلآوا تان رزه تدذا تولآیا  یه تذا دیده دنینی ده دنآی

دآلآوا تا ده هده  230لآوا تا   ی ی ری دآ 340دآلآوا تان چآا ری  400ردزذل ری 

 ییر رنیر تذا هده ر یر قدته دتهنی.

 

 



 روش های فرآوری سنگ آهن: .3-1

 تولید سنگ آهن دانه بندی شده .1

 ریطله تز عآیه پد نیا س م( دق یطآسی ه ش ره)نآزذکی  ری تستفیده تز ه ش ییر  یتذش

نیدآیه دی شننود ره عل  تذا دحصننوک اه سنن م نیا دتنه ر یر  .شننود دی  یت عآیه ام

س  تدی ده اوهه رل ی دی  ستقآم نآ ستم توآیر د سآ ستفیده ده  پیذآا رودا عآیهن قیرل ت

 .توتا تستفیده ادد

 تولید کنسانتره سنگ آهن .2

سیه یین عآیه دتوسط س م نیا پیذآا تس    دقیته ع یصد رآش تز وی دوهد قبوک  ده این

 ش ییر پآشنندنته تد   دیته پآدآیه تدر تسنن . ره یمآا دلآل ردتر پد عآیه سننیزر تز ه

تقیتم ره تولآی ا سینتده دی شود. دیته ندت هر ره طوه الی تز  توی ییر خددتذشن تسآیا 

 .ا ین پد عآیه سیزر   ترگآدر تشکآل شیه تس 

 



 انواع مصارف سنگ آهن: .4-1

شی ز:آهن قرم .1 سیذه ایهردد ده  وید پدذ  ن نقی شی یمدوا  شم   یین تولآی لوتزم نهتذ چ

 غآده

 اشایهردد ره ع وتا قیهچ ن:سولفات آه .2

  شور زغیک س متولآی تلکتد دییر ص نتی   شس : مگنتیت .3

 ییر شآمآیذیتستفیده ره ع وتا ایتیلآز ه ده  تا ش ن:کربونیل آه .4

 ییایهردد ده تنوتع دخصوصی تز نولادن دگ  ن قطنیت تتودبآل   ایتیلآس : آهن پودر شده .5

سیاه .6 سید آهن  سیزر ره :اک ایه آدر ره ع وتا هنگیتنه ده تداآبیت پولآشن نلزایهرن دته 

   تولآی  ویدییر دغ یطآسی

ایهردد ده دته سننیزر ره ع وتا ع صنند هدذیا ده تحقآقیت رآوشننآمی    :آهن رادیواکتیو .7

 نلزایهر

 



 سنگ آهن: میزان ذخایر .5-1

  دآلآیهد تا دی ریشی. 180دآزتا ال وخیذد س م نیا  هیا 
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 :تولید سنگ آهن در جهان روند .6-1
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  :شرکت های بزرگ سنگ آهن در جهان .7-1

 

 

 

 

 

 

 

 

 میلیون تن شرکت های بزرگ سنگ آهن جهان

V a le320
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 صنعت سنگ آهن در ایران .8-1

 معادن بزرگ سنگ آهن در ایران:  .1

 

 

 

 

 

 

معدنشرکت
 ذخیره زمین شناسی)میلیون

(تن

 ذخیره اقتصادی قابل

استخراج)میلیون تن(

400320چادرملوصنعتی معدنی چادرملو

541322سنگانمجتمع سنگ آهن سنگان

192177سه چاهونسنگ آهن مرکزی

14095سه چاهونسنگ آهن مرکزی

30085گل گهر معدن 1معدنی صنعتی گل گهر

6351گل گهر معدن 2گل گهر- میدکو- ماهان

600228گل گهر معدن 3گهر زمین

9080گل گهر معدن 4میدکو

3624گل گهر معدن 5ماهان

100گل گهر معدن 6گل گهر- میدکو-ماهان

190134جلال آبادمیدکو

8845چاه گزمجتمع معادن فلات مرکزی

14میشدوانمجتمع معادن فلات مرکزی



 سنگ آهن در ایران کنندهتولیدشرکت های   .2

 

 

 کنستانتره

سنگ آهن

 درصد

از کل

 سنگ آهن دانه

بندی شده

 درصد

از کل
جمع

 درصد

از کل

%11,042,00022%00%11,042,00023شرکت معدنی و صنعتی چادرملو

%1015200021%00%10,152,00022شرکت معدنی و صنعتی گل گهر

%6,884,00014%00%6,884,00015شرکت سنگ آهن گهر زمین

%550600011%00%5,506,00012شرکت مادر تخصصی توسعه معادن و صنایع معدنی خاورمیانه

%4,343,0009%34600015%3,997,0008شرکت سنگ آهن مرکزی ایران

%30020006%00%3,002,0006شرکت صنایع معدنی فولاد سنگان

%2,583,0005%00%2,583,0005شرکت صنعتی معدنی توسعه فراگیر

%20360004%00%2,036,0004شرکت اپال پارسیان سنگان

%1,405,0003%00%1,405,0003شرکت توسعه معدنی و صنعتی صبانور

%4580001%00%458,0001مجتمع جلال آباد

%1,896,0004%189600085%00مجتمع سنگ آهن سنگان

47,065,0002,242,00049,307,000جمع

تولید کننده

سال 1401



 روند تولید سنگ آهن در سال های اخیر .3
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 شرکت معدنی و صنعتی چادرملو .2

 

 معرفی شرکت .1-2

ص نتی چیدهدلشدا   سهیدی عیم(دنینی    سیک  و) سآس   ده  1371ده  سهیدی خیص تی صوهت  ره 

سیک  1377سیک  شدا  ده  شد ع ره رهده رددتهر نمود.  سه خط تولآی ایهخینه ندن هر  ری هته تنیتزر 

شی 1382 سیک نآز ده روهس ت هتق رهیدته تهدتا پذذدنته  سهیدی عیم تبیذل   ده یمیا  شدا  ره  . تذا 

ریشی اه شدا  دنینی تز ددوله تستخدتج س م تی تا وا ره د  رخش دنینی   ص نتی قیرل تفکآک دی

شیدل دی ص نتی تز تولآی   یله تی نولاد هت  سینتده   رخش  ص نتی  .شودتولآی ا  شدا  دنینی   

 چیدهدلو ده شد ع ری سددیذه  ذتهر رینک سپه   شدا  دلی نولاد تذدتا تأسآس شی. 

 

 



 شرکتسهامدران  .2-2

شرکت گروه مدیریت

, سرمایه گذاری امید

40%

ه شرکت سرمایه گذاری توسع

%17, معادن و فلزات

ه شرکت فولاد مبارک

%11, اصفهان

شرکت سرمایه گذاری 

%2, سپه

شرکت صندوق 

,  ریبازنشستگی کشو

1%

%28, سایر



 1401نگاهی کلی به تغییرات شرکت طی سال  .3-2

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1400دوره مالی
 حسابرسی 1401 

نشده
تغییرات

%10-455,986,348410,501,446فروش

%32(219,085,957)(166,390,101)بهای تمام شده کالای فروش رفته

%34-289,596,247191,415,489سود )زیان( ناخالص

%31(9,950,238)(7,573,572)هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

%36-282,022,675181,465,251سود )زیان( عملیاتی

00هزینه های مالی

%11,181,06323,002,071106خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

%30-293,203,738204,467,322سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

%100-0(23,726,843)مالیات

%24-269,476,895204,467,322سود )زیان( خالص

%119,000,000119,000,0000سرمایه

%24-1,4001,062سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه



 بخش های تولیدی .4-2

ادید

د تم  دنینی

د تم  ص نتی

دنیا س م نیا

هایهخینه ندن هر ا ستینتد

ایهخینه   یله سیزر تهدایا

ایهخینه نولاد سیزر

ایهخینه توآیر دستقآم

نآد  یه چیدهدلو



 فولاد و عیار محصول در هر مرحله فرآیند تولید .5-2

 

 

 

 

 

استخراج از 
معادن

سنگ آهن

کنستانتره

گندله

فولاد

فروش مست یم 
فروش مست یم گندله

سنگ آهن کنستانتره
دانه بندی شده

47 

68 

62  55 

68 

ندن هر س م نیا



 محصولات تولیدی .6-2

 

 

 

ا ستینتده

 دنآ  تسمی

7 692 500

 دنآ  عملی

11 500 000

1401تولآی 

11 042 266

  یله

 دنآ  تسمی

3 400 000

 دنآ  عملی

3 700 000

1401تولآی 

3 767 937

نیا تسف  ی

 دنآ  تسمی

1 550 000

 دنآ  عملی

1 550 000

1401تولآی 

1 615 015

رآل 

 دنآ  تسمی

950 000

 دنآ  عملی

1 000 000

1401تولآی 

1 184 278



 روند ظرفیت اسمی تولید کچاد .7-2
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 زیرمجموعه های شرکت .8-2

 

 

 

 

 

 

 

 

 

%44نولاد تهن 

%34نولاد شیید د

%23نولاد غیذد تذدتنآیا

%51نولاد سددی ترداوه

%16تیدآا سددیذه تدآی

%22تیدآا   تنتقیک نا خلآج نیهس

%36نوذا تلکتد د تهدایا

%93دنینی   ص نتی سی پی  ی پیهس

%30تویتث ص یذ    دنیدا سدزدآا پیهس

%62ص یذ  دنینی عصد نوذا رهیرید

زیرمجموعه های شرکت



 فروش .9-2

 

دحصولات ادید)ره  ز عدضه ردق  م  دقیته ند ش 

تا روده  291 029 9ردترد ری  1401تولآیر( ده سیک 

اییش دتشته   5 44اه نسب  ره سیک دیلی قبل 

تس . ده هترطه ری عدضه ردق تولآیر نآز دقیته ند ش 

دگی تت سیع   698 038 3شدا   1401ده سیک 

اییش دتشته   11روده اه نسب  ره سیک دیلی قبل 

  تس .
 

ردترد ری  1401 لغ ال ند ش ادید ده سیکدب

دآلآیهد هذیک روده اه نسب  ره سیک دیلی  501 410

 اییش دتشته تس .  10قبل 
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 بهای تمام شده .10-2

دآلآیهد هذیک روده تس  اه نسب   085 219ردترد ری  1401ادید ده سیک دیلی دبلغ ال رهیر تمیم شیه 

ال رهیر تمیم شیه   39تنزتذش دتشته تس . سهم دوتد دستقآم دصدنی ردترد ری   32ره سیک دیلی قبل 

 تر تز ال دبلغ رهیر تمیم شیه هت ره خود تختصیص دتده تس .  51سهم روده   سدریه تولآی 

 145 86ردترد ری  1401دوتد دستقآم دصدنی ادید ددروط ره س م نیا خیم روده اه تذا دبلغ ده سیک 

 تنزتذش دتشته تس .  127ک روده اه نسب  ره سیک دیلی قبل دآلآیهد هذی
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 1403و  1402به همراه پیشبینی سال مالی  کچادصورت سود و زیان  .11-2

 

 

139813991400دوره مالی
 1401 حسابرسی 

نشده
کارشناسی 1403 کارشناسی 1402

97,954,379261,102,560455,986,348410,501,446599,385,859825,820,383فروش

(439,390,422)(329,559,931)(219,085,957)(166,390,101)(95,515,760)(50,715,531)بهای تمام شده کالای فروش رفته

47,238,848165,586,800289,596,247191,415,489269,825,928386,429,961سود )زیان( ناخالص

(18,126,276)(13,620,956)(9,950,238)(7,573,572)(936,437)(437,200)هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

46,801,648164,650,363282,022,675181,465,251256,204,972368,303,685سود )زیان( عملیاتی

0000(59,830)(265,530)هزینه های مالی

7,142,71420,411,63811,181,06323,002,07123,474,45526,395,691خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

53,678,832185,002,171293,203,738204,467,322279,679,427394,699,377سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

(31,940,146)(22,632,419)0(23,726,843)(14,458,679)(3,667,694)مالیات

50,011,138170,543,492269,476,895204,467,322257,047,008362,759,231سود )زیان( خالص

44,000,00055,500,000119,000,000119,000,000271,500,000271,500,000سرمایه

4206289937539471,336سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه



 

 کچاد 1402جدول تحلیل حساسیت سود سال مالی  .12-2

 

 

 

 

 

 

 

 

1402مفروضات 

          393,876دلار - ریال

                    549شمش CIS- دلار

%45تورم

           1,200,000م دار فروش فولاد- تن

          6,150,000م دار فروش کنستانتره آهن- تن

1402

947200,000230,000260,000290,000320,000350,000380,000410,000

400857856856855854853853852

450884884883883882882882881

500911911911911911911911911

550938938939939939939940940

600965966966967967968968969

650992993994995996997997998

7001,0201,0211,0221,0231,0241,0251,0261,027

7501,0471,0481,0491,0511,0521,0541,0551,057

ر(
دلا

( c
is

ش 
شم

دلار نیما)ریال(



 

 

 

 

 

 

 سلب مسئولیت یاطلاعیه

   غآدرینک خی هدآینه روده  رشدا  ایه زته آلتحل  د هتست تیج  ویصل آلین زتهش تحل رالآه دحتوت

  .نآس ه د   خد ج سهم دذاوه  ذی خدذی ند شره  آهتوص  ونهیآچ  یس  تنهین ه 

    آدرتصمآمید نوع  دسئولآ  دتهددیتعلام  آ رینک خی هدآینه ضما سلب دسئول رایه زته ه تزتذا

 ریشی.دی   ددنیدلهری شخص  یتوتمیل ذیاتقیتم   سود   ز

 

 

 

 

 



 


