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سیمان شاهرودنام شرکت

سرودنماد

1363سال تاسیس

810تعداد سهام -  میلیون

eps  ttm4,964

8.2پی بر ای سهم

11.2پی بر ای گروه

81سرمایه )م  ت(

3,300ارزش بازار )م ت(

اسفندسال مالی

اطلاعات کلی شرکت
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شاهرود  سیمانشرکت   یلی گزارش تحل  

 مقدمه -1

در اداره ثبت شرکت های شاهرود به عنوان سهامی خاص   1363 در تاریخ آذر  شرکت سیمان شاهرود 

با ظرفیت  1377به سهامی عام تبدیل شد. خط یک کارخانه در سال  1366به ثبت رسید و در خرداد 

هزار تن در سال به بهره برداری رسید و با اجرای طرح توسعه به موجب پروانه بهره برداری در   690

. همچنین  تن در سال در سه شیفت کاری افزایش یافت 1،809،600، ظرفیت شرکت به 99اسفند 

شرکت نسبت به اخذ پروانه بهره برداری از طرح قطعات بتنی مسلح، غیر مسلح و بتن سیال معمولی  

هزار تن در سال اقدام کرده است که تاکنون به علت عدم اخذ مجوز تاسیس، هیچگونه    124با ظرفیت  

 . عملیات اجرایی آغاز نشده است

 و فروش تولید -2

که  می باشد هزار تن سیمان  1/ 809هزار تن کلینکر و  1/ 74مان شاهرود ظرفیت اسمی شرکت سی  

کل سیمان تولیدی شرکت در سال  هزار تن است.    6/1تا    1/ 4سیمان شرکت چیزی بین  ظرفیت عملی  

در بخش فروش، محصولات شرکت  هزار تن انواع سیمان بوده است.  435میلیون و  1حدود  1401

درصد از فروش شرکت صادراتی   20به دو دسته کلی سیمان فله و پاکتی تقسیم می شود که حدود 

است. همچنین عمده سیمان داخلی شرکت نیز به صورت پاکتی به فروش می رسد. درآمد حاصل از  

درصد    66نسبت به سال گذشته    د تومان بوده است که درمیلیار   1180،    1401فروش شرکت در سال  

 رشد داشته است. 

. 

 سهامداران -3

 

 نرخ فروش  -4

کنندگان   دی تول هیکل 1400متخذه توسط سازمان صنعت، معدن تجارت در سال  ماتیبراساس تصم
رو   نی اند. از ا ده ی گرد ی بورس کالا و به نرخ تعادل  قی موظف به عرضه محصولات خود از طر مان یس
انجام داده است.   یو نرخ تعادل ران یا یبورس کالا  قی عرضه محصولات خود را از طر زیشرکت ن نیا
  ی و به نرخ تعادل  ران ی ا ی بورس کالا ی بر اساس دستورالعمل ها مان یس  هینرخ فروش پا  نکه یا ح یوضت
گاز و در فصول گرم    یقطع   لیشود. و در فصول سرد سال به دل  یابلاغ م  یو جهت عرضه هفتگ  نییتع

رقابت در    ش یمنجر افزا   تا یبا کاهش مواجه شده که نها  ی مانی س  یشرکت ها   د ی ولبرق، ت   ی قطع  ل ی به دل
  ش ی ساخت و ساز و افزا ی ریاز سرگ ل یاز اسفند ماه به دل با یشود. تقر  ی م  مت یبورس کالا و رشد ق

طرف    کیشود و از اواخر بهار تا اواخر تابستان از    ی رقابت در بورس کالا داغ تر م  مان، یس  یتقاضا برا

درصد مالکیتتعداد سهام - میلیونسهامداران
%416.71751شرکت سرمایه گذاری سیمان تامین

%27.1043شرکت سرمایه گذاری مهرگان تامین پارس
%23.1543موسسه صندوق بیمه اجتماعی روستاییان و عشایر

%17.7232شخص حقیقی
%15.3332شرکت سیمان داراب

%14.8152شرکت سرمایه گذاری تدبیرگران آتیه ایرانیان
%12.4002شرکت گروه توسعه مالی مهرآیندگان
%9.2491شرکت آرمان توسعه مبین مهر سپهر

%27434سایر
810,000,000مجموع
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شاهرود  سیمانشرکت   یلی گزارش تحل  

و کاهش    عیبرق صنا  یبه علت قطع  گری از رشد ساخت و ساز و از طرف د  ی تقاضا ناش  شی افزا  تبه عل
با توجه مستهلک بودن کارخانه    نیرسد. همچن  ی رقابت در بورس کالا به اوج خود م  نی ا  مان،یعرضه س

و   مانی روز افزون مصرف س شیافزا حوزه شاهد  ن یدر ا یگذار  هیکشور و عدم سرما ی مانیس ی ها
طرف و    ک یموضوع از    نی بود لذا با مورد توجه قراردادن ا  میگرفتن تقاضا نسبت به عرضه خواه  ی شیپ

با   مان یس مت یتوان گفت رشد ق یم ه، یهمسا  ی در کشور ها مان یس متی بالا بودن ق گر یاز طرف د 
 است. ری در ساخت و ساز درگذر زمان اجتناب ناپذ ن ییتوجه به سهم پا 

 بهای تمام شده  -5

 سدربار می  %90درصدد دسدتمزد و    %3مواد مسدتقیم مصدرفی،    %7تمام شدده شدرکت متشدکل از  بهای    
 . عمده سربار را نیز هزینه برق و گاز و هزینه پاکت مصرفی تشکیل می دهد. باشد

 و توضیحات مفروضات  -6

 1401ابر با سال   و فروش بر د یتول •

 درصد   40دستمزد  رشد  تورم و   •

 تومان 250نرخ برق •

 تومان  1000 نرخ گاز سوخت  •

هزار تومان،    850هزار تومان، سدیمان پاکتی    800تنی   سدیمان فله  1402برای سدال مالی   •
ظ دلار لحا   25و کلینکر صدادراتی   دلار    30صدادراتی  پاکتی  دلار و    30صدادراتی  فله سدیمان  

 شده است.

 هزار تومان 50 لاتی مباد دلار •

 

   و تحلیل حساسیت صورت سود و زیان  -7

 

 

کارشناسی 1402سال مالی 1401سال مالی 1400سال مالی 99صورت سود وزیان

4,329,9807,106,03111,829,60815,790,704فروش

7,158,640-5,508,798-3,427,071-1,977,518-بهای تمام شده

2,352,4623,678,9606,320,8108,632,064سود )زیان( ناخالص

3,221,163-2,233,471-751,239-537,904-هزینه های عمومی, اداری

108,31240,1897,6967,696خالص  عملیاتی

1,922,8702,967,9104,095,0355,418,597سود عملیاتی

1,120,336-680,258-315,735-110,270-هزینه های مالی

116,641509,459852,2191,069,736 سایر غیرعملیاتی

1,929,2413,161,6344,266,9965,367,997سودخالص قبل از مالیات

309,560-246,068-333,463-125,191-مالیات

1,804,0502,828,1714,020,9285,058,437سود )زیان( خالص

2,2273,4924,9646,245سود هر سهم 

810,000810,000810,000810,000سرمایه

%55%53%52%54حاشیه سود ناخالص

%32%34%40%42حاشیه سود خالص

EPSقیمت سهم در تاریخ 13 اردیبهشت 40830 ریال   fwP/E  fw

6,2456.5سال مالی1402
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شاهرود  سیمانشرکت   یلی گزارش تحل  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

6,2456,500,0007,000,0007,500,0008,000,0008,500,0009,000,0009,500,00010,000,00010,500,00011,000,00011,500,000

6,500,0003,7134,1324,5514,9705,3905,8096,2286,6477,0677,4867,905

7,000,0003,9984,4174,8365,2555,6756,0946,5136,9337,3527,7718,190

7,500,0004,2834,7025,1215,5415,9606,3796,7987,2187,6378,0568,476

8,000,0004,5684,9875,4065,8266,2456,6647,0847,5037,9228,3418,761

8,500,0004,8535,2725,6926,1116,5306,9497,3697,7888,2078,6279,046

9,000,0005,1385,5575,9776,3966,8157,2347,6548,0738,4928,9129,331

9,500,0005,4235,8426,2626,6817,1007,5207,9398,3588,7779,1979,616

10,000,0005,7086,1286,5476,9667,3857,8058,2248,6439,0639,4829,901

10,500,0005,9936,4136,8327,2517,6718,0908,5098,9289,3489,76710,186

11,000,0006,2796,6987,1177,5367,9568,3758,7949,2149,63310,05210,471

11,500,0006,5646,9837,4027,8218,2418,6609,0799,4999,91810,33710,756

12,000,0006,8497,2687,6878,1078,5268,9459,3649,78410,20310,62211,042

12,500,0007,1347,5537,9728,3928,8119,2309,65010,06910,48810,90711,327

13,000,0007,4197,8388,2588,6779,0969,5159,93510,35410,77311,19311,612

سیمان کیسه - تن - ریالتحلیل حساسیت سال 1402
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