
گزارش تحلیل خودروسازی زامیاد
(خزامیا)

1402فروردین
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بررسی وضعیت مالی

بررسی صنعت و معرفی شرکت

بنیادیتحلیل 

تکنیکالتحلیل 
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گروه‌های‌تولیدکننده‌وانت

3

پارس خودرو
(خپارس)

زامیاد
(خزامیا)

سایپا دیزل
(خکاوه)

گروه سایپا
(خساپا)

:سواری
ساینا، کوئیک 

:وانت
نیسان،‌پادرا،‌پیکاپ

:کامیون
ولوو،‌فوتون

ایران خودرو
(خودرو)

ایران خودرو دیزل
(خاور)

گروه ایران خودرو
(خودرو)

:سواری
اخانواده پژو، سمند، رانا، دن

اتوبوس،‌کامیون،‌ون‌و‌
پیکاپ

سیبا موتور

بهمن موتور

گروه بهمن
(خبهمن)

کامیون،‌کامیونت‌و‌مینی‌
بوس

سواری‌و‌وانت

توسعه قوای
ی سیلندر با فناور 4و 3موتور محرکه تیوان

بالا و مصرف کم

بهمن دیزل
(خدیزل)

کامیون و کشنده
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تولیدکنندگان‌وانت‌در‌کشور

4
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تولیدکنندگان‌وانت‌در‌کشور

5
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مقایسه‌شرکت‌های‌تولید‌کننده‌خودروهای‌مشابه

6

سهامدار عمدهنماد
ارزش بازارسرمایه

P/EP/Sنسبت بدهیدوره وصول مطالباتسهام شناور
(تومانمیلیارد )(میلیارد تومان)

%1190.83%8،63638،4567.41.332ایران خودروخاور

%317.1%2،56714،939150.852سایپاخزامیا

%1124.1%1،69013،5039.81.510گروه بهمنخدیزل

%82122%2636،998195.21.752ستاره سفیران آیندهخکاوه

مقایسه‌بازدهی

ساله3ساله1ماهه6ماهه3ماهه1نماد

1،331%%189%95%26%25خاور

%505%219%158%58%24خزامیا

%382%62%58%20%23خدیزل

607%%378%139%46%26خکاوه
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مقایسه‌ظرفیت‌اسمی‌شرکتهای‌تولید‌کننده‌خودروهای‌مشابه
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0
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00

0
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75

0

1,17
5
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00

0

2,0
00

59
,5

00
5,

00
0

2,5
00

912

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

خکاوه خاور خزامیا خدیزل

دد
ع

کامیون سنگین کامیونت مینی بوس ون وانت سواری اتوبوس
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روند‌تعداد‌تولید‌وانت‌شرکتهای‌تولید‌کننده‌خودروهای‌مشابه‌

9

28,870
23,910

34,532 35,348 37,399

47,979

1396 1397 1398 1399 1400 1401

خزامیا

6,996 6,868

5,400

2,469

0 0

1396 1397 1398 1399 1400 1401

خاور
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روند‌تعداد‌تولید‌ون‌و‌پیکاپ‌شرکتهای‌تولید‌کننده‌خودروهای‌مشابه‌

10

0 0 0 0 1

68

1396 1397 1398 1399 1400 1401

خزامیا

483
838 751 527

1,033

3,786

1396 1397 1398 1399 1400 1401

خاور
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روند‌مقدار‌فروش‌شرکتهای‌مشابه‌

17,116

2,161 1,144 1,616 3,350
6,825

1396 1397 1398 1399 1400 1401

خدیزل

8,750 7,520 6,408
8,816

6,766

17,302

1396 1397 1398 1399 1400 1401

خاور

29,531
23,625

36,481 36,776
31,063

47,820

1396 1397 1398 1399 1400 1401

خزامیا

4,013
3,341

748 657
1,161

2,050

1396 1397 1398 1399 1400 1401

خکاوه
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(1401ماهه‌9)سود‌و‌زیان‌هم‌مقیاس‌
عنوان

خزامیا خکاوه خدیزل خاور

%84 %86 %65 %74 بهای تمام شده کالای فروش رفته

%16 %14 %35 %26 حاشیه سود ناخالص

%5 %9 %8 %5 عمومی، اداری،تشکیلاتیهزینه های

%2- %0.2 %0.7- %0.8- عملیاتی( هزینه های)خالص سایر درآمدها 

%9 %5 %26 %21 حاشیه سود عملیاتی

%1 %8 %6 %1 هزینه های مالی

%0.8 %4 %0.2 %2 خالص سایر درآمدها و هزینه های غیر عملیاتی

%9 %1 %20 %22 خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

%2 %0.2 %4 %4 مالیات

%7 %0.8 %16 %18 حاشیه سود خالص

سود‌و‌زیان‌هم‌مقیاس
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90عملکرد‌صنعت‌در‌دهه‌

13
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نماد‌خزامیا‌در‌یک‌نگاه

14

(برگه سهم)میانگین حجم معاملات بازدهی

آخرین قیمت
ریال5،900

ارزش بازار
میلیارد تومان15،147

(میلیارد تومان)میانگین ارزش معاملات 

24%یک ماهه

58%سه ماهه

158%ماهه6

میلیون267.8روز30

میلیون107.3روز90

1،330( همت1.33)روز30

69.1روز90

سهام شناور
52%
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معرفی‌شرکت

15

1342 تاسیس شرکت•

1345 بهره برداری•

1365 سازی انتقال مالکیت شرکت به سازمان گسترش و نو•
صنایع ایران

1377 پذیرش شرکت در سازمان بورس•

1378 عرضه اولیه شرکت•

خودروسازی‌زامیاد

جاده قدیم کرج، بعد از 15کارخانه زامیاد در تهران، کیلومتر
.بلوار گلستانک واقع شده است

0.02

553 553 553 553 553 553 553

2,567

تاسیس  1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401

تغییرات‌سرمایه

(میلیارد تومان)

.نفر است2،635تعداد پرسنل فعلی شرکت•

بی
زیا

 ار
ید

جد
د ت

ازا
م

بی
زیا

 ار
ید

جد
د ت

ازا
م
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معرفی‌شرکت

16

39%

9%
1% 0.25%

51%

عادی-ترکیب‌سهامداران‌
سایپا

کارسرمایه‌گذاری‌و‌توسعه‌صنعتی‌نیوان‌ابت

صندوق‌بازرگانی‌امید‌لوتوس‌پارسیان

راهبران‌سرمایه‌کویر

%(5کمتر‌از‌)سایر‌افراد‌

اعضای‌هیئت‌مدیره

48%

1%1%0.4%

50%

تلفیقی-ترکیب‌سهامداران‌
سایپا

ستاد‌اجرایی‌فرمان‌امام

تولیدی‌فولاد‌سپید‌فراب‌کویر

گروه‌خدمات‌بازار‌سرمایه‌کاریزما

%(1کمتر‌از‌)سایر‌افراد‌

نائب رئیس هیئت مدیره و مدیرعامل
(سید محسن مرتضوی)

(پاسای)شرکت ایرانی تولید اتومبیل

(مرتضی منتظر المهدی)رئیس هیئت مدیره
ابتکارشرکت سرمایه گذاری توسعه صنعتی نیوان

(سیامک خسروی)عضو هیئت مدیره
شرکت بازرگانی سایپا یدک

عضو هیئت مدیره
(حسن نونژاد)

شرکت گروه سرمایه گذاری سایپا

عضو هیئت مدیره
(حسن علی جماعت)

اشرکت قالبهای بزرگ صنعتی سایپ
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ظرفیت‌اسمی

وانت نیسان و پادرا و وانت ریچ

59،500ظرفیت اسمی

35،760ظرفیت عملی

140037،400تولید واقعی سال 

85%15%

سایر محصولات

1،560کامیونظرفیت اسمی انواع
و ظرفیت اسمی دیلی و انواع خودر

2،000ون و مینی تراک

ی دیزل/گازی/خودرو سواری بنزینی
j 5،000رده

36A1،175مینی بوس 

912اتوبوس
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محصولات‌شرکت

18

(وانت دوگانه سوز زامیادNIB 24Z (وانت
سطح استاندارد آلایندگی+EOBD5Euro
قدرت موتور :Hp94 :در حالت بنزین

در حالت گاز: Hp80و
حداکثر جرم مجاز فنی :GVW3800Kg

(وانت بنزینی زامیادNI 24Z (وانت
سطح استاندارد آلایندگی+EOBD5Euro
قدرت موتور :Hp94
حداکثر جرم مجاز فنی :GVW3800Kg

(وانت دیزل زامیادZ28) NDوانت
سطح استاندارد آلایندگی+EEV5Euro
قدرت موتور :Hp92(Kw70درrpm3600)
حداکثر جرم مجاز فنی :GVW3800Kg

(وانت پادرا پلاس زامیادPA 24Z (وانت
سطح استاندارد آلایندگی+EOBD5Euro
قدرت موتور :Hp94
حداکثر جرم مجاز فنی :GVW3800Kg

(پادرا پلاس دوکابین زامیاد)پیکاپ کارون 
سطح استاندارد آلایندگی+EOBD5Euro
قدرت موتور :Hp94( درrpm4500(
حداکثر گشتاور خروجی  :N.m187(درrpm2500)
حداکثر جرم مجاز فنی:GVW3510Kg
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تامین‌کنندگان‌مواد‌اولیه‌خزامیا

26%

13%

10%

3%

4%
4%

3%

5%2%
1%

30%

سازه گستر سایپا

مگاموتور

فولاد مبارکه

بهران موتور گلپایگان

صنعت آفرین ماهان

ایران کاوه سایپا

ایریزد ت-کیان تایر-آرتاویل تایر

چرخشگر

محور خودرو

تکلان توس

سایر

.درصد تامین مواد اولیه داخل کشور می باشد70حدود 
.از تامین کنندگان خارجی مواد اولیه شرکت می باشندFUDAY ،HARRINGTONشرکتهای 
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تولید‌و‌درصد‌سهم‌بازار‌خزامیا‌از‌کل‌خودروهای‌تجاری‌ایران‌در‌سال‌های‌اخیر

29,065
24,175

34,538 35,351
37,400

31%
38%

48% 40% 40%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

96 97 98 99 1400
0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

40,000
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:تعداد‌تولید‌و‌سهم‌درصد‌از‌بازار‌خزامیا‌از‌کل‌تولید‌خودروهای‌تجاری‌سبک‌در‌سال‌های‌اخیر

28,882

23,910

34,532 35,348
37,400

40%

47%
51% 44% 47%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

96 97 98 99 1400
0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

40,000
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1401ماهه‌سال‌9سهم‌بازار‌شرکت‌زامیاد‌در‌مقایسه‌با‌رقبا‌در‌

38%

37%

4%

11%

10%

زامیاد

بن یرو

ایران خودرو دیزل

بهمن موتور

سایر

22
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ترکیب‌فروش‌و‌سود‌شرکت

23

89%
72% 72%

1% 0.02%
11% 11%

2%
0.03%

9% 17% 16%

1399 1400 1401ماهه 9

لوازم یدکی و مواد اولیه

محصولات سنگین

ینگروه محصولات نیمه سنگ

گروه پادرا

گروه پیکاپ

گروه نیسان

ساختار‌فروش‌شرکت

.فروش شرکت داخلی می  باشد•

80% 83% 82%

6% 3%
1%

4% 6% 8%
9%

1%
1%

7% 9%

1399 1400 1401ماهه 9

ساختار‌سود‌شرکت
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بررسی وضعیت مالی

بررسی صنعت و معرفی شرکت

بنیادیتحلیل 

تکنیکالتحلیل 
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دارایی-ترازنامه‌

25

ترکیب دارایی های شرکت(میلیارد تومان)دارایی های شرکت 
ساله5میانگین 1401نه ماهه 14011400نه ماهه 13961397139813991400سال مالی

%4%3%7 366 444 144 182 26 13موجودی نقد
%0%10%0 1,070 0 0 0 0 0سرمایه گذاری کوتاه مدت

%31%14%13 1,472 860 732 745 582 980دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها
%27%31%45 3,204 2,901 857 497 410 303موجودی مواد و کالا
%18%11%26 1,169 1,631 731 426 295 40پیش پرداخت ها

%0%0%0 0 0 0 0 0 0دارایی های نگهداری شده برای فروش
%81%69%1,3361,3141,8512,4645,8367,28091جمع‌داراییهای‌جاری

%2%0%1 43 42 32 11 13 112حسابها و اسناد دریافتنی تجاری بلند مدت
%1%2%0 248 13 13 13 14 17سرمایه گذاریهای بلند مدت

%0%0%0 0 0 0 0 0 0سرمایه گذاری در املاک
%17%28%8 2,915 491 458 418 396 390داراییهای ثابت مشهود

%0%0%0 6 6 6 1 1 1داراییهای نامشهود
پیش پرداخت های سرمایه ای

%0%0%0 0 0 0 0 0 0سایر دارایی ها
%19%31%5214234435105523,2129جمع‌داراییهای‌غیرجاری

1,8561,7372,2932,9736,38910,492جمع‌داراییها
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فصل‌اخیر4صورت‌جریان‌وجه‌نقد‌

26

1,701

1

87

1,451-19 -1,563 -1,188

-199

-47

1682

208

225

نقد حاصل از 
عملیات شرکت

مالیات بر درامد 
پرداختنی

نقد  ناشی از 
فعالیتهای 
عملیاتی

واگذاری سرمایه 
گذاری ها و 

دارایی ها

پرداختی  بابت
سرمایه گذاری 
ها و دارایی ها

سود دریافتی 
سرمایه گذاری 

ها

جریان خالص 
وجه نقد قبل از 

ین فعالیتهای تام
مالی

وجوه دریافتنی
حاصل از 
استقراض

پرداخت   بابت 
اصل استفراض

سود پرداختی 
و بابت استقراض

سهام 

سایر فعالیت 
های تامین مالی

خالص تغییرات
نقد دوره
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بدهی-ترازنامه‌

27

ترکیب بدهی های شرکت(میلیارد تومان)بدهی های شرکت 
ساله5میانگین 1401نه ماهه 14011400نه ماهه 13961397139813991400بدهی

%46%62%54 4,437 3,206 1,634 658 588 545پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها
بدهی به شرکتهای گروه و وابسته

%34%18%28 1,280 1,666 731 1,007 343 519پیش دریافتها
%0%3%0 205 18 19 13 0 0ذخیره مالیات بر درامد

%0%0%0 0 0 0 0 0 0سود سهام پیشنهادی و پرداختنی
%13%9%8 652 451 74 100 418 271حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

%0%0%0 0 0 0 0 0 0ذخایر
%0%0%0 0 0 0 0 0 0بدهی های مرتبط برای فروش

%93%91%91 6,575 5,341 2,459 1,779 1,350 1,336جمع بدهیهای جاری
%0%0%0 1 18 0 0 0 0حسابها و اسناد پرداختنی بلند مدت

%0 0پیش دریافتهای غیرجاری
%1%0%0 0 0 0 0 1 46تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت

%6%9%9 638 536 184 106 77 58ذخیره مزایای پایان خدمت
%7%9%9 639 554 184 106 78 104جمع بدهیهای غیر جاری

 7,214 5,895 2,643 1,886 1,428 1,439جمع بدهیهای جاری و غیر جاری
%69%92%89%82%82%78نسبت‌بدهی
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حقوق‌صاحبان‌سهام–ترازنامه‌

1401نه ماهه 13961397139813991400حقوق صاحبان سهام
 553 553 553 553 553 553سرمایه

 69- 8- 11- 0 0 0سهام خزانه
 5 0 0 0 0صرف سهام خزانه
 57 13 13 13 13 13اندوخته قانونی

 2,014 0 0 0 0 0مازاد تجدید ارزیابی داراییها
 719 63- 225- 158- 256- 149-انباشته( زیان)سود 

 3,279 494 330 407 310 417جمع حقوق صاحبان سهام
%31%8%11%18%18%22نسبت‌حقوق‌صاحبان‌سهام



42116000-021www.mellatbroker.com 36خیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 

صورت‌سود‌وزیان

29

1401نه ماهه 13961397139813991400شرح
 11,784 8,487 5,202 2,919 1,136 1,061فروش

(9,887)(7,468)(4,739)(2,596)(1,052)(919)بهای تمام شده کالای فروش رفته
 1,897 1,020 463 322 84 141ناخالص( زیان)سود 

(635)(536)(281)(156)(120)(166)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
(211)(199)(64) 22(24)(48)ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 1,051 284 117 188(59)(73)عملیاتی( زیان)سود 
(132)(135)(186)(104)(51)(82)هزینه های مالی

 94 32 20 29 35 65خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی
 1,012 181(49) 113(75)(89)خالص عملیات قبل از مالیات( زیان)سود 

(187)(18)-(6)--مالیات
 825 163(49) 108(75)(89)خالص( زیان)سود 

 32 6(2) 4(3)(3)(تومان)سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 
 2,567 553 553 553 553 553سرمایه

میلیارد تومان
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تحلیل‌افقی‌صورت‌سود‌و‌زیان

30

13961397139813991400
%63%78%157%7%24فروش

%58%83%147%14%34بهای تمام شده کالای فروش رفته
%120%44%282%40-%16-ناخالص( زیان)سود 

%90%80%31%28-%114اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
%209%391-%192-%50-%43ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

%143%38-%418-%18-%226-عملیاتی( زیان)سود 
%27-%79%104%38-%3هزینه های مالی

%11%85%30%114%11نرخ‌رشد‌دلار‌نیمایی
%39%41%31%23%9تورم‌عمومی‌سالیانه‌کشور
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تحلیل‌عمودی‌صورت‌سود‌و‌زیان

31

13961397139813991400
%100%100%100%100%100فروش

%88-%91-%89-%93-%87-بهای تمام شده کالای فروش رفته
%6-%5-%5-%11-%16-اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
%2-%1-%1%2-%5-ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

%2-%4-%4-%4-%8-هزینه های مالی
%0%0%1%3%6خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

%0%0%0%0%0مالیات

13%
7% 11% 9% 12%

16%

-8% -7%

4%
-1% 2%

7%

1396 1397 1398 1399 1400 1401نه ماهه 

روند‌حاشیه‌سود

ناخالص( زیان)سود 

یعملیات( زیان)سود 

خالص( زیان)سود 
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بررسی وضعیت مالی

بررسی صنعت و معرفی شرکت

بنیادیتحلیل 

تکنیکالتحلیل 
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13881389139013911392139313941395139613971398139914001401عنوان

58,66561,33153,50539,47733,98825,68526,43325,35429,53123,62536,48136,77631,06347,866مقدار فروش

676754320275275205221236263132261253368639(میلیون دلار)مبلغ فروش

71761212-18-1102116-767518(لارمیلیون د) سود عملیاتی
%16%12%9%11%7%13%20%14%12%15%12%13%18%19حاشیه سود ناخالص

خلاصه‌عملکرد‌شرکت
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میلیارد تومان-درآمد‌عملیاتی‌ماهانه‌

34
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میلیارد تومان17،390: 1401فروش خالص 
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مقدار‌تولید‌و‌فروش‌فصلی‌گروه‌نیسان

35

13,777 13,063 
9,249 8,362 7,824 8,937 9,427 

6,017 
8,426 10,109 8,870 
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مقدار تولید

13,409 13,623 
8,693 7,126 

10,528 10,414 
5,238 

1,241 

16,186 
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مقدار فروش
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عدد-کارشناسی‌مقدار‌تولید‌و‌فروش‌گروه‌نیسان‌

36

28,144
20,973

32,104 33,953 32,205
44,451 50,000

29,042
22,383

33,792 35,082
27,380

42,851
53,000

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402کارشناسی 

مقدار تولید

مقدار فروش

4,197
2,584

1,334

6,798
8,398

5,398

1397 1398 1399 1400 1401 1402کارشناسی 

موجودی پایان دوره
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عدد-کارشناسی‌مقدار‌تولید‌و‌فروش‌گروه‌پادرا‌

37

681 520 164
1,127

5,194

3,529

6,000

753 455 281 780

3,594
5,007

6,000

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402کارشناسی 

مقدار تولید

مقدار فروش

142 27 93

1,616

559

138 138

1397 1398 1399 1400 1401نه ماهه  1401 1402کارشناسی 

موجودی پایان دوره
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بررسی‌بهای‌تمام‌شده‌فروش‌محصولات

38

88%

3%
9%

1401نه ماهه 

ترکیب بهای تمام شده

1402کارشناسی 1401کارشناسی 1401نه ماه 1400

1,9132,3542,4713,525گروه نیساننرخ بهای تمام شده

2,3422,7632,8454,090گروه پادرا(عدد/ میلیون ریال )

8,2988,9509,0788,813گروه نیساننرخ بهای تمام شده

10,15410,50610,45010,225گروه پادرا(عدد/ دلار )

1401دلار سه ماهه چهارم 

تومان29,996

1402دلار مواد اولیه  

تومان40,000
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بررسی‌نرخ‌فروش‌محصولات

39

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402کارشناسی 
گروه نیسان 317 390 666 1,269 2,224 3,023 4,299
گروه پادرا 383 468 803 1,344 2,514 3,247 5,112

0
1,000
2,000
3,000
4,000
5,000
6,000

نرخ فروش محصولات

(بدون در نظر گرفتن تخفیفات)حاشیه سود فروش محصولات 
1402کارشناسی 1401کارشناسی 1401نه ماهه 1400محصول

%18%18%19%18گروه نیسان
%20%12%11%10گروه پادرا
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کارشناسی‌فروش‌خالص‌و‌بهای‌تمام‌شده‌فروش‌محصولات

40

965 1,020 2,672 4,642
7,039

9,830
13,287

26,817

1396 1397 1398 1399 1400 1401نه ماهه  1401 1402کارشناسی 

مبلغ فروش محصولات

816 903 2,319 4,195 6,096 8,105
12,015

21,738

1396 1397 1398 1399 1400 1401نه ماهه  1401 1402کارشناسی 

بهای تمام شده فروش
تومانمیلیارد

تومانمیلیارد
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کارشناسی‌ارائه‌خدمات‌و‌بهای‌تمام‌شده‌خدمات

41

106 246 560
1,448

1,954
2,805

4,039

1397 1398 1399 1400 1401نه ماهه  1401 1402کارشناسی 

درآمد ارائه خدمات

149 277 544

1,372
1,782

2,530

3,797

1397 1398 1399 1400 1401نه ماهه  1401 1402کارشناسی 

بهای تمام شده فروش
تومانمیلیارد

تومانمیلیارد
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میلیارد تومان–کارشناسی‌درآمد‌عملیاتی‌

42

872 670 758 855 1,060 1,127
2,919

5,202

8,487

17,390

30,856

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 کارشناسی 
1402

گروه نیسان گروه پادرا گروه پیکاپ محصولات نیمه سنگین محصولات سنگین لوازم یدکی و مواد اولیه
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تاخوگراف

43

89,871 

125,445 

153,658 
168,658 

188,658 

1398 1399 1400 1401کارشناسی  1402کارشناسی 

تعداد تعهدات پس از کسر موجودی انبار در پایان سال

1.9 
3.7 4.5 

9 

12 

1398 1399 1400 1401کارشناسی  1402کارشناسی 

(میلیون تومان)نرخ تاخوگراف 
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تاخوگراف

44

97 

264 

660 650 

1399 1400 1401کارشناسی  1402کارشناسی 

تعدیل هزینه تعهد تاخوگراف های قدیمی

174 
303 

691 

1,521 

2,212 

1398 1399 1400 1401کارشناسی  1402کارشناسی 

(میلیارد تومان)مبلغ تعهدات 



42116000-021www.mellatbroker.com 36خیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 

هزینه‌مالی

45

51 

104 

186 

135 

207 

325 

1397 1398 1399 1400 1401کارشناسی  1402کارشناسی 
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صورت‌سود‌و‌زیان‌کارشناسی‌شده‌

46

1402کارشناسی 1401کارشناسی 1401نه ماهه 13991400شرح
 30,855 17,390 11,784 8,487 5,202فروش

(25,533)(14,545)(9,887)(7,468)(4,739)بهای تمام شده کالای فروش رفته
 5,322 2,845 1,897 1,020 463ناخالص( زیان)سود 

(1,528)(1,051)(635)(536)(281)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
(527)(586)(211)(199)(64)خالص سایر درامدهای  عملیاتی

 3,267 1,208 1,051 284 117عملیاتی( زیان)سود 
(325)(207)(132)(135)(186)هزینه های مالی

 255 159 94 32 20خالص سایر درامدهاغیرعملیاتی
 3,197 1,159 1,012 181(49)سودخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

(355)(112)(187)(18)-مالیات
 2,842 1,047 825 163(49)خالص( زیان)سود 

 111 41 32 30(9)(تومان)سود هر سهم پس از کسر مالیات 
 2,567 2,567 2,567 553 553سرمایه
1402کارشناسی 1401کارشناسی 1401نه ماهه 13991400شرح

%17%16%16%12%9حاشیه سود ناخالص
%11%7%9%3%2حاشیه سود عملیاتی
%9%6%7%2%1-حاشیه سود خالص
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تومان-1402تحلیل‌حساسیت‌سود‌هر‌سهم‌سال‌

47

(عدد)مجموع تولید 

لار 
 د

خ
نر

(
ان

وم
ت

)

111 51,30053,01054,15055,29057,00058,71059,85060,99062,700

34,00078 82 85 87 92 96 98 101 105 
36,00084 88 91 94 98 102 105 108 112 
38,00089 94 97 100 104 109 112 115 119 
40,00095 100 103 106 111 115 119 122 126 
42,000101 106 109 112 117 122 125 129 134 
44,000106 111 115 118 123 129 132 135 141 
46,000112 117 121 124 130 135 139 142 148 
48,000118 123 127 131 136 142 145 149 155 
50,000123 129 133 137 143 148 152 156 162 

حاشیه‌سود‌نیسان ظرفیت‌عملیاتی نرخ‌دلار :متغیر

درصد8.5 درصد1.4 درصد1.2 :کشش‌سود‌
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(شاهرود)2زامیاد‌

48

شاهرود2کارخانه زامیاد 
1402بهره برداری سال 

هزار دستگاه انواع خودرو25: ظرفیت سالانه

:  فاز اول
هزار دستگاه مینی بوس

هزار دستگاه ون10
هزار دستگاه کشنده و کامیون7
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قیمت‌به‌سود‌پیشرو‌بازار

49
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قیمت به سود پیشرو کل بازار قیمت به سود پیشرو سهام کوچک بازار
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بررسی وضعیت مالی

بررسی صنعت و معرفی شرکت

بنیادیتحلیل 

تکنیکالتحلیل 
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تایم‌فریم‌هفتگی–شاخص‌کل‌

51
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تایم‌فریم‌روزانه–شاخص‌کل‌

52
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تایم‌فریم‌روزانه–شاخص‌هم‌وزن‌

53



42116000-021www.mellatbroker.com 36خیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 

95از‌سال‌خزامیا‌روند‌قیمتی‌

54
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تایم‌فریم‌روزانه–خزامیا‌

55



بیانیه سلب مسئولیت

باشد حاصل استنتاج  تیم تحلیل شرکت کارگزاری بانک ملت بوده وغیر تعهدآور میکلیه محتوای گزارش تحلیلی،

.و هیچ گونه توصیه به خرید و فروش یا ورود و خروج سهم مذکور نمی باشد

داردمیاز این رو کارگزاری بانک ملت ضمن سلب مسئولیت اعلام

.مسئولیت هر نوع تصمیم گیری و اقدام و سود و زیان احتمالی با شخص معامله گر می باشد
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